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nya produkter med Probibakterier.
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=) Lansering av kosttillskott med Probis bakterier i USA, ‘ —

Frankrike och Storbritannien.
g,

—) Patentsékning av fynd som visar att Probis bakterier
kan paverka olika delar avimmunsystemet som

har betydelse for infektionsskydd och utveckling

av sjukdomar som till exempel diabetes typ I.

=) Klinisk studie pavisade att Probis bakterier forbattrar
kroppens formdaga att uppta jarn.

‘=) Probitilldelades pris av Frost & Sullivan fér fram-
gdéngsrik kommersialisering av sina bakterier.




Visste du att:

Probiotika &r levande mikro-
organismer (bakterier) som vid
intag i tillrdckliga méngder ger
positiva halsoeffekter. Probio-
tika verkar i tarmen genom att
exempelvis motverka skadliga
bakterier, skdrpa immunférsvaret
och tata tarmslemhinnan.
Forskningsdata visar att olika
bakterier har olika effekter.

Probiotika &r levande mikroorganismer som har
positiva effekter pa hialsan. Méanga probiotiska
organismer tillhor sldktet lactobaciller (mjolk-
syrebakterier), som normalt ingar i médnniskors
tarmflora sedan fodseln. Mangden probiotika
som manniskor féarisig har dock minskat i ett
historiskt perspektiv till f6ljd av fordndrade kost-
och levnadsvanor. Under de sista 50 aren har vi
dndrat vara kostvanor och dérigenom far vii
oss mycket fiarre lactobaciller. I det langa loppet
kan detta bli ohdlsosamt genom att bidra till en
kedja av negativa reaktioner i kroppen. Den lagre
mingden probiotika medfoér nimligen en obalans
i tarmens bakterieflora med bland annat risk for
ett rubbat immunforsvar. Allergier och hogre
inflammatorisk status kan uppkomma, vilket
kan medfora en 6kad risk for hjért- och kérlsjuk-
domar, cancer, diabetes IT och Alzheimers sjuk-
dom. Forskningen med probiotika har &nnu inte
kommit sa langt att alla orsakssamband fullt ut
ar klarlagda. Forskningen, som pé senare ar dkat
dramatiskt inom detta omrade, ger dock gradvis
allt mer stod for den bild som beskrivits ovan.
Det ér bevisat att probiotika har positiva effek-
ter for tarmens hélsa, till exempel hos dem som
drabbats av tarmsyndromet IBS. I Japan har insik-
terna om probiotikans betydelse for hilsan lett till
att motsvarigheten till livsmedelsverket rekom-
menderar regelbunden konsumtion av probiotika.
Nyttiga bakterier finns i mjolksyrafermente-
rad mat, som manniskan alltid har 4tit. Surkal,
saltgurka, grona marinerade oliver, yoghurt, fil,

ost och salami dr exempel pa traditionella, mjolk-
syrade livsmedel dar storre méngder levande
bakterier forekommer i form av mjdlksyrabakte-
rier (lactobaciller).

Dalig tarmflora vanligt

Studier har visat att en genomsnittlig svensk har
for mycket bakterier med aggressiva egenskaper
itarmen och for lite mjélksyrebakterier och bifi-
dobakterier som ger positiva hdlsoeffekter. Det
ar slitsamt for systemet och kan locka immunfor-
svaret till overreaktioner. Att maten vi stoppar i
oss paverkar vart vilbefinnande kanske inte dr sa
konstigt, med tanke pa att maten exponeras mot
en yta stor som en tennisplan (cirka 250 kvm) nir
den passerat genom hela matsméltningskanalen.

Probiotika — ett styrmedel

Med probiotika finns det mojligheter att styra
tarmfloran réitt, vilket tint forhoppningar om
att det gar att paverka stora folksjukdomar som
cancer, diabetes II samt hjédrt- och karlsjukdo-
mar. Detta har gjort probiotika forskningsmés-
sigt intressant, vilket har bidragit till att det har
varit en explosionsartad utveckling nir det giller
forskning pa omradet. Numera publiceras resul-
tat fran probiotisk forskning i de frimsta medi-
cinska tidskrifterna, och om fler positiva effekter
kan pavisas i kliniska provningar blir probioti-
kan affarsméssigt 4n mer intressant. Probi dr ett
ledande foretag i spanningsféltet mellan forsk-
ning och kommersialisering av probiotika.

Antalet vetenskapliga artiklar som berér probiotika 1990—2005.
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DRIVKRAFTER

Inom forskningen
-» Nya insikter om nyttan med probiotika.

Bland konsumenter

-> Stérre medvetenhet och 6kat hidlsointresse.

Industri
- Strdvan mot hogre marginaler och tillvaxt
via innovativa produkter.

Myndigheter
- Stravan mot béttre folkhéilsa och darmed
lagre vardkostnader.

PROBI PLASTRAR OM MAGEN

Probis bakterier har en férméga att fastna pé tarmvéggen
och skydda den fr&in angrepp av skadliga bakterier (pato-
gener). Tack vare vidhéftningsférmégan kan Probis bakterier
stimulera tarmens naturliga slemhinnetillvéxt. Darmed tjéanar
bakterierna som “pléster” som hjalper tarmen att léka, fill
exempel vid skador och infektioner.

Visste du att:

Du bér konsumera flera
miljarder nyttiga bakterier om
dagen fér att uppratthélla en
bra tarmflora. Ett dricksglas av
ProViva motsvarar 10 miljarder
nyttiga bakterier och 6kar éven
tillvéixten av andra hélsobefram-
jande bakterier.



IDE OCH DRIVKRAFT

Affarsidé

Probi ska vara ett ledande forsknings- och
utvecklingsforetag som levererar kommersiellt
intressanta produktforslag baserade pa probio-
tiskt verkande bakteriekulturer, till industriella
aktorer inom marknadsomradena functional
food, kosttillskott och klinisk nutrition.

Vision

Probi ska genom sin forskning bli den mest att-
raktiva samarbetspartnern och leverantoren av
probiotikakoncept till ledande producenter av
probiotikaprodukter.

vardegrund

Probi vill skapa hilsobefrimjande produktkon-
cept som gor att manniskor mar béittre, behaller
sin goda hélsa och lever langre.

AFFARSKONCEPT

Kort om affdrsmodellen

-» Probi forskar i syfte att identifiera, utvirdera
och kliniskt dokumentera intressanta bakte-
rier och probiotiska produktkoncept.

-> Probi patenterar sina forskningsresultat for att
skydda sina bakteriers anvindning inom olika
funktionsomraden.

-» Probi kommersialiserar bakterier mot royalty-
ersittning genom att teckna licensavtal med
starka aktorer.

PROBIS INTAKTSMODELL

FoU Produktion av starterkultur

Probi

—

Marknadsféring

Operativa mal

-> Probi ska inom ett ar utveckla och kommersia-
lisera ytterligare produktkoncept for livsmedels-
och nutritionsmarknaden.

-> Probi ska behalla sin position som framgangs-
rik leverantor av kliniskt dokumenterad pro-
biotika.

-> Probi ska via god dokumentation och omfat-
tande patentskydd efterstrava hogre royalty-
nivéer for sin probiotika dn branschen som
helhet.

Finansiella mal satta vid introduktion pa
Stockholmsboérsen december 2004

-> Probis organiska omséttningstillvixt under de
kommande fem aren ska na i snitt 25 procent
arligen.

-> Probis rorelsemarginal exklusive FoU-kost-
nader ska uppga till lagst 60 procent. FoU ska
efter en femérsperiod inte Overstiga 30 procent
av intdkterna.

-> Probis helarsresultat fore skatt ska inom tre ar
vara positivt. Nettomarginalen ska langsiktigt
Overstiga 25 procent.

-> Probis kassaflode ska inom tre ar vara positivt
och ska darefter uppga till minst 50 procent av
rorelseresultatet.

- Probis verksamhet ska under kommande tre ar
finansieras med eget kapital.

Férsdlining Produktion och distribution

—

Exklusivitet
Patent
Klinisk dokumentation

Licenstagare

Engéngserséttning
Royalty
Minimivolym



STRATEGIER

Forskning

Probi ska soka, identifiera, utviardera och kli-
niskt dokumentera intressanta bakteriestammar
och probiotiska produktkoncept inom féljande
funktionsomraden:

-» Mag- och tarmbesvir

-> Hjart- och kérlsjukdomar
- Immunforsvar

-> Stress och aterhdmtning.

Dessutom kan Probi utdka forskningen till andra
funktionsomraden om de bedéms ha en kommer-
siell potential.

Probi ska bedriva en kostnadseffektiv forsk-
ning vilket bland annat mojliggors av samarbe-
ten med olika akademiska forskargrupper samt
genom vedertagna forskningsmodeller for att
identifiera och utvirdera olika bakteriers probio-
tiska effekter.

Patentering och dokumentation
Probis erbjudande ska vara skyddade. Verksam-
heten analyseras 16pande for att tydliggéra beho-
vet av nya patent och forskning.

Probis probiotika ska vara sa vildokumen-
terad, effektiv och kliniskt testad att den alltid
betraktas som framstaende.

PROBIS AFFARSMODELL OCH STRATEGI

Kommersialisering

Probi licensierar ut sin probiotika till ett begran-
sat antal aktorer i syfte att na internationell
spridning via storsdljande produkter till laga
administrativa kostnader.

Probis intdkter utgors av dels en initial ersitt-
ning som tiacker Probis utveckling, anpassning
och produktion av utlicensierad probiotika, samt
dels en royaltyersittning i féorhallande till den
I6pande forsédljningen av slutprodukten innehél-
lande Probis probiotika.

Kvalitet

Probis probiotika ska ha hog 6verlevnad i sina
slutprodukter och ha en for branschen hog kvali-
tet pa den vetenskapliga och tekniska dokumen-
tationen.

Probiotikans trovéardighet

Genom att utdka verksamheten till att &ven
omfatta klinisk nutrition, det vill siga probiotika
for sjukvardsandamal, dir kraven pa vetenskaplig
dokumentation ar stdrre 4n inom exempelvis livs-
medelsomradet, 6kar troviardigheten for Probis
probiotika. Detta forbattrar bolagets stdllning
dven hos andra kundgrupper exempelvis inom
Functional Food.

Patent

Forskning

Kommersialisering

Visste du att:

Skillnaden i det genetiska
materialet mellan tva bakterier
kan vara stérre én det mellan
en morot och en kanin.
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Under 2005 préglades var verksamhet i skad grad av internationella héindelser. Lansering-

arna av Probis kosttillskott i Europa och Nordamerika inleddes under éret. Lanseringen i

Frankrike, dér ldkemedelsféretaget Merck KGaA &r distributdr, var sérskilt framgangsrik.

Sammantaget innebar starten pa den internatio-
nella breddningen inom Kosttillskott att vi 6kade
omséttningen med 55 procent inom affarsom-
radet. Fler distributorer kommer att ldggas till
genom var partner Institut Rosells niatverk.

Den starka lanseringen av Merck KGaA i
Frankrike visar betydelsen av att vara selektiv
ivalet av distributorer. Eftersom Probis kost-
tillskott har ett hogre pris méste distributéren
kunna ge ett hogkvalitativt sdljstod. Attingd
partnerskap med distributorer av hogre kvalitet
tar langre tid men resultatet visar att det ar ratt
vég att gd om erbjudandet ar tillrdckligt starkt.
Arbete pagar kontinuerligt for att teckna fler
avtal och jag raknar med att ytterligare distribu-
torer av kosttillskott ska tillkomma under 2006
med en fortsatt god tillvixt av affairsomradet.

Danone och andra livsmedelsféretag

Probi har valt att samarbeta med den franska
livsmedelsjdtten Danone for att fa till stand en
global produktlansering av Lp 299v, bakterien
som finns i ProViva. Projektet har dock tagit
langre tid 4n vad Probi ursprungligen riaknat
med. Forseningen beror i huvudsak pa att
Danone nu arbetar mot malet att lansera en
produkt under ett av sina vél inarbetade varu-
maérken. Fler och mer genomgripande konsument
undersdkningar har dirmed genomforts 4n vad
som tidigare planerats.

En samarbetspartner av Danones kaliber
innebar naturligtvis bade risker och mojligheter.
Under resans gang har projektet delvis andrat
inriktning. Med den nya inriktningen har aktivi-

6

teten varit hog i utvecklingen av produktalterna-
tiv dar Probis bakterie ingar.

Danones probiotiska produkter Activia och
Actimel har uppvisat en bra forsialjningsutveck-
ling under flera ar. Likvil behdver Danone kom-
plettera sin portf6lj med nya produkter och kon-
cept for att kunna fortsitta att vixa. Probi har
en teknologi som medger utvidgning av Danones
nuvarande produktportfol;.

Probi for ocksa diskussioner med andra livs-
medelsforetag och bland dem finns foretag som
ar intresserade av att tillsammans med Probi
undersoka olika mojligheter inom probiotisk
functional food. Probiotiska livsmedelsproduk-
ter inom functional food, maste utéver en bra
bakterie ockséd ha andra viktiga kvalitéer. Smak,
hallbarhet och konsistens ér viktiga egenskaper for
att géra en produkt attraktiv for konsumenten.

Den dominerande intédktsstrommen for Probi
kommer fortfarande fran Skanemejeriers ProViva.
Det dr gladjande att vara intdkter frdn ProViva
utvecklades vdl med en 6kning pé 10 procent
under 2005. Eftersom den generella utvecklingen
pé juicemarknaden var negativ med minskande
volymer sd uppvisar ProViva en imponerande
stabilitet. Virdknar med en fortsatt stabil intakts-
utveckling for ProViva framdver pa den svenska
marknaden.

Mejeribranschen dr under omvandling och
fran var partner, Skanemejerier, fick vi under
aret tillbaka licensréttigheterna for ProViva bak-
terien Lp 299v for Storbritannien. Det innebar
kortsiktigt minskade intdkter for Probi fran den
brittiska marknaden. Skanemejerier har till-



kannagivit att man diskuterar 6kat samarbete i
allians med andra mejerier i Norden, vilket kan
Oppna nya mojligheter for ProViva.

Framtida potential

En god kvalitet inom forskning och utveckling dr
centralt for Probi. Under 2005 kunde flera intres-
santa resultat rapporteras. Dels presenterades
studier som visade att probiotika bidrar till 6kat
jarnupptag i kroppen, medan andra studier visar
att det &r mojligt att styra immunsystemet med
olika bakterier. Det kan vara mojligt att stimu-
lera olika mekanismer i immunsystemet i syfte
att stirka skyddet mot infektioner eller for att
ddampa Overreaktioner som till exempel allergier.

Under 2005 inleddes en storre studie i Neder-
landerna av patienter inom intensivvarden. Stu-
dien, som beriknas omfatta 500 patienter under
tre ar, gar ut pa att féorsoka minska anvindningen
av antibiotika utan att samtidigt markant 6ka
risken for infektioner. I manga lander behandlas
idag upp till 80 procent av alla patienter i inten-
sivvarden rutinmaissigt med kraftigt verkande
antibiotika i forebyggande syfte. En anvindning
som ar dyrbar och som skapar stora problem med
antibiotikaresistenta bakterier. Den allmdnna
uppfattningen ar att det behovs fler och storre
studier for att probiotika ska fa en bred anvdnd-
ning inom sjukvarden. Studien i Nederldnderna
med Probis probiotika kommer darfor att vara
viktig for en effektiv kommersialisering av omra-
det Klinisk Nutrition.

Vid sidan av intensivvarden ser vi att probio-
tika kan anvdndas inom flera omraden. Darfor
startar vi utveckling av koncept for en bredare
anvandning, framfor allt inom olika speciali-
serade delar av 6ppenvarden for patienter som
behover lindring av inflammation. Flera olika
anvindningsomraden ar tinkbara, det kan till
exempel vara for cancerpatienter som genomgar
behandling med cellgifter eller rontgenbehand-
ling. Ibland 6vriga mgjligheter finns inflammato-
risk tarmsjukdom och vissa tillstind med rubb-
ningar av tarmfloran som kan férekomma i flera
olika sammanhang.

Drivkrafter

Konkurrensen har 6kat generellt inom probiotika.
Probi var tidigt ute, men vi ar idag inte ensamma.
Flera foretag som erbjuder olika probiotika har
flyttat fram sina positioner. Konkurrensen har
bade positiva och negativa effekter. For att pro-
biotika skall ska sla igenom i stor skala sa behovs
fler aktorer dn Probi, dér ett antal aktorer dr ute
och marknadsfor probiotika. Denna utveckling
kommer pa sikt att bredda insikten om probioti-
kas hélsoegenskaper, vilket ar positivt.

Under 2005 sag vi att intresset for probiotika
Okade. En av virldens absolut frimsta veten-
skapliga tidskrifter ”Science”, publicerade i mars
forra aret fordjupningsartiklar pa temat “Inner
tube of life” ddr tarmens bakterieflora och dess
betydelse diskuteras. Det ar ett trendbrott att
tarmflorans betydelse for var hélsa diskuteras
ingaende i sa inflytelserika sammanhang. Aven
om kunskaperna ar langt ifran fullstdndiga
pekar forskningsresultat mot att probiotiska
bakterier i var tarmflora har inflytande pé flera
funktioner som ar viktiga for var hilsa.

Nya anvandningsomrdaden

Mot den hir bakgrunden ar det enligt min
mening helt klart att probiotiska bakterier kom-
mer att fa en betydligt bredare anvidndning i
framtiden dn vad de har i dag. Probis forskning
ligger i framkanten vilket forra aret kanske
framforallt tydliggjordes nér Probi tilldelades
Technology Leadership Award av det internatio-
nella konsultforetaget Frost & Sullivan for var
lanseringsstrategi och framskjutna position inom
probiotisk forskning och utveckling. Vi ar ocksa
det forsta foretaget utanfor Japan som har lyck-
ats med att fa en probiotisk bakterie godkand for
ett hdlsopastaende.

Styrkan i var forskning har gjort att vi stéllt
ambitiésa mal for var internationella expansion.
Kvaliteten i var forskning gor att Probi méter ett
stort intresse men vi har ocksa kunnat konstatera
att avtal och lanseringar tar langre tid 4n berdknat.
Viinriktar oss ocksa pa att nd hog utvaxling med
aktorer som ser affarsvirdet i var probiotika som
ar underbyggd av stark vetenskap. Strategin upp-
mirksammades i motiveringen av det pris som Probi
tilldelades for vart arbete inom kosttillskott av
konsultforetaget Frost & Sullivan.

Sammanfattningvis kan vi blicka tillbaka pa
2005 som ett handelserikt ar da vi kunnat flytta
fram vara positioner pa flera omraden. Besvikel-
ser med forseningar har funnits men vi jobbar
hart och beslutsamt med att finna 16sningar déar
viinte natt fram. Det dr ett idogt och kvalificerat
arbete som genomfors av alla anstéllda och vara
samarbetspartners och jag vill avslutningsvis
rikta ett stort tack till alla som bidragit med sina
fina insatser.

Lund i mars 2006

Per Bengtsson
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Verksamheten

Probis marknadserbjudande dr indelat i tre affarsomraden; Functional Food, Kosttillskott och
Klinisk nutrition. Inom Functional Food erbjuds livsmedelsproducenter valdokumenterade
probiotiska bakterier. Inom Kosttillskott erbjuds tillverkare och dish:ibutérer av kosttillskott
valdokumenterad, hégkvalitativ probiotika medan Probi inom affarsomradet Klinisk
Nutrition har probiotikakoncept fér anvéndning i naringsiésningar inom sjukvarden.

Probis huvudsakliga forskningsomraden ar mage och tarm, immunfi:i"rsvar, riskfaktorer for
hjart- och karilsjukdom samt stress och &terh&mtningf’Skdlet till att Probi valt dessa omréaden
dr att de hor till dem som beror folk mest nar det géuér hélsa och vdlbefinnande, samt att det
&r omraden dér probiotika kan ha en positiv effekt—




FORSKNING OCH UTVECKLING

Probis forskning ar grunden till kommersialise-
ringen av produktkoncept. Forskningen bedrivs
kring levande mikroorganismer med vetenskap-
ligt bevisade hilsoeffekter.

Det pagar mycket forskning och utvecklings-
arbete pa probiotikaomradet runt om i viarlden.
Bioteknikforetag och forskare soker probiotika
som kan paverka specifika sjukdomstillstand,
probiotika som kan 6ka vélbefinnandet och
probiotika for vissa typer av anvindare. Inom
EU har det pagatt ett samarbetsprojekt for att
fa fram nya probiotika som kan forbéttra eller
underhalla tarmhélsan hos dldre mdnniskor.

Hindren for probiotika att klara av industria-
lisering, transport och lagring i butik 4r manga
eftersom bakterierna dr levande mikroorganis-
mer. Dartill maste bakterierna kunna 6verleva
passagen genom den sura magsicken och motsta
matsméltningen for att etablera sig i tunntarmen.
I tjocktarmen ska probiotikan sedan konkurrera
med det stora antalet bakterier som redan finns
dir. Mot den bakgrunden ar det intressant att
hitta probiotika med god 6verlevnadsformaga i
tarmen, och det dr bland annat inom detta vik-
tiga omrade som Probi har gjort stora framsteg.

Hogpresterande bakterie

Probis forskare har upptackt Lactobacillus plan-
tarums viktiga roll som hilsobeframjande bak-
terie. Arten plantarum ar en bakterieart som i
genomsnitt presterar pa en hogre niva 4n andra
bakterier. Lactobacillus plantarum har visat sig
vara en potent art dir bakterierna har en stor
arvsmassa och klarar att gora flera saker som
till exempel stimulera immunsystemet, dimpa
inflammationer samt bidra till en titare tarm
genom Okad slembildning. Bakterier finns pa
olika platser i tarmen och gor olika saker. For
Probi dr det intressant att kartlagga hur de olika
bakterierna paverkar var hilsa. Lactobacillus
plantarum ar genom sin robusta natur dessutom
en bakterie som gar bra att industrialisera.

Forskningsaktiviteter 2005
Under 2005 redovisades en studie som visar att
tillskott av Probis probiotika forbattrar kroppens

jarnupptagningsformaga. Jarnbrist och déliga
jarnreserver i kroppen dr ett vanligt medicinskt
problem i savil vistviarlden som utvecklingslan-
derna. Sdrskilt yngre kvinnor lider av jdrnbrist.
Problemet kan inte enkelt 16sas genom att inta
en jarnrik kost. Eftersom kroppen har svart att
ta upp jarn behover kosten dessutom innehélla
nagot som effektiviserar jirnupptagningen.

En annan studie visade att Probis bakterier
bidrar till att 6ka antalet av vita blodkroppar
som deltar i infektionsforsvaret. Resultaten tyder
ocksé pa att Probis bakterier kan ha en forméga
att minska dverreaktioner i immunsystemet.

Det ar mojligt att uppkomsten av allergier och
autoimmuna sjukdomar som till exempel dia-
betes typ I kan forebyggas. Att astadkomma en
selektiv paverkan pa olika funktioner i immun-
systemet med probiotika har tidigare inte visats
tydligt pa manniskor. Fynden har patentsokts.

Under 2005 inledde Probi ett samarbete med
en forskargrupp i Maastricht i Nederlanderna
rorande behandling av patienter pa intensiv-
vardsavdelningar, IVA. Bakgrunden ir att flera
dodsfall bland IVA-patienter visat sig bero pa att
tarmen lacker, och inte pa det skil som patienten
ursprungligen lades in for. En lickande tarm kan
leda till att aggressiva bakterier tar sig ut i krop-
pen och orsakar farliga infektioner och inflam-
mationer. Tidigare studier har visat att en av
Probis bakterier minskar infektioner i intensiv-
vard fran 40 till 10 procent och att man kan for-
korta vistelsen pa IVA med upp till tva dagar.
Med det nya forskningsprogrammet i Maastricht
ar malet dr att na 500 personer under en period
av tre ar, vilket dr betydligt mer omfattande &dn de
tidigare studierna. Bekriftar programmet indika-
tionerna fréan tidigare studier ger det betydande
kommersiella mgjligheter inom intensivvarden.

Liksom under tidigare ar har Probis forsknings-
arbete dven dgnats at produktutveckling i samar-
bete med licenstagarna Danone och Institut Rosell.

FORSKNINGSPROCESSEN

Till grund for kommersialiseringen av produkt-
koncept ligger Probis strukturerade forsknings-
och utvecklingsprocess, fran tidig forskning till
lansering. Ldmpliga bakterier viljs ut, efter att ha

Visste du att:

Manniskan har utnyttjat mjslk-
syrabakterier i 10 000-tals ar
utan att veta varfér bakterierna
i kosten @r nyttiga fér oss. Det
ar forst p& senare ar som man
vetenskapligt har bérjat kart-
ldgga betydelsen av probiotiska
bakterier i kosten och utforska
underliggande mekanismer som
méjliggér olika inriktningar pé&
halsopéstéenden.



Andelen forskningskostnader
av Probis rérelseintakter:
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Visste du att:

I slaktet Lactobacillus finns det

mer an 100 arter. Endast ett

fatal lédmpar sig fér industriell
anvéndning i fill exempel livsmedel.
Antalet probiotiska lactobacill-
arter &r énnu férre. En art &r ett
vitt samlingsbegrepp som kan
indelas i stammar. Den genetiska
variationen mellan olika stammar
&r ofantligt stor, dér alla har olika
egenskaper. Bland stammarna
inom en art finns det eft starkt
begrdnsat antal som har bevisade
hélsobefrémjande egenskaper och
dérfsr kan kallas probiotika.

testats ilaboratorieskala. Darefter karaktériseras

bakteriernas egenskaper med hjélp av olika test-

metoder. Utvalda bakterier genomgar ytterligare
undersdkningar och tester.

Den forsta fasen i forskningen bestar av att
identifiera och karaktérisera intressanta bakte-
rier som uppfyller viktiga krav, sdsom overlev-
nad genom mag- och tarmkanal samt franvaro
av biverkningar. Tillvigagangsséttet liknar de i
lakemedelsindustrin for att identifiera och utvir-
dera effekter.

Genom samarbeten med olika akademiska
forskargrupper tas Probis kliniska provningar in
ifas tva dér tester utfors pa ett mindre patientun-
derlag. Harigenom kan effekterna av Probis pro-
biotika ytterligare dokumenteras. Malet for de
kliniska studierna ér att de skall kunna ge under-
lag for ett godkdnnande av produktspecifikt
hélsopastdende. I processens sista led utvecklar
Probis kunder konsumentprodukten, dir Probi
bistar med dokumentation och erfarenheter.

Natverk av forskare

I syfte att optimera kostnaderna och inrikt-
ningen for forskning och utveckling samverkar
Probi med ett ndtverk av forskare pa universi-
tet och institutioner i Sverige och utomlands.
Probi anvénder forskarkapacitet pa projektbasis
och soker dven bidrag for sin forskning, fran till
exempel EU.

Avgorande for framgéngarna i ndtverket ar
att det har varit manga intressanta omraden att
forska kring och att Probi kunnat erbjuda bak-
terier som ingen annan kunnat erbjuda. Dértill
har de uppmuntrande forskningsresultaten varit
en drivkraft for det internationella nitverket.
Att arbeta tillsammans med Probi har gett forsk-
ningsmeriter. Samarbetet med Cornell University
utanfor New York ér ett exempel pa ett fram-
géngsrikt utbyte inom nétverket.

Trenden gar mot en allt mer fokuserad forsk-
ning da det r resurskridvande att uppratthalla
forskning pa flera fronter. Arten har en storre
arvsmassa dn de flesta lactobaciller och den har
flera intressanta egenskaper som gor den mycket
anvidndbar i probiotiska produkter. Probi kom-

mer i forsta hand fortsétta satsningen pa arten
Lactobacillus plantarum, déar bolaget dr ledande.
Arten har en storre arvsmassa én de flesta lacto-
baciller och den har flera intressanta egenskaper
som gor den mycket anvdndbar i probiotiska
produkter. Probi kompletterar dessutom med
forskning kring andra intressanta bakterier for
att mota andra hdlsobehov och upprétthalla en
bredd av erbjudanden. I de finansiella malen
rorande Probis rorelsemarginal ingér att FoU-
kostnaderna efter en femarsperiod (forst 2009)
inte skall 6verstiga 30 procent av intékterna.

PATENT

Patenten utgor ett varde och skydd for savil
Probi som bolagets kunder. Déarfor avsitter Probi
stora resurser till att effektivt patentskydda sin
forskning. I dag har Probi ett flertal patenterade
probiotiska stammar samt dven kompletterande
patent pa probiotikans effekter. Totalt pa alla
geografiska marknader har Probi 113 patent. Sett
ur ett likemedelsperspektiv har probiotika langa
effektiva patenttider eftersom utvecklingstiden
for probiotiska preparat normalt bara ar hélften
sd lang som for ett lakemedel. Patentportfdljen
analyseras regelbundet ur strategisk synvinkel
for att via exempelvis dokumentation och studier
optimera det existerande skyddet.

En allmén regel dr att licensintdkterna styrs
av den effektiva patenttiden, det vill sdga den tid
som dterstar av patenttiden nédr produkten lanse-
ras. I breda kommersiella avtal ingar emellertid
ofta manga patent och Probi har da sokt 16s-
ningar som innebdir att royalty utgar utan reduk-
tion s& lange som det finns nadgot patent i kraft.
Stampatentet for Lp299v dr det viktigaste paten-
tet for Probis nuvarande kommersiella avtal.
Probi har under 2005 ansdkt om patent inom
funktionsomréddena immunologi och nutrition.



Probi dr i dag en effektiv organisation, bestaende
av 19 medarbetare. Probis inriktning ar att sam-
arbeta med fa men stora internationella partners
som kan ticka de olika geografiska marknaderna.

Da partnerforetagen skoter marknadsfo-
ringen mot konsument klarar sig Probi med en
begréinsad storlek pé sin marknadsforingsavdel-
ning. Att en stor del av forskningen sker via ett
ndtverk dér bland andra svenska och internatio-
nella universitet ingér, bidrar ocksa till att halla
organisationen liten och kostnadseffektiv. En del
av forskningen gar dessutom att delfinansiera via
stipendier och andra forskningsbidrag. Nér extra
kapacitet har krévts har tjanster tillfalligt kopts
in pa konsultbasis.

Erfarna forskare

Probis verksamhet fokuseras kring probiotisk
forskning. Foljaktligen har Probi satsat pa att
bland annat attrahera medarbetare med gedigna
forskarerfarenheter. I bolaget arbetar forskare
med erfarenhet inom medicin, mikrobiologi
och livsmedelskemi. Atta av bolagets totalt 19
anstdllda har doktorsexamen. Probis huvud-
kontor ligger i forskningsbyn Ideon i Lund, en
placering som mojliggér informations- och fors-
karutbyten samt kontakt mellan universitet och
foretag i en stimulerande miljo.

Utover forskning och marknadsforing har
Probi dven funktioner for ekonomi, administra-
tion, produktion, produktutveckling och afférs-
utveckling. Konsfordelningen i bolaget var vid
utgéngen av 2005 tio kvinnor och nio mén.
Under 2005 slutade tva personer medan tva har
anstillts. Aldersfordelningen framgar av vidsta-
ende diagram. Probi stréivar efter att skapa en
arbetsplats som dr attraktiv bade for nuvarande
och potentiella medarbetare.

Sammanlagd sjukfranvaro i relation till totalt
antal arbetade timmar var 0,9 procent.

FLEXIBILITET

Probis organisation maste vara flexibel for att med
sina relativt f4 anstidllda kunna bedriva fram-
gangsrik forskning och kommersialisering inom
flera olika funktionsomraden. Probi stravar darfor
efter att ha en 6ppen dialog i bolaget, samt stddja
ett kontinuerligt kunskapsutbyte mellan olika
funktioner. Betydelsefullt 4r ocksa att Probis med-
arbetare snabbt kan sétta sig in i arbete som redan
genomforts.

VARDERINGAR
Probi ska utmérkas av:

- Kunnighet och kompetens

Probi ska utmirkas av kunnighet och kompetens
iallaldgen. Det 4r vad Probis samarbetspartner
efterfragar och det som lockar personal och andra
parter att vilja arbeta med Probi.

- Hdngivenhet

att arbeta med Probis produkter innebér ett
engagemang utover det vanliga, en hdngivenhet
att vilja forska, utveckla och marknadsfoéra pro-
dukter som forbattrar méanniskors hélsa.

- Trovdardighet

Trovardighet 4r A och O; for att samarbetspart-
ners ska vilja Probi och for att slutkonsumenten
ska vilja kdpa produkterna.

- Nyfikenhet

Probis ursprung ar forskningsféretaget som fod-
des ur en upptéckt. Nyfikenhet ar en stark driv-
kraft och Probi soker nya viagar i sitt arbete.

Aldersférdelning
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Visste du att:
Functional food dr livsmedels-

produkter som berikats med
ingredienser som ger positiva
hélsoeffekter utéver livsmedlets
normala néringsvérde.

=) Halsointresset fortsétter att verka fér Probi

—) Probi kan bidra till att héja licenstagarnas marginaler

—) Studier visar att Probis bakterier har betydande kommersiella méjligheter

Probiotisk functional foods frimsta funktioner,
ar att bidra till forbattrad mag- och tarmhilsa
samt forstdrka immunforsvaret. Dessa omraden
har statt for den storsta delen av forséljningen
under senare ar och véntas utvecklas ytterli-
gare framover. Konsumenterna efterfragar dven
produkter som mojliggér battre hilsa inom fler
omraden, dir probiotika med sina breda hilso-
effekter kan bli en viktig ingrediens.

PROBIS ERBJUDANDE

Probi erbjuder livsmedelsproducenter vildoku-
menterade probiotiska bakterietillsatser. Probi
har efter kliniska provningar av olika probio-
tiska bakterier dokumenterat positiva hélsoef-
fekter vid mag- och tarmsjukdomar, stress samt
aterhdmtning. Under 2005 visade studier att Pro-
bis bakterier kan ha en immunstérkande effekt
medan andra fynd pekar pa att skyddet mot sa
kallade autoimmuna sjukdomar som exempelvis
diabetes typ I kan forstiarkas. Ytterligare andra
studier tyder pa att Probis probiotika kan minska
jarnbrist samt dven 6ka annat mineralupptag.
Jarnbrist ar ett utbrett problem bland kvinnor.
Det finns intressanta kommersiella mojligheter i
de studier som rapporterades under 2005.

Probis nuvarande kunder ar livsmedelsforetag
som distribuerar kylda produkter. I takt med att
de probiotiska bakteriestammarna och produkt-
16sningarna gors mer stabila kan dessa dven bli
aktuella som tillsatser i rumstempererade livs-
medel, exempelvis i energibars, kex eller frukost-
flingor. Probis mest vildokumenterade bakterie
Lp299v har visat en god 6verlevnadsformaga i
sura miljoer, exempelvis juice, vilket innebdr en
stor potential bredvid de mer vanliga mjélkbase-
rade produkterna.

Genom att tillsdtta Probis probiotika dkar
mervirdet i licenstagarnas produkter, vilket
bidrar till att de kan ta ut hogre priser och starka
lonsamheten.

Forsdljningen av probiotiska livsmedel
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Nordamerika
Tillvéixt 2005: 25% (34%)

= Globalt
Tillvéixt 2005: 17% (18%)

= Europa
Tillvéixt 2005: 22% (35%)

= Asien
Tillvéixt 2005: 10% (8%)

Euromonitor, IMIS 2006.

*Samtliga uppskattningar av marknadsstorlekar i SEK &r

omraknade med véxelkurs 7,50 USD och 9,15 Euro.

MARKNADEN

Den globala marknaden for probiotiska pro-
dukter visar en god underliggande tillvixt. Nya
insikter om probiotikans nytta, ett allt storre
hélsointresse samt myndigheters 6kande krav
péa dokumentation och regleringar ar de frimsta
drivkrafterna som gynnar Probi.

Internationellt finns den hogsta per-capita-
konsumtionen av probiotiska livsmedel i Japan.
En forklaring dr att probiotiska drycker funnits i
Japan under en langre tid, och att manga japaner
har en positiv attityd till probiotikans effekter.
Dessutom har Japan ett vilutvecklat regelsystem
som tillater kommunikationen av hédlsoférdelar
vilket underléttar for konsumenten att vilja mel-
lan olika probiotika.



I Europa har anvindningen av probiotiska livs-
medel vuxit snabbare én i resten av véirlden de
senaste aren. Utvecklingen befrimjas av en omfatt-
ande marknadsforing fran flera stérre producen-
ter av probiotiska livsmedel, ddribland Danone
med sina produkter Actimel och Activia/Bio.

Marknaden for probiotisk functional food
viarderas till cirka 90 miljarder kronor. Probio-
tiska livsmedel utgor cirka 15 procent av func-
tional food-marknaden. Den arliga tillvixttak-
ten de senaste aren uppgar till cirka 15 procent,
jamfort med 4 procent for den totala livsmedels-
marknaden. Probi bedomer att tillvixttakten for
probiotiska livsmedel vintas fortsitta ligga i niva
med de senaste aren.

Probiotiska livsmedel domineras i dagslaget
av mejeriprodukter som fermenterade (jasta)
mjolkdrycker, probiotisk yoghurt och probio-
tiska yoghurtdrycker. Till marknadens storsta
spelare hor japanska Yakult och franska Danone,
foljda av japanska Morinaga och schweiziska
Nestlé. Under senare ar har de stora aktdrerna
konsoliderat sina stillningar ytterligare. Yakult
och Danone har tillsammans en marknadsandel
overstigande 50 procent.

Pa sikt vantas probiotika komma att anvéin-
dasiett bredare utbud av produkter, bland annat
i olika fruktdrycker. Hittills har dock bara ett
fatal producenter av probiotiska bakterier i varl-
den, varav Probi ar en, lyckats ta fram valdoku-
menterade probiotikakoncept for fruktdrycker.
Detta beror pa att fruktdrycker ofta utgor kra-
vande miljoer dar bakterier har svart att dverleva
tillrackligt lange.

Utmaningar och méjligheter

Under 2005 visade flera undersokningar* att den
fraimsta orsaken till konsumenternas tveksamhet
infér Functional food var att de inte trodde pa de
uppgivna hélsoeffekterna, och/eller pa produ-
centerna.

Marknaden erbjuder stora moéjligheter, men
dven stora utmaningar. Den framsta utmaningen
for producenterna ligger i att 6vertyga konsu-
menterna om troviardigheten i livsmedelsproduk-
ternas hdlsomervirde.

*AC Nielsen, Datamonitor

KONSUMENTVAGLEDNING
I syfte att skydda och védgleda konsumenterna
har flera lander valt att reglera hur functional
food far marknadsforas. Ett viktigt mal ar att
vardera den vetenskapliga dokumentation som
underbygger ett hilsopéastaende. Japan och Sve-
rige ar foregangsldnder inom functional food och
tillhor de lander dar regleringarna natt langst.
Inom EU har hittills bara ett fatal lander for-
mulerat regler for hialsopastaenden, och dessa
varierar fran land till land. I Sverige godkanns
produktspecifika pastaenden i functional food
av Swedish Nutrition Foundation.

Fran ett marknadsforingsperspektiv kan pro-
biotika delas in i tre nivaer.

-» Livsmedel med produktspecifikt hédlso-
pastaende.

-> Livsmedel med allmént hdlsopastaende.

-> Livsmedel utan godként hdlsopastaende, men
med tydlig hdlsopositionering.

I den Gversta nivan finns i dag bara en probiotisk
produkt; ProViva med Probis probiotika.

Ett nytt gemensamt regelverk for hela EU ér
under utarbetande och vintas likna det svenska.
Dock kommer det att drdja ytterligare innan det
kan fa nagon konkret betydelse for marknads-
foringen.

KUNDER

Danone

Probi har sedan 2003 ett licensavtal med franska
Danone, som har natt en stark position pa mark-
naden for probiotisk functional food. Danone
haridag tva stora probiotiska livsmedel; Actimel
och Activia/Bio. Dessutom har Danone betydande
investeringar i andra probiotiska livsmedelsfore-
tag, sasom japanska Yakult och amerikanska
Stonyfield Farms.

Licensavtalet ger Danone exklusiv ritt att silja
vissa typer av livsmedel som innehéller Probis
bakterie Lp299v. Exklusiviteten géller globalt,
med undantag fér Norden och Storbritannien.

Ett metodiskt arbete har genomfoérts av
Danone for att identifiera produktprofiler, under
varumarket Activia, som ar attraktiva for konsu-
menten och dirmed har kommersiella moéjligheter.

Visste du att:

Konsumtionen av probiotiska
livsmedel uppgér till 252 kronor
per capita i Japan, medan den i
Europa ligger pa 70 kronor och
8 kronor i Nordamerika.



Activia har en inriktning mot maghilsa och
forsdljningen har utvecklats mycket bra. Nya
produkter inom maghalsa maste bidra positivt
till Danones forsiljning utan att stora Activias
position, vilket krdver mer omfattande mark-
nadsstudier avseende Probis bakterie, 4n vad
som ursprungligen planerats. Jimfort med den
ursprungliga tidplanen har projektet darfor for-
senats.

Probis teknologi dr stark och Danone fortsét-
ter att lagga betydande resurser pa Probis bakte-
rie i syfte att ta fram produktkoncept som skapar
tillvixtmojligheter, som nuvarande produkter
inte medger.

Skdnemeijerier

Royaltyintdkterna fran forsiljningen av frukt-
dryckerna ProViva 6kade med 10 procent under
2005. Det kan jimforas med totalmarknaden
for juicer, som sjonk med ett par procent under
aret. Marknadsutvecklingen paverkades nega-
tivt av den debatt kring socker i livsmedel som
fordes under aret. Den begransade paverkan pa
forsdljningen av ProViva beror till stor del pa att
Skanemejerier introducerade flera lattsockrade
produkter.

Skanemejerier har sedan 1994 tillverkat och
distribuerat hdlsodrycken ProViva, vilken sedan
dess varit en forsaljningssuccé i Sverige. Intak-
terna ifran ProViva har varje ar haft en tillvaxt
pa mer dn 10 procent. Forsiljningen av ProViva
uppgick i konsumentledet till cirka 300 miljoner
kronor under 2005. ProViva innehaller Probis
bakterie Lp299v och finns i dag som olika frukt-
drycker, fruktshots samt yoghurt och fram-
gangen vilar pa unika egenskaper i segmentet.
Gillande avtal innebir att Skanemejerier far

tillverka olika slags livsmedelsprodukter innehal-

lande Lp299v for forsdljning i Norden. I Storbri-
tannien har forsidljningen av ProViva inte utveck-
lat sig som planerat och Probi har i september
2005 atertagit licensen for Storbritannien.

Samarbetet med Skanemejerier har varit
viktigt for Probi av flera skil. Bland annat har
ProVivas succé i Sverige visat pa Probis kom-
mersiella mdjligheter internationellt. Dessutom
har ProViva efter genomgang av en internationell
expertkommitté fatt godkdnnande att som enda
probiotisk produkt i Sverige gora ett pastaende
om produktens specifika hdlsoeffekter.

FRAMTIDEN

Mag- och tarmbesvir dr i dag det funktionsom-
rade med hogst efterfragan pa probiotiska livs-
medelsprodukter. I takt med att forskningen gor
nya framsteg kan anvindningsomréadena vidgas
till exempelvis diabetes, kolesterolreduktion,
infektioner, paverkan pd immunologiska och
inflammatoriska tillstand, blodtryckssdnkning
samt olika omraden inom @mnesomsattningen.

Utvecklingen av metoder for att kunna till-
fora bakterier i icke kylda livsmedel ar ocksa
intressanta for framtiden.

Blickar man framat sa ligger en av de stora
utmaningarna i att utbilda konsumenterna inom
hélsa och néringslara. Aktorer som Danone,
Yakult och i Sverige Skanemejerier har visat
att det finns betydande affarsmojligheter inom
probiotika men marknadens aktorer maste da
klara att oversédtta medicinska fynd till effektiva,
kommunicerbara och godkdnda hélsopastaen-
den eller livsmedelskoncept. En viktig drivkraft
for den framtida forséljningen ar folks vilja att
betala for sitt vilbefinnande och sin 6nskan att
ma bra.

ML somIRvhRDL

Exempelvis yoghurt eller juice kan ge hélsomervérde genom
att tillsatta Probis bakterier. Probis bakterier tillfér livsmedlen
positiva hélsoeffekter, som vilar p& en omfattande vetenskap-
lig dokumenterad grund. Dérmed har livsmedelstillverkaren
majlighet att motivera ett hdgre pris fér sina produkter.



=) Kosttililskott med Probis bakterier lanserades i Storbritannien och Frankrike

—) Institut Rosell rdknar med att teckna nya distributionsavtal under 2006

—) Samarbetet med Health World utvecklas positivt

PROBIS ERBJUDANDE

Probi erbjuder tillverkare och distributdrer av
kosttillskott vildokumenterad, hogkvalitativ
probiotika. Till grund for erbjudandet ligger
framst koncept som visat sig vara framgéngsrika
inom functional food.

MARKNADEN

Den globala marknaden for kosttillskott exklu-
sive vitaminer uppgar till totalt cirka 150 mil-
jarder kronor, varav probiotiska kosttillskott
utgor cirka 6,5 miljarder kronor. Tillvaxten for
probiotiska kosttillskott 4r dock snabbare dn
ovriga kosttillskottsmarknaden och uppgar till
12 procent. Tillvixttakten vintas framodver enligt
Probis beddmning hamna pa samma niva. Mark-
naden ir fortsatt fragmenterad. Fa aktorer age-
rar pa flera marknader. Det syns dock tecken pa
att nagra storre spelare nu genomfor lanseringar
i flera lander, till exempel Merck med produkten
Bion3.

VERKSAMHETEN

Probis strategi ar att inom kosttillskott i forsta
hand kommersialisera bakteriestammar som
visat sig vara framgéangsrika inom functional
food. Avsikten ar att inga avtal med ledande
aktorer pa olika geografiska marknader. Probi
har i dagen stark dokumentation for sin probio-
tika som kan anviandas for kosttillskott mot mag-
och tarmbesvir. [ avtalen forbehéaller sig Probi
ritten att teckna nya exklusiva avtal for samma
bakterie pd samma marknader men inom olika
funktionsomraden.

Probi riktar sig framfor allt till lakemedels-
bolag med icke receptbelagda produkter och till
nutritionsbolag, samt till bolag med upparbetade
forsaljningskanaler till dessa.

KONSUMENTVAGLEDNING

Marknaden for probiotiska kosttillskott prag-
las fortfarande av lokala forhallanden vad gil-
ler lagstiftning och distribution. Avsaknaden av
overgripande internationella regler gor det svart
att genomfora internationella registreringar och
lanseringar. Darfor har mycket fa produkter natt
en bredare spridning. Inom EU finns direktiv for
kosttillskottens innehéllsdeklarationer. Som ett
resultat av EU-direktiven trddde Livsmedelsver-
kets nya foreskrifter i kraft i Sverige under 2005.
Dessa innehaller dock dnnu inte nagra regler for
hilsopastaenden.

KUNDER

Institut Rosell

Den fransk-kanadensiska samarbetspartnern
Institut Rosell 4r en av de ledande leverantorerna
av probiotiska kosttillskott i USA och i Europa.
Institut Rosell lanserade den forsta produkten
med Probis probiotiska bakterie i Europa under
sommaren 2005. Under hosten paborjades for-
sdljningen i Frankrike, vilket 6kat royaltyintdk-
terna inom affarsomradet.

Samarbetet, som pagatt sedan 2003, ger Insti-
tut Rosell ritt att marknadsfora och silja kost-
tillskott i form av kapslar, tabletter och dospésar
innehallande Probis bakterie Lp299v. Avtalet
innehaller exklusiva réattigheter att marknads-
fora kosttillskottet inom behandlingsomradet
IBS (irriterad grovtarm). I Storbritannien sker
distributionen via Quest Vitamins och i Frank-
rike via Merck KGaA. I USA inleddes distribu-
tionen i borjan av 2005 via Healthy Directions,
tidigare Phillips Health. Institut Rosell efterstré-
var fler lanseringar via ytterligare forsiljningska-
naler och marknader.

Fakta
Kosttillskott &r livsmedel av-

sedda att komplettera en normal
kost och sdljs ofta i form av
kapslar, tabletter, dospasar eller
liknande. Kosttillskott omfattar
allt frén enkla produkter som
vitaminer och orter till mer
foradlade och dokumenterade
produkter.



Health World
Probis samarbete med Health World, som &r
Australiens storsta leverantdr av probiotiska
kosttillskott, utvecklades positivt under 2005.
Health World har borjat silja kosttillskott inne-
hallande Lp299v via nya marknadskanaler, till-
fort ny produkt, samtidigt som utdkad mark-
nadsforing bland annat genom TV gett positiva
volymutfall.

Samarbetsavtalet ger Health World ritten att
i Australien och Nya Zeeland silja kosttillskott
innehéllande Lp299v. Produkterna omfattar pul-
ver och kapslar som exklusivt kan marknadsforas
for irriterad grovtarm.

FRAMTIDEN

Dagens probiotiska kosttillskott vinder sig
framst till terapiomradet mag- och tarmbesvir.

I framtiden forvéntas kosttillskott kunna lanseras
inom omraden som immunfdrsvar, allergi och
hjart- och kérlsjukdomar och sta for en 6kande
andel av omséttningen. Dessutom kommer olika
typer av kombinationsprodukter med stor sanno-
likhet att utvecklas, exempelvis vitaminer till-
sammans med probiotika. Blandningar av pro-
biotika (bakterier) och prebiotika (fibrer) ar
ytterligare exempel.

Diskussioner med mgjliga distributorer fors
dven utanfor Institut Rosells territorium. Probi
bedomer att ytterligare avtal kommer att tecknas
savial med nya distributdrer som for nya geogra-
fiska marknader, om dn inte med full volymut-
veckling under 2006. Sammantaget ser Probi posi-
tivt pa framtidsmojligheterna inom kosttillskott.
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Forsdliningen av probiotiska
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*Samtliga uppskattningar av marknadsstorlekar i SEK &r
omréknade med vaxelkurs 7,50 USD och 9,15 Euro.



9 Goda méjligheter fér anvéndning av probiotiska koncept i intensivvarden

—) Utveckling av probiotiska koncept for olika patientgrupper i 6ppenvard

=) Affarsutveckling med malet att na ett férsta licensavtal fortgar

PROBIS ERBJUDANDE

Probi erbjuder probiotikakoncept for anvind-
ning i ndringslosningar inom sjukvéarden. Probi
har tagit fram ett forsta produktkoncept som rik-
tar sig mot specialiserad intensivvard. Koncep-
tet har genomgatt kliniska préovningar inom vél
avgriansade patientgrupper, exempelvis patien-
ter med akut bukspottskortelsinflammation.
Anvéndningsomradet for konceptet breddas
genom det storre forskningsprogram som inletts
i Nederlinderna under 2005. Ett nytt erbjudande
planeras genom nya studier av probiotikaan-
vindning inom till exempel cancervarden.

MARKNADEN

Probiotika i klinisk nutrition har utifran kli-
niska tester visat goda forutséttningar att bade
forbattra hialsa och spara pengar inom sjukvar-
den. Vid sjukhusens intensivvardsavdelningar ar
patienternas bakterieflora ofta kraftigt reduce-
rad till f6ljd av bland annat intensiv antibiotika-
behandling. Ddrmed kan sjukdomsframkallande
bakterier framtrada och ge komplikationer som
diarré, inflammationer eller allvarliga infektioner
som blodforgiftning. Nutritionslosningar inne-
hallande probiotika kan bidra till att aterstélla
bakteriefloran i patientens mage.

Probi kan erbjuda klinisk dokumentation for
probiotikaanvindning i olika former av nutri-
tionslosningar. Bland potentiella kunder finns
primért nutritionsbolag samt likemedelsbolag
med nutritionsprodukter. Idag anvinds inte pro-
biotika i nutritionsldsningar men den vetenskap-
liga utvecklingen inom omradet gor det troligt att
probiotiska produkter kommer att introduceras
inom klinisk nutrition.

Tallménhet ordineras produkterna av ldkare
iett specifikt hdlsosyfte. Marknaden for kliniska
nutritionsprodukter innehallande probiotika for-
véntas framst drivas av f6ljande faktorer:

-» Krav pa kortare vardtider och minskad anti-
biotikaanvandning.

-» Strévan att minska infektioner och komplika-
tioner vid kirurgiska ingrepp.

-» Nya mojligheter att ddimpa inflammationer.

- Okad kunskap och dokumentation avseende
probiotikans hilsoeffekter.

- Aldrande befolkning med 6kat antal patienter
som behéver enteral nutrition.

Visste du att:
Klinisk nutrition &r specialiserade

Forsiljningstatistik rorande probiotisk klinisk
néringsprodukter avsedda fér

nutrition saknas beroende pa att ingen betydande

dukt 4 : anvandning inom sjukvérd och
produkt annu lanserats.

Sppenvérd.

KONSUMENTVAGLEDNING
Jamfort med regler och dokumentationskrav
for lakemedel dr kraven pé klinisk nutrition
betydligt mindre omfattande. Istillet klassifice-
ras de som "livsmedel for speciella medicinska
andamal”, vilket speglar att livsmedel uppfat-
tas som generiska och inte behdver genomga en
mer omfattande granskning. For mer avance-
rad klinisk nutrition, exempelvis innehallande
probiotika, krivs daremot betydande kliniska
provningar for att produkterna ska fa en bredare
anvdndning. I och med prévningarna dokumen-
teras de medicinska och hélsoekonomiska for-
delarna.

Regelverk for marknadsforing av klinisk
nutrition finns dnnu endast pa nationell niva.
I Sverige och de flesta 6vriga linder i Europa ar
det tillatet att informera om de medicinska for-



delar som en nutritionsprodukt har. Det dr nd-
vandigt att ha en omfattande dokumentation sa
att produkten kan marknadsforas effektivt och
omfattas av de subventioner som ar vanliga for
nutritionsprodukter.

KUNDER

Intresset har 6kat internationellt for probiotisk
terapi. Det har tagit lingre tid &n ursprungligen
berdknat att teckna ett forsta licensavtal inom
affarsomradet. Intdkter fran affirsomradet
bedoms kunna uppkomma ett ar efter ett forsta
avtal. Royaltyintédkter fran Probis fortsatta sats-
ning inom klinisk nutrition berdknas dirmed
vara aktuella tidigast mot slutet av 2007.

FRAMTIDEN

Det utbredda anvdndandet av antibiotika pa
sjukhus bidrar till uppkomsten av resistenta
stammar av patogener, sjukdomsalstrande bak-
terier. Det medfor 6kad risk for att patienter

ska infekteras av patogener vilket leder till svart
lidande och i vérsta fall doden. Kan man minska
antibiotikaanviindningen genom att ge probio-
tika i forebyggande syfte sa finns det mojligheter
att minska risken for antibiotikaresistenta bak-
terier pa sjukhusen. Antibiotika kan d& anvéndas
pa dem som verkligen behover det. Antibiotika-
anvdndningen pa sjukhus dr bakgrunden till

en intensivvardsstudie med Probis probiotika-
koncept som utfors vid universitetssjukhuset i
Maastricht. Studien, som kommer att paga under
tre ar, tar bland annat reda pa om patienter som
far en probiotisk produkt behdver rutinméssig
behandling med kraftigt verkande antibiotika.

Strategin for klinisk nutrition ar fortsatt en
utvidgning av produktkonceptet till fler anvén-
dingsomraden, utdver intensivvard. Exempel pa
dessa dr inflammatorisk tarmsjukdom, stor-
ningar i tarmmotoriken, bakteriell dvervéxt i
tarmen samt cancersjukdomar.

Det finns ett stort antal sjukdomar dér nuva-
rande behandling kan leda till att stora delar
av tarmfloran slas ut. Detta géller exempelvis
cytostatikabehandlingar och stralning dédr man
med probiotika kan minska besvéren och biverk-
ningar av behandlingen. Inom detta omréde star-
tar Probi en studie under 2006.



I det etiska arbetet foljer Probi samma goda kli-
niska provningssed som ldkemedelsbranschen.
Detta innebér att inga kliniska tester av Probis
bakterier utfors utan att ett etiskt rad forst har
godkidnt provningens forsdksplan. Via ett sadant
godkdnnande sidkerstélls den etiska aspekten i
Probis provningar, exempelvis avseende mal-
grupp, vad som ska testas, vilka prover som
utfors samt vilka metoder som ska anvidndas.

CERTIFIERING

For kvalitetssdkring har Probi i mojligaste man
anslutit sig till samma krav som sina kunder,
det vill sdga livsmedelsindustrin och sjukvards-
industrin.

Probi har anpassat sig till EU:s nya krav per
1 januari 2005 att samtliga livsmedel ska kunna
sparas i samtliga stadier i produktions-, bearbet-
nings- och distributionskedjan. Probi har ocksé
anpassat sig till kontrollprogrammet Hazard
Analysis Critical Control Point (HACCP), som
ar ett system for kvalitetssédkring av hela pro-
duktionsprocessen. Enligt HACCP ska foretaget
bland annat faststilla och sétta gransvarden for
de kritiska punkterna i produktionsprocessen,
samt ha ett atgirdsprogram for eventuella fel
som uppkommer.

1998 fick Probi sitt forsta kvalitetscertifikat
fran SWEDAC (Styrelsen for ackreditering och
teknisk kontroll). SWEDAC:s representanter
kontrollerar arligen att kvalitetskraven uppfylls.
Vart fjarde ar genomfors dven en storre gransk-
ning for férnyad ackreditering, vilken senast
genomfordes under 2004. Ackrediteringen inne-
bar att Probi likt andra ackrediterade labora-
torier har acceptans internationellt i ett 40-tal
lander for sina provningsrapporter och kalibre-
ringsbevis, enligt standarden EN ISO/IEC 17025.

KVALITET | PRODUKTIONEN

Vid sidan av reguljara kontrollfunktioner
genomfor Probi omfattande analyser av varje ny
omgang bakteriekultur som produceras. Mikro-
biologer sdkerstéller bland annat att bakterie-
halten dr den rétta och att hygienen haller hogsta
niva. Dessutom utfors identitetsanalyser, dar fer-
menteringsmonster och genetisk profil kontrol-
leras jamfort med ursprungskulturen. Har ingar

dven ett test rorande bakteriens funktion.

Anne-Marie Lindberg,
kvalitetsansvarig

“Kunderna stéller allt hdgre krav
pé kvalitetssékring i produktion
och ackreditering fér de analy-

Probi producerar sina bakterier i sin odlings-
anlaggning i forskningsbyn Ideon i Lund och
kan framstéilla fermenterad havrebas i den egna
fabriken i Sosdala utanfoér Héssleholm. Med
nuvarande kapacitet tdcker produktionsenhe- ser vi utfér. Viktigt ér ocksé att

terna en stor volymokning och kan ocksé vid detta arbete utvecklas sé att det

behov snabbt expandera utan betydande inves- dven méter kommande krav.”
teringar. Produktionen av torra produkter, som
kosttillskott, sker delvis i externa produktions-

enheter hos kvalitetssdkrade underleverantorer.

SAKERHET

Probi tecknar sekretessavtal med savil personal
som externa konsulter, och foretaget stravar efter
att skapa en hog medvetenhet rérande kdnslig
information. En kontinuerlig tillsyn av system,
brandvigg och virusskydd skyddar mot obe-
horigt tilltrdde till Probis IT-natverk och data.
Dessutom arbetar Probi aktivt med driftsidkerhet
och dvervakar att sikerhetsfunktioner skots och
fungerar bra.

MILJIO

Probis forskning och produktion innebér ringa
effekter pa miljon dé inga skadliga biprodukter
genereras. Bolagets produktionsenhet i S6sdala
inspekteras regelbundet ur miljé- och hélsosyn-
punkt av kommunens miljomyndighet.



Probis aktie

Den 30 december 2005 var slutkursen fér Probi-
aktien 32:00 kronor (30:00), vilket motsvarar ett
marknadsvérde pa 300 miljoner kronor (281).
Hogsta betalkurs under aret var 34:00 kronor (30
december), och lagsta betalkurs under aret var
22:50 kronor (27 april).

Under 2005 omsattes totalt 2 459 769 aktier,
vilket motsvarar 26,2 procent av det totala antalet
utestaende aktier. Omréknat till arstakt omsattes
26,3 procent av det totala antalet utestdende aktier.

Probis aktie har varit noterad pa Stockholms-
borsens O-lista sedan december 2004, och dess-
forinnan pA NGM Equitys aktielista.

AKTIEKAPITAL

Probis aktiekapital uppgick vid 2005 ars utgang till
46 826 500 kronor (46 826 500), fordelat pa 9 365 300
aktier med lika rostrétt. Aktiens nominella virde
ar 5 kronor. Totalt uppgar Probis egna kapital till
75,6 miljoner kronor efter arets resultat.

ANTALET AKTIEAGARE OCH AGARFORDELNING
Det totala antalet aktiedgare, som registrerats hos
VPC uppgick den 31 december 2005 till 4 654
(5297). Vid arsskiftet hade Probi 46,2 procent
privata dgare, 10,9 procent institutionella dgare
och 18,6 procent utlindska dgare.

HUVUDAGARE

Probis tva huvudigare, Skanemejerier och H&B
Capital, kontrollerar tillsammans cirka 25,5 pro-
cent av rosterna och kapitalet.

UTSTALLDA OPTIONER

VD och en person i ledningsgruppen har ett
optionsprogram motsvarande 40 000 respektive
20 000 kopoptioner utstidllda av storre dgare.
Optionerna, som férvarvats pd marknadsmais-
siga villkor, ger innehavarna ritt att kopa aktier
till kursen 44 kronor under perioden 1 januari
2007-31 augusti 2007.

For narvarande har Probi inga andra utesta-
ende options- eller aktierelaterade incitaments-
program dér bolaget har emitterat eller stéllt
ut teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev,
kopoptioner, syntetiska optioner eller liknande
finansiella instrument.

UTDELNINGSPOLICY

Ingen utdelning foreslogs stimman for raken-
skapsaret 2005. Probis verksamhet kommer under
den kommande tvaarsperioden att ta betydande
resurser i ansprak. Bolagets bedomning ar darfor
att ingen utdelning kommer lamnas fram till och
med 2007.

Forutsatt att Probi efter denna period har upp-
natt en lamplig kapitalstruktur, och att bolagets
finansiella mél bedéms kunna uppritthéllas, sa
vantas Probi darefter kunna lamna utdelning om
30-50 procent av resultat efter skatt.
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Aktiekapitalets utveckling

Emissions- Okning av Totalt antal Nominellt varde Okning av aktie-
Hdndelse Ar kurs antalet aktier aktier per aktie kapitalet Aktiekapital
Bildande 1991 500 500 100 50 000 50 000
Fondemission 1:1 1997 500 1000 100 50 000 100 000
Riktad emission' 1997 150 1150 100 15000 115 000
Split frén 100 till 1 1997 113 850 115000 1,00 0 115 000
Fondemission 34:1 1998 3 910 000 4025000 1,00 3910000 4025000
Riktad emission? 1998 1 006 250 5031 250 1,00 1 006 250 5031 250
Fondemission 15:10 1998 7 546 875 12 578 125 1,00 7 546 875 12578 125
Riktad emission3 1998 12 1721875 14 300 000 1,00 1721875 14300000
Fondemission 13:10 1998 - 18 590 000 32 890 000 1,00 18 590 000 32 890 000
Nyemission med foretradesratt 2000 10 8222 500 41 112 500 1,00 8222500 41112 500
Omvand split 5:1 2004 - 8222 500 5,00 - 41 112500
Nyemission 2004 1142 800 9365 300 5,00 5714000 46826 500

! Emissionen riktades till grundare och ledande befattningshavare.
2 Emissionen riktades till Skéinemejeriers Ggarkrets och till Probi AB.
% Emissionen riktades till andelsdgarna i Skénemejerier, personal i Probi AB och Skanemejerier samt vissa andra nérstaende.

Data per aktie

2005 2004 2003 2002 2001
Antal aktier den 31/12, tusental 9 365 9 365 8223 8223 8223
Resultat per aktie, SEK -0,94 -0,71 -0,99 -1,72 -1,45
Eget kapital per aktie, SEK 8,06 9,01 710 8,09 9,81
Kassafldde per aktie, SEK -0,77 2,86 0,10 -3,64 -3,38
Aktiekurs den 31/12 (sista betalkurs), SEK 32,00 30,00 40,00 15,00 29,50
Kurs/Eget kapital per aktie, ggr 3,97 3,33 5,64 1,85 3,01
P/E-al, ggr neg neg neg neg neg
Utdelning, SEK - - - - -
Borsvarde den 31/12, TSEK 299 690 280 959 328 900 123 338 242 564

Vérdena i ovanstdende tabell dverenstémmer inte med de formella rékenskaperna eftersom omrékning skett fér anvénd split (5:1).

Aktiedgare Aktieinnehav per aktieagare
Andel av aktie-
Antal aktier  kapital och roster, % Aktieférdelning Antal dgare Antal aktier  Andel aktier, %
H & B Capital Lp 1212 542 12,95 1-500 3 442 633 474 6,76
Sk&nemejerier Ek fr 1170 903 12,50 501-1 000 621 473 543 5,06
Fonden Pecunia 740 800 791 1 001-5 000 478 1039 097 11,10
KI Chem AB 566 333 6,05 5001-10 000 67 470 468 5,02
Géran Molin med bolag 438 241 4,68 10 001-15 000 13 160 102 1,71
Jeppsson, Bengt 407 517 4,35 15 001-20 000 4 64 640 0,69
Ahrné, Siv 229 573 2,45 20 001- 29 6 523 976 69,66
Johannesson, Eskil 219 750 2,35 Totalt 4 654 9 365 300 100,00
Lénner, Clas 212 568 2,27
Douglas, Gustaf 200 000 2,14
Ovriga (4 644) 3967 073 42,35

Totalt 9365300 100,00



BEROENDET AV ETT FATAL
SAMARBETSPARTNERS

Probi har endast ett fatal samarbetspartners som
inom en Overskadlig framtid forviantas ge bolaget
betydande royaltyintikter. Om nagot eller nagra
av dessa samarbeten skulle upphora eller miss-
lyckas kommer detta att ge en betydande negativ
effekt pa Probis intdktsfloden, resultat och finan-
siella stillning. I dagsldget star kunden Skaneme-
jerier for en dominerande andel av intédkterna.

STRATEGISKA FORSKNINGSSAMARBETEN
Probis forskning baseras pa savil intern kom-
petens som externa resurser via de svenska och
internationella forskare som dr knutna till Probi.
Samarbeten med dessa svenska och utlandska
akademiska organisationer har hittills betytt ett
vasentligt kunskapstillskott i Probis utvecklings-
arbete. Daremot finns inga garantier for att samar-
betena i framtiden kommer att resultera i nya upp-
tackter eller att Probi far ensamrétten till fynden.

NYCKELPERSONER OCH MEDARBETARE

Probis verksamhet ér starkt beroende av kompe-
tensen hos nyckelpersoner och specialister i bola-
get. Bolagets expansionsmajligheter dr niara knutet
till Probis formaga att behalla dessa medarbetare
och att locka nya kvalificerade medarbetare.

REGLERINGAR AV PROBIOTIKA

I dagsldget 4r marknaden for functional food
bristfélligt reglerad vad giller hialsopastdenden.
Inom nagra ar viantas dock regleringar intro-
duceras internationellt vilket dven kommer att
omfatta probiotika. Dessa regleringar bedoms
gynna efterfragan pa Probis produkter men kan
a andra sidan alagga probiotikatillverkare nya
rutiner vilket férdyrar tillverkningsprocesser.

PROBIOTIKA FOR SJUKVARDEN

Probis satsning pa klinisk nutrition forutsét-

ter en anvindning av probiotiska nutritionslos-
ningar inom sjukvarden, vilken i dag inte finns.
Probi beddmer att det finns ett medicinskt behov
av probiotiska produkter inom sjukvarden. Eta-
bleringen av anvindningen kan emellertid dra
ut lange pé tiden vilket for Probis del innebér att
upparbetade utvecklingskostnader inte kommer
att tickas inom en snar framtid genom kommer-
siella avtal.

DOKUMENTATION OCH PATENTSKYDD

Probis kommersiella framgéangar ar till stor del
beroende av formagan att skydda patent och
generera positiva forskningsresultat som dr av
hogsta kvalitet eftersom kraven pa uppfinnings-
hojd 6kar beroende pa dkad aktivitet inom pro-
biotika-omrédet.

KONKURRENS

Internationell konkurrens fran probiotikaleve-
rantorer har 6kat inom alla affarsomraden. Inom
probiotisk functional food och klinisk nutrition
ar marknaden oligopolliknande.

KONKURRERANDE FORSKNING OKAR
Substitut, mindre seridosa aktorer och banalise-
ring av probiotika dr nagra hot mot marknads-
tillvaxten.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Probis inriktning mot bioteknik innebir att bola-
get alltid kommer att behova bira en betydande
kostnad for forskning och utveckling. I dag técks
dessa kostnader till stor del av kommersiella
intdakter. Om mojligheter till snabbare tillvaxt
uppkommer som innebér ett kapitalbehov kan
Probi behova anskaffa ytterligare kapital genom
exempelvis en nyemission.

FINANSIELLA RISKER
Probis samarbeten med internationella kunder
innebdr intidkter i flera valutor vilka paverkas
av kursvariationer. For ndrvarande dominerar
intdkterna fran Skanemejerier, som enligt avtal
alltid utgors av svenska kronor, oavsett om de
harror fran royalties utanfor Sverige. Under 2005
utgjorde euro en mindre del av intdkterna, men
itakt med royaltyintakter fran nya avtal 6kar
intdkterna i utldndsk valuta. Probi har belanat
produktionsanldggningen i S6sdala med cirka
4 miljoner SEK, vilket ar placerat med rorlig
ranta. En 6kning av rdntan med 1 procent ger
Okade riantekostnader med cirka 40 tusen SEK.
Bolaget har inga rantebarande rorelseskulder.
Det genomfors arligen tester for att under-
soka om det foreligger ett nedskrivningsbehov av
patent och licenser. Europarittigheterna skrivs
av linjart fran anskaffningsaret till ar 2012.
Probi foljer ndra sina partners lanseringar, samt
utvecklingsarbete for kommande lanseringar.
Bedomningen av denna information ar basen nér
bolaget gor nedskrivningstester.




Nyckelta ] Definition
Soliditet, % : ‘ -‘. 1
Skuldséttningsgrad, % 2
Avkastning sysselsatt kapital, %

Avkastning eget kapital, %
Kassalikviditet, %
Andel forskningskostnader av rérelseintékter, %
qu'elumal_apsiﬁllda
P

1. Eget kapital i proc: lansomslutningen.
2. Réntebérande skul ocent av eget kapital.
3. Rérelseresultat plus finansiella intékter i procent av genomsnittlig balansomslutning minus icke réntebérande skulder

och avséttningar. L
4. Resultat fére skatt i procent av genomsnittligt eget kapital. -
5. Summa omsdttningstillgéngar exklusive varulaget i procent av kortfristiga skulder.
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Styrelsen och verkstillande direktoren for Probi AB (publ) med
site i Lund, adress [deon Gamma 1, 223 70 Lund, org 556417-7540
avger hirmed foljande arsredovisning och koncernredovisning.
Arsredovisningen kommer att faststéllas vid drsstimma 9 maj
20061 Lund.

Om inget sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusental SEK.
Uppgifter inom parantes avser foregdende ar.

Probi grundades 1991 och dr idag en ledande aktér inom pro-
biotisk forskning och utveckling. Bolagets forskning bedrivs
kring levande mikroorganismer med vetenskapligt bevisade hél-
soeffekter. De huvudsakliga forskningsomradena dr: Mage och
tarm, Immunforsvar, Riskfaktorer for hjirt- och kérlsjukdom
samt Stress och aterhdmtning.

Probis affarskoncept bygger pa att erbjuda effektiva och vél-
dokumenterade probiotiska produktkoncept med omfattande
patentskydd, vilket ger mojlighet till hogre royaltynivaer én for
branschen som helhet.

Probis aktie dr sedan december 2004 noterad pa Stockholms-
borsens O-lista.

VERKSAMHETEN UNDER 2005

Under aret har Probi meddelat positiva resultat fran bolagets
forskning inriktad pé folksjukdomar. Tidigare har Probi fatt
bevis pa att bakterien Lp299v lindrar mag- och tarmbesvér, men
tva nya studier som rapporterats visar dven pa nya omraden dar
bolagets bakterier kan komma att paverka hélsan positivt.

I den ena studien som gjorts pa friska forsokspersoner visar
resultaten att Probis bakterier selektivt kan paverka olika funk-
tioner i immunsystemet. I studien som prisbelonades vid en veten-
skaplig kongress i Krakow, studerades olika bakteriers paver-
kan pa olika typer av vita blodkroppar. Férutom att celler som
deltar i infektionsforsvaret okar i antal tyder resultaten ocksé pa
att Probis bakterier kan ha en forméga att minska 6verreaktio-
ner i immunsystemet som leder till exempelvis diabetes typ I. Att
astadkomma en selektiv paverkan pa olika funktioner i immun-
systemet pa detta vis med olika typer av probiotiska bakterier har
tidigare inte visats tydligt pA ménniska. Fynden har patentsokts.

Under aret har Probi ocksé rapporterat resultat fran en studie
pa 24 friska kvinnor dér jirnupptaget har studerats. Resultaten
av studien visar pa en markant 6kning av féormégan att ta upp
jarn vilket innebdr att intag av produkter innehallande Probis
probiotika torde kunna minska jarnbrist vilket &r ett utbrett pro-
blem bland kvinnor. Jirnbrist och daliga jarnreserver i kroppen
ar ett vanligt medicinskt problem och det dr sirskilt yngre kvin-
nor som drabbas. Problemet med jarnbrist kan inte enkelt 16sas
endast genom att inta en jarnrik kost, eftersom kroppen har svart
att ta upp jarn.

Till de viktigare hdndelserna under aret hor ocksa att Probis
bakterier testas i en stor intensivvardsstudie som startade under
sommaren. Studien beréknas l6pa over tre ar och ar planerad
att omfatta 500 patienter. Studien &r ett akademiskt projekt dir
Probi tillhandahaller produkten och endast i marginell omfatt-
ning belastas finansiellt.

FUNCTIONAL FOOD

Probi har sedan 2003 ett licensavtal med Danone, virldens storsta
leverantor av kylda mejerivaror och Europas dominerande leve-
rantor av probiotiska produkter. Probis probiotiska bakterier
Oppnar tillvixtmajligheter for Danone, som ligger utanfor deras
nuvarande produkterbjudanden.

Som tidigare meddelats, har Danones ursprungliga planer for
en lansering av en produkt med Probis bakterie Lp299v forsenats.
Forseningen beror huvudsakligen pa att Danone nu arbetar mot
malet att lansera en produkt under ett av sina vél inarbetade varu-
mirken. Detta har medfort betydligt fler och mer genomgripande
konsumentundersdkningar dn tidigare planerat.

Trots den senaste tidens vikande volymer pa juicer i Sverige har
intdkterna okat fran Skanemejeriers ProViva-serie. I Storbritannien
har férséljningen av ProViva inte utvecklat sig som planerat och
Probi har i september 2005 atertagit licensen for Storbritannien.

Pa kort sikt innebdr detta lagre intdkter jamfort med foregédende
ar. Genom atertagandet av réttigheterna fran Skanemejerier, kan
Probi nu exploatera Lp299v pa den brittiska marknaden.

KOSTTILLSKOTT

Royaltyintdkterna inom Kosttillskott har 6kat jamfort med fore-
gaende ar. Probis samarbetspartner Institut Rosell, som dr en av
de ledande leverantdrerna av probiotiska kosttillskott i USA och
i Europa, lanserade den forsta produkten innehéllande Probis
probiotiska bakterie i Europa under sommaren 2005 via Quest
Vitamins i Storbritannien och via Merck KGaA i Frankrike
under september.



KLINISK NUTRITION

Inom Klinisk Nutrition fortsatter affarsutvecklingsarbetet, och
nya produktkoncept har tagits fram, i syfte att etablera ett samar-
bete med en partner. Intresset har 6kat internationellt f6r probio-
tisk terapi, men det har tagit Iangre tid &n ursprungligen berdknat
att teckna ett licensavtal inom affarsomrédet.

Probiotika i klinisknutrition har utifran kliniska tester visat
goda forutsiattningar att bade forbéttra hilsa och spara pengar
inom sjukvarden. Vid sjukhusens intensivvardsavdelningar ar
patienternas bakterieflora ofta kraftigt reducerade till f6ljd av
bland annat antibiotikakurer. Ddrmed kan sjukdomsframkal-
lande bakterier framtrida och ge komplikationer som diarre¢,
inflammationer eller allvarliga infektioner som blodforgiftning.
Nutritionslésningar innehallande probiotika kan bidra till att
aterstilla bakteriefloran i patientens mage.

I dag anvinds inte probiotika i nutritionslosningar i storre
utstrackning, men det finns goda mgjligheterna att sa kommer att
ske framover. Probi, som dr pionjir inom omradet, kan erbjuda
klinisk dokumentation for probiotikaanviandning i olika former
av nutritionslosningar vilket kan paskynda en sadan utveckling.
Bland potentiella kunder finns primért nutritionsbolag samt ldke-
medelsbolag med nutritionsprodukter.

En studie pa 500 patienter har startats under aret for att doku-
mentera effekten av Probis bakterier. Studien belastar inte Probis
resultat i storre omfattning eftersom den drivs i ett akademiskt
forskningsprogram.

PERSONAL

Probi hade vid periodens utgang 19 anstéllda, 10 kvinnor och 9
méan. Medelantalet anstdllda har under rapportperioden varit 18
(17). Inom bolaget finns § (7) disputerade forskare.

OMSATTNING OCH RESULTAT
Under aret uppgick nettoomséttningen till 27,2 miljoner SEK
(31,6), en minskning med 14 procent. Rorelsekostnaderna har
under delarsperioden minskat till 36,8 miljoner SEK (-39,0).
Probis resultat efter skatt for helaret var —8,8 miljoner SEK (-6.7).
Omsittningsminskningen beror fraimst pa att den initiala
licensintdkten fran Danone ar slutperiodiserad samt att Skane-
mejerier har avslutat sin forsiljning i Storbritannien.
Affarsomradet Functional Food visar beroende pa nimnda
skil lagre intakter. Detta har bland annat lett till att rorelseresul-
tatet for helaret har sjunkit till —0,4 miljoner SEK (5,8). Affars-
omrade Kosttillskott uppvisar ett rorelseresultat for aret pa —1,2
miljoner SEK (-1,2). Affirsomrade Klinisk Nutrition har &nnu
inte haft nagon fakturering och rorelsekostnaderna for aret ar
diarmed desamma som rorelseresultatet, —7,7 miljoner SEK (-5.8).

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING
Probis kassaflode for aret var —7,2 miljoner SEK (26,8). Kassa-
flodet fran den 16pande verksamheten uppgick till —4,9 miljoner
SEK (-3,8). Okningen av rorelsefordringarna paverkade under
rapportperioden kassaflodet med —0,5 miljoner SEK (1,0). I sam-
band med att Probi fatt intressanta forskningsfynd med kommer-
siell potential har investeringarna i patent 6kat. Likvida medel
uppgick vid rapportperiodens utgang till 39,7 miljoner SEK (46.9).

Probi satsar védsentliga belopp pa forskning och utveckling,
vilket medfor att bolaget redovisar en forlust. Andelen FoU-kost-
nader av totala kostnader, exklusive ravaror och fornddenheter,
uppgick under den aktuella rapportperioden till 51 procent (46).

Bolagets ackumulerade skatteméssiga forlust per 31 december
2005 ar 66,6 miljoner SEK. Den ackumulerade forlusten inne-
bar en uppskjuten skattefordran pa 18,7 miljoner SEK som kan
utnyttjas i framtiden nir bolaget redovisar vinst. Bolaget har vir-
derat denna uppskjutna skattefordran till noll.

Det finns inga ataganden gentemot tidigare styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare. Under 2005 har bolaget inte varit
involverade i ndgra réttsliga processer.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga véasentliga hindelser har intraffat efter balansdagen.

FRAMTIDA UTVECKLING

Probis affarsmodell bygger pa att bedriva forskning och utveck-
ling, patentera och dokumentera probiotiska bakterier och
produktkoncept samt producera probiotiska bakterier. Probi
erbjuder licenser till foretag som producerar, distribuerar och
marknadsfor produkter baserade pa Probis patenterade bakte-
rier och produktkoncept. Bolaget fortsitter verksamheten enligt
utlagd plan.

MILJOPAVERKAN
Koncernen bedriver ingen tillstandspliktig verksamhet enligt milj6-
balken.

DOTTERBOLAG
Probi AB har tva heldgda dotterbolag Probi Food AB och Probi
Feed AB. Bada bolagen ar vilande.

FORSLAG TILL BEHANDLING AV FORLUST

Moderbolagets ansamlade forlust ar —8 883 tusen SEK, behandlas
sa att den avraknas i sin helhet mot reservfonden. Koncernens
ansamlade forlust enligt koncernbalansrdkningen uppgar till
—67 800 tusen SEK.



BOLAGSSTYRNING

Styrelsen och dess arbetsordning

Probis styrelse och ledning stravar efter att leva upp till aktie-
agarnas och dvriga intressenters krav pa god dgarstyrning genom
oppenhet, tydlig styrning och vil fungerande interna rutiner.

Styrelsens sammanséttning
Probis styrelse utses arligen vid den ordinarie arsstimman. For
2005 utgjordes styrelsen av de sex ordinarie ledamoterna Peter
Zakrisson, Rolf Bjerndell, Mats Lidgard, Berthold Lindqvist,
Goran Molin. Hilde Furberg ersatte Birgit Stattin-Norinder som
i samband med arsstimman avgick i maj 2005.
Styrelseordforande Peter Zakrisson dr partner i Probis storsta
agare, H&B Capital. Rolf Bjerndell var till och med 2005 VD for
den nist storsta Agaren Skanemejerier. Ingen av styrelseledamo-
terna ar anstilld av bolaget. Vid de flesta styrelsesammantriaden
deltar bolagets verkstillande direktor samt ekonomi- och admi-
nistrativ chef, dock utan rostratt.

Ersattningar till styrelse och ledning
Arsstimman beslutar om principer och beloppsgrinser for sty-
relsearvoden. Under en kortare tid kan en styrelseledamot utféra
konsulttjanster at Probi, men forst efter styrelsebeslut och om det
bedoms utgora det mest kostnadseffektiva och férmanliga alter-
nativet for bolaget. Sidana konsultarvoden redovisas i arsredo-
visningen.

For 2005 faststalldes styrelsearvodet till 650 tusen SEK, varav
150 tusen SEK till ordféranden och 100 tusen SEK till var och en
av ovriga ledamoter. For ersittningar till styrelsen se not 9.

Styrelsens arbetsrutiner

Styrelsen upprittar arligen en arbetsordning som reglerar arbets-
fordelning och ansvar mellan styrelse, ordforande samt VD.
Styrelsen har det yttersta ansvaret for Probis organisation samt
forvaltning av bolagets angeldgenheter. Den beslutar om storre
organisations- och verksamhetsférandringar, samt om att till-
sdtta och entlediga VD.

Styrelsens uppgifter omfattar utviardering och faststallande
av strategier, affarsplaner och budget. Styrelsen faststiller ocksa
delarsrapporter och bokslutskommuniké.

Styrelseordforande ar ansvarig for att kontinuerligt f6lja bolaget
och se till att samtliga styrelseledamoter 16pande far nddvandig
information for att bedéma och utvirdera Probi. Ordférande ska
samrada med VD i strategiska fragor, leda styrelsemotena samt
tillse att styrelsedrenden inte handlaggs i strid med javsreglerna i
aktiebolagslagen.

Styrelsen faststéller arligen en instruktion for VD med riktlinjer
for den 16pande forvaltningen, bokféringen och medelsforvalt-

ningen samt internkontrollen i bolaget. Instruktionen omfattar
aven VD:s befogenheter samt informationsskyldighet gentemot
styrelsen.

Styrelsen ska enligt bolagsordningen hélla minst fem ordinarie
sammantriaden per ar, utover konstituerande sammantriade. Under
2005 har styrelsen haft 9 gemensamma sammantréden. Styrelse-
arbetet lagt sérskild tonvikt vid uppféljning av Danones lanse-
ringsarbete, uppstarten av Rosells lanseringar inom Kosttillskott
samt att folja bolagets anstringningar att kommersialisera afférs-
omradet Klinisk Nutrition.

Revisionskommitté

Probis revisionskommitté utgors av styrelsen. Styrelsen haller
kontinuerlig kontakt med revisorerna som personligen avrap-
porterar sin granskning och sina iakttagelser tva ganger per ar.
Revisorerna informerar dven om de omraden som den kommande
granskningen sarskilt ska omfatta, medan styrelsen informerar
revisorerna om fragestéllningar eller omraden som styrelsen sir-
skilt 6nskar belysa.

Ersattningskommitté

Probis ersdttningskommitté utgors av styrelsen. Styrelseordfo-
rande utarbetar forslag kring styrelsearvoden infor konstitu-
erande sammantride. Forslaget stims av och godkdnns av nomi-
neringskommittén. Ersdttningskommittén faststiller 16n och
ersdttningar for VD, samt principerna for 16n och erséttningar
for ovriga ledande befattningshavare. Erséttningskommittén

ser 16pande over anstéllningsvillkor och férméner for ledande
befattningshavare.

Nomineringskommitté
Arsstimman véljer nomineringskommitté som ska besta av
representanter fran de tva storsta dgarna och en representant fran
Ovriga dgare. For ndrvarande bestar kommittén av Lars Gatenbeck
(H&B Capital), Jan Persson (Skanemejerier) samt Carl Henrik Shah.
Styrelseordféranden lamnar tillsammans med nominerings-
kommittén forslag pa ny nomineringskommitté for perioden intill
ndsta stdimma. En representant for den storsta dgaren ska i god
tid infor ordinarie arsstimma sammankalla nomineringskom-
mittén, i syfte att foresla stimman ordinarie styrelseledamater,
eventuella suppleanter samt revisor. Rekommendationen avrap-
porteras till styrelsen i januari/februari.

Agarférhallanden

Probi hade enligt VPC 2005-12-30 4 654 aktiedgare (5 297). Bola-
get dr borsnoterat pa Stockholmsborsens O-lista. For ndrvarande
har bolaget inget utestaende konverteringslan eller utestdende
teckningsoptioner.



Finansiell rapport

TSEK

Roérelsens intakter
Nettoomsattning
Férandring av varulager

Ovriga intdkter

Summa rérelsens intdkter och férandring av varulager

Rérelsens kostnader

Révaror och férnédenheter

Personalkostnader

Ovriga kostnader

Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgéngar
Summa rérelsens kostnader

Roérelseresultat

Resultat frén finansiella investeringar
Finansiella intdkter

Finansiella kostnader

Summa resultat fran finansiella investeringar

Resultat fore skatt

Skatt pé& arets resultat
Arets resultat

Antal aktier, vid &rsskiftet
Resultat per aktie, SEK

Fér narvarande har bolaget inget utestdende konverteringslén eller utestdende teckningsoptioner.

Not
2,4

5,27

9
7,8,
10, 15,17, 18

11
11

Koncernen
2005 2004
27 236 31 619
-344 78
430 218
27 322 31915
-1247 -956
-15 004 -14 298
-14 660 -17 494
-5910 -6 255
—36821 —39003
-9 499 —7 088
810 577
-144 -164
666 413
—8833 —6 675
0 0
—8833 —6 675
9365300 9365300
—0,94 -0,71

Moderbolaget

2005

27 263
-344
430
27 322

-1247
-15 004
-14 660

-5910
—36 821

—9 499

810

-144

666

—8833

—8833

2004

31 619
78
218
31915

-956
-14 298
-17 494

-6 255
—39003

—7 088

577

-164

113

—6 675

—6 675



KONCERNEN

TSEK

Tillgangar

Anlaggningstililgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Patent, llicenser samt liknande rattigheter

Goodwill

Materiella anléggningstillgangar
Byggnader och mark
Inventarier, verktyg och installationer

Summa anldggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager m m

Fardiga varor

Summa varulager

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstiligangar

Totala tillgangar

Not

18

20
21

22

Koncernen

2005 2004
27 569 29 898
2762 2762
30331 32 660
3956 4117
3899 5192
7 855 9 309
38186 41969
1040 1384
1040 1384
3053 2528
963 956
4016 3484
39702 46 924
44758 51792
82944 93761



TSEK

Skulder och eget kapital
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt fillskjutet kapital
Balanserad forlust
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Kortfristig del av langfristig skuld
Leverantérsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stéllda sékerheter
Ansvarsforbindelser

Not

23

24

25

26

Koncernen

2005

46 827
96 540
-67 800
75567

3610
3 610

152
1051
687
1877
3767

82944

4100

Inga

2004

46 827
96 540
-58 967
84 400

3781
3781

137
1953
502
2988
5580

93761

4100

Inga

29



MODERBOLAGET

TSEK

Tillgangar
Anlaggningstililgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Patent, llicenser samt liknande rattigheter

Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag
Summa anlaggningstiligangar

Omsattningstillgangar

Varulager m m

Fardiga varor

Summa varulager

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

Totala tillgangar

Not

20
21

22

Moderbolaget

2005

27 569
27 569

3956
3899
7 855

4031
39 455

1040
1040

3053
963
4016
39702
44758

84213

2004

29 898
29 898

4117
5192
9309

4031
43 238

1384
1384

2528
956
3484
46 924
51792

95030



TSEK

Skulder och eget kapital
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Overkursfond

Reservfond

Summa bundet kapital

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa balanserad forlust
Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder
Skuld fill koncernféretag
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Kortfristig del av l&ngfristig skuld
Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stéllda sékerheter

Ansvarsforbindelser

Not

23

24

25

26

Moderbolaget

2005

46 827

34 807
81634

-8 833
-8 833
72801

3610
4035
7 645

152
1051
687
1877
3767

84213

4100
Inga

2004

46 827
40 672

60
87 559

750
-6 675
-5925
81634

3781
4035
7816

137
1953
502
2988
5580

95030

4100
Inga



Koncernen

TSEK

Ingdende balans 2004-01-01
Nyemission
Nyemissionskostnader

Aterférd moms

Arets resultat

Ingdende balans 2005-01-01
Arets resultat
Eget kapital 2005-12-31

Moderbolaget

TSEK

Ingédende balans 2004-01-01
Nyemission
Nyemissionskostnader

Aterférd moms

Disposition av féregéende drs resultat

Arets resultat

Ingdende balans 2005-01-01

Overféring av éverkursfond fill reservfond

Disposition av féreg&ende érs resultat

Arets resultat
Eget kapital 2005-12-31

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserad forlust

41113 70 270
5714 31 427
-5 157
46 827 96 540
46 827 96 540
Aktiekapital Overkursfond Reservfond
41113 21891 60
5714 31 427
-5157
-7 489
46 827 40 672 60
—-40 672 40 672
-5925
46 827 (o] 34807

Antalet aktier uppgér till 9 365 300, med ett kvotvérde om 5 SEK.
Aterférd mervérdeskatt avser yrkat avdrag hanférlig till nyemission ér 2000 som bifallits i sin helhet.

32

—53 042

750
-6 675

—58 967
-8 833
—67 800

Fritt eget kapital
-7 489

750
7 489
-6 675

—5925
5925

-8 833
—8833

Summa eget kapital
58 341

37 141

-5157

750

-6 675

84400
-8 833
75567

Summa eget kapital
55575

37 141

-5157

750

0

-6 675

81634

-8 833
72801



TSEK
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt

Av- och nedskrivningar

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital

Féréndring av varulager

Féréndring av rérelsefordringar

Férandring av rérelseskulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Férvarv av immateriella anlédggningstillgéngar
Férvary av materiella anlaggningstillgéngar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Amortering

Aterférd mervérdesskatt

Nyemission

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid &rets bérjan
Likvida medel vid &rets slut

Erhadllen och erlagd ranta
Ranteintdkt enligt resultatrékningen

Rantekostnad enligt resultatrékningen

Koncernen

2005

-8 833
5910
—2923
344
-532
-1813
—4924

-2 022
-105
—2127

=171

=171

-7 222
46 924
39702

810
-144

Inga férutbetalda eller upplupna rénteeffekter péverkar ovanstéende redovisade rénteintéikter och réintekostnader.

2004

-6 675
6255
—-420
-78
1042
-4 393

—3 849

792
-1145
-1937

-137
750

31 984
32597

26 811
20 113
46 927

577
-164

Moderbolaget

2005

-8 833
5910
—-2923
344
-532
-1813
—4924

-2 022
-105
—2127

=171

=171

-7 222
46 924
39702

810
-144

2004

-6 675
6255
—-420
-78
1042
-4 393

-3 849

-792
-1145
-1937

-137
750
31984
32597

26 811

20 113
46 924

577
-164

33



NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Probi grundades 1991 och &r idag en ledande aktér inom probiotisk forskning
och utveckling. Bolagets forskning bedrivs kring levande mikroorganismer med
vetenskapligt bevisade hélsoeffekter. De huvudsakliga forskningsomrédena ér:
Mage och tarm, Immunférsvar, Riskfaktorer fér hjart- och kérlsjukdom samt Stress
och &terhdmtning.

Probis afférskoncept bygger pé& att erbjuda effektiva och véldokumenterade
probiotiska produktkoncept med omfattande patentskydd, vilket ger méjlighet till
hégre royaltynivéer dn fér branschen som helhet.

Koncernen bestér av moderbolaget Probi AB samt tvé vilande dotterbolag,
Probi Food AB och Probi Feed AB.

Probis aktie ér sedan december 2004 noterad pé Stockholmsbérsens O-lista.

Denna koncernredovisning har den 24 februari 2006 godkdnts av styrelsen for
offentliggérande.

NOT 2 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen, Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningsuttalanden frén Internatio-
nal Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som &r godkénda av EU-
kommissionen. Koncernredovisningen omfattas éven av [FRS 1 “First time adoption”
dé detta &r den forsta koncernredovisning som uppréttats i enlighet med de av
EU-kommissionen godkénda IFRS. Vidare har dven redovisningsradets rekommen-
dation RR 30 kompletterande redovisningsregler fér koncerner tillampats. Not 29
visar hur dvergdngen till IFRS har paverkat koncernens resultat och stéllning.

2.1 Forutsattningar vid uppréttande av koncernens finansiella rapporter
Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som ocksé ér rapporterings-
valutan fér séval moderbolaget som koncernen. Samtliga belopp som anges ér om
inget annat anges avrundade till nérmaste tusental. Koncernredovisningen &r upp-
rattad enligt anskaffningsvardesmetoden férutom i tillémpliga fall dér finansiella
tillgéngar varderas till verkligt varde.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nér denna koncernredovis-
ning uppréttats anges nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent fér alla
presenterade @r, om inte annat anges.

Per 1 januari 2005 har bolaget tilldmpat IAS 32 och IAS 39. Tillampningen av
IAS 32 medférde inga éndrade redovisningsprinciper utan enbart utvidgade upp-
lysningskrav. | enlighet med bolagets val att inte tillampa ovanstdende standarder
for jamforelsearet 2004 tillampas séledes dessa standards framétriktat.

Tillampningen av IAS 39 har medfért férandring av redovisningsprinciperna avse-
ende finansiella instrument. Effekten av tilldmpningen av IAS 39 redogérs for i not 29.

Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper med de undantag och
tilldgg som stipuleras av Redovisningsradets rekommendation RR 32 “Redovisning
for juridiska personer”. Redovisningsprinciperna fér moderbolaget anges i avsnittet
"Moderbolagets redovisningsprinciper”.

2.2 Koncernredovisning
Koncernens bokslut omfattar boksluten fér moderbolaget och samtliga dotterbolag,
i enlighet med &rsredovisningslagens definitioner.

Som dotterbolag konsolideras alla bolag dér Koncernen innehar eller férfogar
dver mer &n 50 procent av résterna eller dér koncernen genom avtal ensam utévar
eft bestdmmande inflytande. Dotterbolag konsolideras frén och med den dag
Koncernen har kontroll 6ver Bolaget och avyttrade dotterbolag ingér i Koncernens
redovisning till och med den dag Koncernen fortfarande kontrollerar Bolaget.

Koncernredovisningen upprattas enligt férvarvsmetoden. Det egna kapitalet i de
forvarvade dotterbolagen bestdms utifrén en marknadsvérdering av tillgangar och
skulder vid férvérvstidpunkten (s.k. férvérvsanalys). | de fall marknadsvérderingen
av tillgéngar och skulder ger andra vérden én det férvarvade Koncernens bok-
forda varden, utgér dessa marknadsvérden Koncernens anskaffningsvarde.

Overstiger anskaffningsvéardet fér dotterbolagsaktierna det vid férvérystillfallet
berdknade vardet av nettotillgéingarna redovisas skillnadsbeloppet som koncern-

mdssig goodwill. Understiger anskaffningsvérdet vérdet av nettotillgéngarna
redovisas skillnadsbeloppet som koncernméssig negativ goodwill.

Effekterna av alla koncerninterna transaktioner, som intdkter, kostnader, ford-
ringar och skulder samt orealiserade resultat och koncernbidrag har eliminerats.

2.3 Klassificering av segment

Rérelsegrenar innehéller produkter eller tinster som &r féremél for risker och
avkastning som skiljer sig frén andra rérelsegrenars. Geografiska marknader
tillhandahéller produkter eller tjénster inom en speciell ekonomisk miljé som dr fére-
mél fér risker och avkastning som skiljer sig frén de risker och den avkastning som
gdller fér enheter som &r verksamma i andra ekonomiska miljder. | Koncernen, och
i moderbolaget, klassificeras rérelsegrenar som priméra segment och geografiska
omrdden som sekundéra segment.

2.4 Intakter
Férsalining av varor redovisas vid leverans av produkten vilket motsvarar tidpunk-
ten da risken vergdr till kunden. Royaltyintdkter, redovisas utifrén partners redovis-
ning av licenstagarens férsdliningsvarde. Initiala licensintékter for exklusivitet
(downpayments i samband med avtalsskrivande) periodiseras under tiden fram fill
att Probi férvéntar sig lansering pé ett territorium och intéktsstrommen &vergér till
royaltyintdkter fran distributrsférsalining.

Rénteintékter redovisas i enlighet med effektiv avkastning.

2.5 Lanekostnader
Lanekostnader resultatférs i den period de hénfér sig till oavsett hur de upplénade
medlen har anvdnts. Rénta aktiveras inte i tillgdngars anskaffningsvérde.

2.6 Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhéllas avseende
aktuellt &r och justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt. Vardering av
samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gérs enligt de
skatteregler och skattesatser som &r beslutade eller som &r aviserade och med stor
sdkerhet kommer att faststéllas.

Fér poster som redovisas i resultatrékningen, redovisas dven dérmed samman-
hangande skatteeffekter i resultatrékningen. Skatteeffekter av poster som redovisas
direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Uppskjuten skatt beréiknas enligt balansrékningsmetoden pé alla temporéra
skillnader som uppkommer mellan redovisade och skatteméassiga véarden pé
tillgangar och skulder. Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller
andra framtida skattemdssiga avdrag redovisas i den utstréickning det ér sannolikt
att avdraget kan avrdknas mot éverskott vid framtida beskattning. Uppskjuten skatte-
fordran hanférlig till skattemdssigt forlustavdrag har ej redovisats i avvaktan pd
produktlanseringar frén nya avtal.

2.7 Immateriella tillgangar

Goodwill: Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvéardet éverstiger
det verkliga vardet pé koncernens andel i det férvarvade dotterféretagets netto-
tillgangar vid forvarvstillféllet. Det genomférs &rligen nedskrivningstester for att
undersdka om det féreligger ett nedskrivningsbehov.

Redovisningsprinciper avseende forsknings- och utvecklingskostnader: Forsk-
ningsutgifter kostnadsférs [6pande. Utvecklingsutgifter redovisas som tillgéng frén
den tidpunkt d& det projekt eller den aktivitet till vilken utgiften hér bedéms kunna
leda till en tekniskt och kommersiellt lanserbar produkt och dér Probi fattat beslut
om att séka samarbetspartner eller p& annat satt séka lansera produkten. Bolaget
bedriver forskning och utveckling av probiotika. Denna probiotika anvénder Probis
licenstagare i sina egna produkter vilka i sin tur vidareutvecklas fér lansering och
kommersiellt bruk. Probi bistar, men @r inte den part som fullféljer utvecklingen av
slutprodukten.

Probi kan i vissa fall ta fram en produkilésning med avsikten att visa en presumtiv
licenstagare en méjlighet inom nya omraden. Probi styr dock inte lanseringen, ej



heller valet av produktlésning. Probi har dérfér inte kunnat géra sannolikt att samt-
liga férhéllanden fér att aktivera utvecklingskostnader féreligger. Utvecklingspro-

jekt p& befintliga lanseringar med Probis probiotika kommer sannolikt att uppfylla

kraven fér aktivering av utvecklingskostnader.

Ovriga immateriella tillgéngar: Utgifter fér patent och licenser balanseras och
skrivs av linjart dver dess avtalsreglerade nyttjandetid. Féljande avskrivningstider
tilldmpas:

— Patent 10 ar

— Licenser 12 ér, relaterat ill forvérv av Europardttighet dér initial avtalsperiod
ar 12 ar.

Arsavgifter och andra tillkommande utgifter kostnadsférs Ispande.

Tillgéngarnas nyttjandeperiod revideras &rligen.

Nedskrivning av immateriella tillgéngar: Tillgangar som har en obestdmd nytt-
jandeperiod skrivs inte av utan prévas drligen avseende eventuellt nedskrivnings-
behov. Tillgangar som skrivs av beddms med avseende pé& vardeminskning nérhelst
handelser eller féréndringar i férhéllanden indikerar att det redovisade véirdet kanske
inte &r &tervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp med vilket tillgéingens
redovisade vérde dverstiger dess &tervinningsvérde. Atervinningsvérdet ér det hégre
av en tillgéngs verkliga vérde minskat med férsdljningskostnader och nyttjandevérdet.
Vid bedémning av nedskrivningsbehov, grupperas tillgangar pa de lagsta nivéer
ddr det finns separata identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter).

2.8 Materiella anléggningstillgangar

Materiella anléggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde minskat med
avskrivningar. Tilkommande utgifter léggs till tillgdngens redovisade vérde eller
redovisas som en separat tillgéng, beroende pé vilket som &r lampligt, endast d&
det ér sannolikt att de framtida ekonomiska férméner som ér férknippade med till-
gdéngen kommer att komma koncernen tillgodo och tillgéngens anskaffningsvérde
kan métas pé et tillférlitligt satt. Utgifter for reparation och underhéll redovisas som
kostnader. Materiella anléggningstillgéngar skrivs av systematiskt dver tillgéingens
bedémda nyttjandeperiod. Linjér avskrivningsmetod anvénds fér samtliga typer av
materiella tillgéngar. Féljande avskrivningstider tillédmpas:

- Byggnader 25 ar

— Inventarier, verktyg och installationer 3-10 &r

Tillgéngarnas nyttjandeperiod revideras érligen.

Nedskrivning av materiella tillgdngar: Nér det finns en indikation pé att en till-
géng minskat i véirde gérs en bedémning av tillgéngens redovisade vérde. | de fall
en tillgéngs redovisade vérde dverstiger dess berdknade atervinningsvérde skrivs
tillgéngen omedelbart ner till sitt dtervinningsvarde.

2.9 Leasing

Leasingavtal klassificeras i Koncernen antingen som finansiell eller operationell lea-
sing. Leasingavtal avseende anléggningstillgangar dér Koncernen i allt véasentligt
bér samma risker och &tnjuter samma férméner som vid direktégande klassificeras
som finansiell leasning.

Operationella leasingavtal: Leasing av anléggningstillgéngar dér uthyraren i allt
vasentligt kvarstér som dgare till tillgangen klassificeras som operationell leasing.
Leasingavgiften fér operationell leasing kostnadsférs linjért dver leasingperioden.

Finansiella leasingavtal: Nér leasingavtal innebér att Koncernen, som lease-
tagare, i allt vésentligt &tnjuter de ekonomiska férménerna och bér de ekonomiska
riskerna som @r hénférliga till leasingobijektet, redovisas objektet som en anlégg-
ningstillgéng i koncernbalansrékningen. Motsvarande férpliktelse att i framtiden
betala leasingavgifter redovisas som skuld. | moderbolaget redovisas samtliga
leasingavtal, oavsett om de dr finansiella eller operationella, som hyresavtal
(operationella leasingavtal).

Samtliga leasingkontrakt i bolaget ér av operationell karaktér.

2.10 Finansiella instrument
Koncernens finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inkluderar
likvida medel, kundfordringar, leverantérsskulder och l&neskulder.

Kundfordringar: Kundfordringar é&r icke-derivata finansiella tillgdngar med fast-
stéllda eller faststéllbara betalningar som inte &r noterade pé en aktiv marknad.
Utmarkande &r aft de uppstér nar Koncernen tillhandahéller pengar, varor eller
tiginster direkt till en kund utan avsikt att handla med uppkommen fordran. De ingér
i omséttningstillgdngar, med undantag fér poster med férfallodag mer @n 12 mé-
nader efter balansdagen, vilka klassificeras som anléggningstillgéngar. Kundford-
ringar ingér i posten Kundfordringar i balansrékningen. Kundfordringar redovisas
till det belopp som férvantas bli inbetalt, baserat pé en individuell bedémning av
osdkra kundfordringar.

L&neskulder: Laneskulder redovisas initialt till erhéllet belopp efter avdrag fér
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet frén det belopp som
skall terbetalas vid férfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden sésom
rantekostnad eller rénteintékt dver l&nets [6ptid. Harigenom &verensstammer vid
forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som skall &terbetalas.
Upphérande av redovisning av finansiella skulder sker férst nér skulderna har reg-
lerats genom éterbetalning eller att dessa efterskénkts. Alla transaktioner redovisas
pa likviddagen.

2.11 Varulager
Varulagret vérderas, med tillampning av férst in, férst ut-metoden (FIFU), till det
légsta av anskaffningsvérdet och nettoférséljningsvérdet p& balansdagen.
Anskaffningsvardet for férdiga varor bestdr av rématerial, direkt 16n, andra
direkta kostnader och hanférbara indirekta tillverkningskostnader (baserade pé
normal tillverkningskapacitet). Lanekostnader ingér inte. Nettoférsdljningsvardet
ar det uppskattade férséljningspriset i den 16pande verksamheten, med avdrag fér
tillémpliga rérliga férsaljningsomkostnader.

2.12 Kundfordringar

Kundfordringar redovisas till verkligt varde, minskat med eventuell reservering

for vardeminskning. En reservering for vérdeminskning av kundfordringar gérs
ndr det finns objektiva bevis fér att Koncernen inte kommer att kunna erhélla alla
belopp som dr férfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Reserveringens
storlek utgérs av skillnaden mellan tillgéngens redovisade vérde och nuvérdet av
bedémda framtida kassafléden, diskonterade med effektiv rdnta. Det reserverade
beloppet redovisas i resultatrékningen.

2.13 Likvida medel

I likvida medel ingér kassa och banktillgodohavanden.

2.14 Utlandska valutor

Tillgéngar och skulder i utlédndsk valuta vérderas till balansdagens kurs. | de fall
valutasdkringsétgdrd genomférts, t.ex. terminssdkring, anvénds terminskursen.
Transaktioner i utldndsk valuta omréknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

2.15 Avsdattningar
Avsdéttningar redovisas nér Koncernen har eller kan anses ha en férpliktelse som ett
resultat av intréffade handelser och det &r sannolikt att utbetalningar kommer att
kréivas fér att fullgéra forpliktelsen. En férutséttning @r vidare att det gér att géra en
tillférlitlig uppskattning av det belopp som ska utbetalas.

Avséttning for eventuella omstruktureringsétgarder gérs nér en detaljerad, formell
plan fér tgérderna finns och vélgrundade férvéntningar har skapats hos dem som
kommer att beréras av dtgérderna.

2.16 Pensioner

Samtliga pensionsplaner i Bolaget &r avgiftsbestémda. | avgiftsbestémda planer ér
foretagets rattsliga eller informella férpliktelse begransad till det belopp féretaget
accepterar att bidra med. Koncernens utbetalningar avseende avgiftsbestémda
planer redovisas som kostnad under den period nér de anstdllda utfért de ticinster
avgiften avser.



2.17 Kassaflddesanalys

Kassaflddesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet
omfattar endast transaktioner som medfér in- eller utbetalningar. Som likvida medel
definieras tillgodohavande pé& bank samt handkassa.

2.18 Koncernen

Frén och med 1 januari 2005 uppréttar Probi sin koncernredovisning i enlighet
med de av EU-kommissionen godkéanda International Financial Reporting Standards
(IFRS). Del&rsrapporten fér férsta kvartalet 2005 var den férsta som féretaget [éim-
nade enligt IFRS, upprdttad i enlighet med IAS 34 ” Interim financial reporting”.

2.19 Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets finansiella rapporter har uppréttats enligt Arsredovisningslagen
(ARL) och Redovisningsrédets rekommendation RR32, Redovisning fér juridiska
personer, vilket innebér att moderbolaget i sina finansiella rapporter tilldmpar de
International Financial Reporting Standards (IFRS) som har godkénts av EU nér
detta &r méijligt inom ramen fér ARL, samt med hénsyn tagen till sambandet mellan
redovisning och beskattning. Det har inte identifierats négra skillnader mellan
redovisningen i moderbolaget och koncernen.

NOT 3 FINANSIELLA RISKFAKTORER

Probis samarbeten med internationella kunder innebér intékter i flera valutor vilka
péverkas av kursvariationer. Fér nérvarande dominerar intdkterna frén Skéne-
mejerier, som enligt avtal alltid utgérs av SEK, oavsett om de hérrér frén royalties

i Norden eller Storbritannien. Under 2004 utgjordes en mindre del av intékterna

i EUR, men i takt med att avtalen med Danone och Institut Rosell genererar royalty-
betalningar vantas intakter i utlandsk valuta dka.

Probi har belénat produktionsanldggningen i Sésdala med cirka 3.8 miljoner
SEK, vilket &r placerat med rérlig rénta. En &kning av réntan med 1 procent ger
dkade rantekostnader med cirka 40 tusen SEK. Probi har inga réntebdrande
rorelseskulder.

NOT 4 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

FOR REDOVISNINGSANDAMAL
Probis uppskjutna skattefordran hanférlig till skattemassiga férlustavdrag har ej
redovisats i avvaktan p& produktlanseringar frén nya avtal och bolagets férméaga
att generera beskattningsbar vinst.

NOT 5 SEGMENTINFORMATION
Koncernen arbetar inom tre huvudsakliga afférsomréden: Functional Food (“FF”),
Kosttillskott (“KT”) samt Klinisk Nutrition ("KN”).
Affarsomrédet FF har varit befést sedan det férsta licensavtalet skrevs 1993.
KT blev ett eget afférsomréde under 2002. Bolaget startade KN som ett eget
affagrsomrade under ar 2003.
Ovrigt ("Ovr”) innehéller ej allokerade forsknings- och afférsutvecklingskostnader,
allménna administrationskostnader, andra centrala kostnader samt finansiella poster.
Det férekommer ingen férsdljning eller andra transaktioner mellan de olika
rérelsegrenarna.

Resultatrakning per rérelsegren

Koncernen

2005 FF KT KN Ovrigt Totalt
Summa rérelsens intékter 24 143 3517 0 6 27 666
Summa rérelsens kostnader 24 495 -4755 -7738 -177 =37 165
Rorelseresultat -352 -1238 -7738 =171 -9 499
2004

Summa rérelsens intdkter 29611 2008 0 218 31837
Summa rérelsens kostnader -23791 -3222 -5769 -6143 -38925
Rérelseresultat 5820 -1214 -5769 -5925 -7088

Balansrékning per rérelsegren

Ovrigt (“Ovr”) innehéller tillgangar och skulder hénférliga till gemensamma forsk-

nings- och afférsutvecklingsaktiviteter, koncerngemensamma aktiviteter samt poster

av finansiell karaktér. Rérelsegrenstillgéingar bestér framférallt av immateriella

tillgangar, materiella anléggningstillgéngar, varulager och fordringar.
Rérelsegrensskulder bestar av inkdp av materiella anléggningstillgéngar och

immateriella tillgéngar.

Balansrdkning per rérelsegren

Koncernen
2005 FF KT KN Ovr  Totalt
Summa tililgangar 37598 1533 1769 42044 82944
Langfristiga skulder 0 0 0 3610 3610
Kortfristiga skulder 885 12 282 2588 3767
Summa skulder 885 12 282 6198 7 377
Eget kapital 0 0 0 0 75567
Investeringar 2022 0 45 60 2127
Avskrivningar -5055 217 -461 -177 =5910
2004 FF KT KN Ovr  Totalt
Summa tillgangar 41 306 951 2068 49436 93761
Langfristiga skulder 0 0 0 3781 3781
Kortfristiga skulder 2416 489 106 2569 5580
Summa skuider 2416 489 106 6350 9 361
Eget kapital 0 0 0 0 84400
Investeringar 958 0 979 0 1937
Avskrivningar -5238 —251 -528 -238 =—6255
Rérelsens intakter, tillgangar och investeringar fordelat
pa geografiska omraden
Koncernen
2005 Norden Ovriga Europa Ovrigavariden  Totalt
Rorelsens intdkter 20 815 4131 2720 27 666
Tillgangar 54923 25377 2644 82944
Investering 485 624 1018 2127
2004
Rorelsens intdkter 20783 9 046 2008 31837
Tillgéngar 63 693 29 636 432 93761
Investering 933 885 19 1937



Moderbolaget
2005

Rérelsens intdkter 20 815
Tillgangar 56192
Investering 485
2004

Rérelsens intékter 20783
Tillg&ngar 64 962
Investering 933

Norden Ovriga Europa

4131
25377
624

9 046
29 636
885

NOT 6 NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

Koncernen
2005 2004
Varor 2 086 1667
Royalty, licenser m.m. 25150 29 952
Summa 27 236 31619

NOT 7 ERSATTNING TILL REVISORERNA
(OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS)

Koncernen
2005 2004
Revision 342 249
ke 38 673
Summa 380 922

NOT 8 FORSKNING OCH UTVECKLING

Koncernen
2005 2004
Kostnadsférd utgift for 15 240 14 692

forskning och utveckling

NOT 9 MEDELANTAL ANSTALLDA, LONER, ANDRA
ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER

Koncernen

2005 2004
Medelantalet anstallda
Kvinnor 10 9
Mén 8 8
Totalt 18 17
Léner och ersattningar
Styrelse och VD 2095 2208
Ovrig ledning 2 589 2 807
Ovriga anstéllda 5032 4380
Totalt 9716 9395
Sociala kostnader totalt: 5061 4645
Varav pensionskostnader for
Styrelse och VD A St
Varav pensionskostnader for 610 507
vrig ledning
Varav pensionskostnader fér 481 359

8vriga anstallda

Ovriga véariden

Totalt

2720 27 666
2644 84213
1018 2127
2008 31837
432 95030
119 1937

Moderbolaget

2005 2004
2 086 1667
25150 29 952
27 236 31619

Moderbolaget

2005 2004
342 249
38 673
380 922

Moderbolaget
2005 2004

15 240 14 692

Moderbolaget

2005 2004
10
8 8
18 17
2095 2208
2 589 2 807
5032 4380
9716 9395
5061 4 645
478 358
610 597
481 352

Koncernen Moderbolaget

2005 2004 2005 2004
L6n och pensionspremie for VD:
Lén 1485 1663 1485 1663
Pensionspremier 487 358 478 358
Loéner och ersattningar till styrelse:
Lén ?ch ersattningar styrelse- 142 165 142 165
ordféranden
Lén och erséttningar évrig 468 380 468 380
styrelse

Lén 1ill VD i Bolaget har under 2005 uppgétt till 1 485 tusen SEK. Harutéver har
Bolaget for VD utbetalat 478 tusen SEK i pensionspremier. Fér nérvarande finns inget
bonusprogram fér VD och andra ledande befattningshavare. Uppségningstid fér VD
géller med sex manader fran VDs sida och tolv m&nader fran bolagets sida. Avgangs-
vederlag utgar dérutéver med tolv ménadsléner vid uppsdgning frén bolagets sida.
Pensionsélder fér VD &r 65 ér. Uppsdgningstid fér évriga ledande befattningshavare
gdller med 6 ménader frén Probis sida och tre ménader fran den anstélldes sida.

Det finns inga andra avgéngsvederlag eller pensionsavtal i bolaget én ovan
redovisat.

VDs ersdttning bestdms av styrelsen och évrig lednings erséttning bestéms av
VD och styrelseordféranden.

Huvudégare har till VD och en i ledningsgruppen stéllt ut 40 000 respektive
20 000 kdpoptioner enligt Black Scholes varderingsmodell till marknadspris.
Képoptionerna ger innehavarna rétt att férvérva aktier till kursen 44 SEK under
perioden 1 januari 2007-31 augusti 2007.

Bolaget har inga utestdende och ej redovisade pensionsférpliktelser eftersom att
samtliga pensioner dr premiebaserade. Det finns ingen aktierelaterad erséttning i
Bolaget. Féretagsledningen utgérs till 100 procent av mén.

Sjukfrénvaro Moderbolaget
2005 2004
Total sjukfranvaro 0,9% 1,0%

Ingen specifikation gérs eftersom antalet anstéllda understiger 10 fér respektive
delkategori.

NOT 10 AV- OCH NEDSKRIVNINGAR AV ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgéngar enligt nedan:

Koncernen Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
Av- och nedskrivningar 5910 6255 5910 6255

NOT 11 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Koncernen Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
Ranteintdkter 810 577 810 577
Rantekostnader -144 -164 -144 -164



NOT 12 INKOMSTSKATT
Skatt &r berdknad enligt skattesats 28 procent.

2005 2004

Resultat fére skatt -8 833 -6 675
Skatteeffekt berdknad 2473 _1 869
efter nationell skattesats
Ej skattepliktiga intdkter 0 -62
Ej avdragsgilla kostnader 12 12
Skattemdssiga underskott
for vilka ingen uppskjuten 2 461 1919
skattefordran redovisats
Skattekostnad (o] o
NOT 13 UPPSKJUTEN SKATT

Koncernen Moderbolaget

2005 2004 2005 2004
Ej bokférd skattefordran
avseende outnyttjade 18 654 16 193 18 654 16 193

underskottsavdrag

Det finns ingen tidsméssig begrdnsning fér utnyttjandet av den ej bokférda skatte-
fordran avseende outnyttiade underskottsavdrag. Probi har per den 31 december
2005 66,2 miljoner SEK i outnyttjade férlustavdrag, vilket motsvarar en @nnu ej
bokférd uppskjuten skattefordran om 18,7 miljoner SEK. Till fsljd av detta kommer
Probi att ha motsvarande avdragsrétt nér bolaget visar vinst. Mjligheten fér Probi
att realisera hela eller delar av vérdet pa férlustavdraget beror frémst pé férmégan
hos bolaget att generera beskattningsbar vinst.

NOT 14 OPERATIONELLA LEASINGAVTAL
Nominella vérdet av framtida minimileasingavgifter, avseende operationella
leasingavtal férdelar sig enligt féljande:

Koncernen Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
Férfaller till betalning inom 1910 1900 1910 1900
eftar
Forfaller till betalning senare 182 1870 182 1870

an ett men inom 5 ar

Forfaller till betalning senare
an 5 ar

NOT 15 PATENT, LICENSER SAMT LIKNANDE RATTIGHETER

Koncernen Moderbolaget
Patent och licenser 2005 2004 2005 2004
Ing&ende anskaffningsvarde 51 730 50938 51730 50938
Nyanskaffningar 2022 792 2022 792
Utrangering -237 0 -237 0
e orade 53515 51730 53515 51730
Ingdende avskrivningar -21 832 -17 298 -21 832 -17 298
Utrangering 83 0 83 0
Arets avskrivningar -4197 -4 534 -4197 -4 534
e gcumulerade 5946 21832 25946 -21832
AL LD S i) 27 569 29 898 27 569 29 898

enligt plan

Patent, licenser samt liknande réttigheter dr framst att hanféra till aterkdpet av
Europaréttigheterna fréin Skénemejerier fér 40 miljoner SEK &r 2001, bokfért vérde
per den 31 december 2005 var 23,8 miljoner SEK. Europardttigheterna skrivs av

linjgrt frén anskaffningséaret till r 2012, vilket &r det &r patentet fr den aktuella
bakteriestammen I&per ut.

Inom Probi har det genomférts nedskrivningstester under 2005 fér att sckerstdlla
vardet dels den 31 december 2004, dels den 31 december 2005 avseende patent,
licenser samt liknande rattigheter.

Probi féljer néra sina partners lanseringar samt utvecklingsarbete och produkt-
positioneringar fér kommande lanseringar. Information fréin detta material &r basen
fér den information som anvénds nér bolaget gér nedskrivningstester. Dessa utférda
tester har indikerat att det inte fdrekommer n&got nedskrivningsbehov. 12 procent
har anvéints som diskonteringsrénta.

NOT 16 GOODWILL

Koncernen Moderbolaget
Goodwill 2005 2004 2005 2004
Ing&ende anskaffningsvérde 2762 2762 - -
Utgdende restvarde A A _ _

enligt plan

Goodwillposten ér relaterad till strategiskt férvérv 1998 av utestéende aktier i
Probi Food AB.

Fr&in och med rékenskapséret 2004 och framét testas goodwill varje ar med
avseende pé& eventuellt nedskrivningsbehov. Sédana tester gérs dven nér det fore-
ligger tecken p& nedskrivningsbehov. Koncernen har omprévat nyttjandeperioden
for sina immateriella tillgangar i enlighet med bestémmelserna i IAS 38. Detta har
inte lett till négra justeringar.

Koncernen undersdker varje &r om négot nedskrivningsbehov féreligger fér
goodwill, i enlighet med den redovisningsprincip som beskrevs i not 2.7. Atervin-
ningsvdrden fér kassagenererande enheter har faststéllts genom berdkning av nytt-
jandevérde. Fér dessa berékningar méste vissa uppskattningar géras. Kvarvarande
nyttiandeperiod &r 7 ar (8), 12 procent (12) har anvéants som diskonteringsréanta
och tillvéxten har berdknats till 10 procent (10), vilket Gven var tillvéxten fér det
aktuell licensavtalet under 2005.

Inom Probi har det genomférts nedskrivningstester under 2005 fér att sckerstdlla
goodwillvérdet dels den 31 december 2004, dels den 31 december 2005. Dessa
tester har indikerat att det inte fSrekommer négot nedskrivningsbehov.

NOT 17 BYGGNADER OCH MARK

Koncernen Moderbolaget

Byggnader och mark 2005 2004 2005 2004
Ingdende anskaffningsvérde 4642 4642 4 642 4 642
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvérden 4 642 4 642 4 642 4 642
Ing&ende avskrivningar -525 -364 -525 -364
Arets avskrivningar -161 -161 -161 -161
Utg&ende ackumulerade

avskrivningar -686 -525 -686 -525
::l?ig‘::f:nres"’arde 3956 anz7 3956 anzy
Taxeringsvarde mark i Sverige 561 561 561 561
Taxeringsvdrde byggnader i

Sverige 1339 1339 1339 1339

Av det redovisade vardet uppgér vardet av mark till 1 247 tusen SEK.
En oberoende virdering 2004 visar pa marknadsvérde fér byggnader och mark
dverstiger bokfért varde.



NOT 18 INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

Koncernen Moderbolaget

Inventarier 2005 2004 2005 2004
Ing&ende anskaffningsvirde 13 164 12 019 13 164 12 019
Inkép 105 1145 105 1145
UEee e e 13260 13164 13269 13164
anskaffningsvérden

Ingéende avskrivningar -7 972 -6 412 -7 972 -6 412
Arets avskrivningar -1398 -1 560 -1398 -1560
U e A EeD 9370 7972 9370 7972
avskrivningar

DO el 3899 5192 3899 5192

enligt plan

NOT 19 ANDELAR | KONCERNFORETAG
Moderbolaget

2005 2004
Vid &rets bérjan 4031 4031
Nyanskaffningar - =
Bokfort varde 4031 4031

Specifkation av moderbolagets innehav av aktier i koncernféretag

Moderbolaget Kapitalandel Réstandel Antal akier Bokfért vérde
Probi Food AB o o

556354-1951, Lund 100% 100% 10 000 3931
Probi Feed AB 100%  100% 1000 100

556540-4364, Lund

Inga inkdp eller férsaljningar har skett mellan koncernens bolag under éret.

NOT 20 KUNDFORDRINGAR

Probis kundfordringar &r relaterade till ett fétal stérre licenspartners. Bolagets be-
démning dr att det inte finns ndgon betydande kreditrisk hos dessa partners. Vid
férsélining till bolag utan licensavtal har Probi anvént sig av rembursférfarande
eller férskottsbetalning. Ingen kundfordran har bedémts som osdker.

NOT 21 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
Forutbetalda hyror 437 428 437 428
Ovriga poster 526 528 526 528
Summa 963 956 963 958

NOT 22 LIKVIDA MEDEL
Koncernens likvida medel avser kassa och banktillgodohavanden.

NOT 23 EGET KAPITAL
Specifikation éver féréndringar i eget kapital aterfinns i rapporten Féréndringar i
eget kapital, vilken félier nérmast efter balansrékningarna.

Gemensamt

Antal aktier A-aktier B-aktier aktieslag Totalt antal
Antal 2004-01-01 7 870312 33242188 41 112 500
Omvéind split 5:1 8222500 8222 500
samt ett aktieslag

Nyemission med 1142800 1 142 800
foretradesratt

Antal 2004-12-31 9365300 9365300
Antal 2005-12-31 9365300 9365300

Aktiernas kvotvarde dr 5 SEK.

NOT 24 OVRIGA LANGFRISTIGA SKULDER

Koncernen Moderbolaget

2005 2004 2005 2004
Skuld till kreditinstitut 1-5 ar 608 546 608 546
§ku|d°fi|| kreditinstitut mer 3002 3935 3002 3935
an 5 ar
§ku|d°fi|| koncernféretag mer _ B 4035 4035
an 5 ar
Summa 3610 3781 7 645 7 816

Skuld avser lén med rérlig réntesats fr industrifastighet.

NOT 25 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
Upplupna semesterléner 222 189 222 189
Sociala avgifter 358 311 358 3
Periodiserade licensintdkter - 1810 - 1810
Ovriga poster 1297 678 1297 678
Summa 1877 2988 1877 2988

NOT 26 STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Koncernen Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
Fastighetsinteckningar 3300 3300 3300 3300
Féretagsinteckningar 800 800 800 800
Summa stallda sakerheter 4100 4100 4100 4100

Bolaget har inga ansvarsférbindelser.

NOT 27 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Transaktioner med nérstdende redovisat i resultatrékning:

Koncernen Moderbolaget

2005 2004 2005 2004
Ské&nemejerier, varor - 725 - 725
Ské&nemeierier, royaltyintakt 22 166 24268 22 166 24 268
Summa intakter 22166 24993 22166 24993
Ské&nemejerier, royaltykostnad -107 -321 -107 -321
Zir%oBd(éopitcl Advisers AB, _ 93 _ 93
GMF AB -114 -158 -114 -158
Summa kostnader —588 -750 —588 —750

Skanemejerier och H&B Capital LP &r Probis stérsta aktiedgare. Transaktionerna
har genomférts p& affdrsmdssiga villkor och till marknadsvérde. Moderbolaget har
ett avtal med Sk&nemejerier vilket omfattar licens och serviceavtal. Royalty frén
Skanemeierier baseras p& dessa l&ngsiktiga avtal.

Det finns endast rérelserelaterade fordringar och skulder mellan Skéanemeijerier
och Probi och inga fordringar eller skulder mellan Probi, GMF AB och H&B Capital
Advisers.

NOT 28 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga vésentliga héndelser har intréffat efter balansdagen.



NOT 29 OVERGANG TILL IFRS

Probi rapporterar fran den 1 januari 2005 i enlighet med IFRS. Overgangen till
IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1 “First-time adoption of International Financial
Reporting Standards” varvid évergangsdatum &r den 1 januari 2004. IFRS 1 fére-
skriver att Gven jamforelsedret 2004 ska redovisas enligt IFRS. Fér rakenskapsér
fdre 2004 kommer inte négon justering att ske, vilket &r i dverensstémmelse med
dvergéngsreglerna i IFRS 1.

Svensk redovisningspraxis har successivt nérmat sig IFRS regelverk men éver-
géngen il att redovisa enligt IFRS innebdr en del féréndringar. Nedanstéende
beskrivning visar det omréde som beddms ha en vésentlig p&verkan pé Probis
egna kapital och resultatrékning for &ret 2004. Denna beskrivning har uppréttats
enligt de principer som tillampas den 31 december 2005.

Fér Probi ar de vasentligaste féréndringarna anpassningar till IFRS 3 “Business
combinations” vilket kréver att goodwill och &vriga immateriella tillgéngar med
obestdmd nyttjandeperiod inte léingre skrivs av utan &rligen testas fér nedskrivning.
Som en konsekvens av dvergdngen till IFRS &terférs de goodwillavskrivningar
som gérs enligt svenska redovisningsprinciper under 2004. Dessa uppgér till 0,7
miljoner SEK. Probi har ej identifierat n&gra justeringar avseende ing&ende balans
1 januari 2004. Inga évriga justeringar, bortsett frén goodwillavskrivningar, har
identifierats som paverkar resultat 2004.

Inférandet av IAS 39, Financial Instruments, frén 2005 har ingen péverkan pé
eget kapital.

Overgangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1 “First-fime adoption of Inter-
national Financial Reporting Standards”. IFRS 1 féreskriver att Gven jémfdrelsedret
2004 ska redovisas enligt IFRS och justeringen fér ar 2004 visas nedan.

Resultatrékning fér koncernen 2004
Rorelse- Resultat Arets
resultat fore skatt  resultat
Resultat enligt tidigare tillampade principer 7779 -7 366 -7 366
Goodwillavskrivningar 691 691 691
Resultat enligt IFRS -7 088 -6 675 —6675
Foérandring av eget kapital 2004-12-31
Eget kapital enligt tidigare tillampade principer 83 709
Effekt av &vergang till IFRS 691
Eget kapital enligt IFRS 84400

Ovanstéende bryggor mellan tidigare tillimpade redovisningsprinciperoch IFRS
har uppréttats enligt de principer som tillampas den 31 december 2005. Utéver
ovanstdende anpassningar till IFRS har samma redovisningsprinciper och berdk-
ningsmetoder anvénts som fér den senaste &rsredovisningen.

Resultat- och balansrdkningarna kommer att foreldggas ars-
stimman 2006-05-09 for faststéllelse.

Lund 2006-02-24

=B Huw

Peter Zakrisson Rolf Bjerndell
Ordforande
@w/ A 2577
Hilde Furberg Berthold Lindqvist
Al @ﬁm Mol
Mats Lidgard Goran Molin

Per Bengtsson
Verkstdllande direktor

Vér revisionsberéttelse har avgivits 2006-02-27
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Lars Helgesen
Auktoriserad revisor

Magnus'Jonsson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor



Till arsstdmman Probi AB (publ)
556417-7540

Vihar granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och
bokforingen samt styrelsens och verkstédllande direktdrens for-
valtning i Probi AB (publ) for ar 2005. Det dr styrelsen och verk-
stallande direktoren som har ansvaret for rdkenskapshandling-
arna och forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillimpas
vid upprittandet av arsredovisningen samt for att internationella
redovisningsstandarder IFRS siddana de antagits av EU och ars-
redovisningslagen tillimpas vid uppréttandet av koncernredovis-
ningen. Vart ansvar ér att uttala oss om arsredovisningen, kon-
cernredovisningen och forvaltningen pa grundval av var revision.
Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sve-
rige. Det innebér att vi planerat och genomfort revisionen for att
med hog men inte absolut sdkerhet forsékra oss om att arsre-
dovisningen och koncernredovisningen inte innehéller visent-
liga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen fér belopp och annan information i rakenskapshand-
lingarna. I en revision ingar ocksa att prova redovisningsprinci-
perna och styrelsens och verkstillande direktorens tillimpning
av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som
styrelsen och verkstéllande direktoren gjort ndr de upprattat ars-
redovisningen och koncernredovisningen samt att utvirdera den
samlade informationen i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
granskat visentliga beslut, atgirder och forhallanden i bolaget
for att kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstédllande direktdren

Lo A

pa annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen eller bolagsordningen. Vianser att var revision ger
oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets resultat och
stiallning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncern-
redovisningen har upprittats i enlighet med internationella redo-
visningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och arsredo-
visningslagen och ger en réttvisande bild av koncernens resultat
och stéllning. Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med arsredo-
visningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker att arsstimman faststéller resultatrdkningen och
balansrikningen for moderbolaget och for koncernen, behandlar
forlusten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberdttelsen
och beviljar styrelsens ledamoter och verkstédllande direktdren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Malmo den 27 februari 2006

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

%

Auktoriserad revisor

Lars Helgesen
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor



Peter Zakrisson

Fédd 1961. Styrelseordférande
sedan 2002. Styrelseledamot sedan
2001. Utbildning: Civilekonomexa-
men fran Lunds Universitet/Stockholms
Universitet. Founding partner i H&B
Capital, 2000. Ovriga styrelseupp-
drag: Besthand AB, Cellavision AB
samt Gatenbeck, Zakrisson Holding
AB, m. fl.

Innehav i bolaget: O aktier.

Mats Lidgard

Fédd 1954. Styrelseledamot sedan
2004. Utbildning: Jur. Kand, Lunds
Universitet 1980. Vice VD SBL Vac-
cin AB. Ovriga styrelseuppdrag:
Unitech AB och Synphora AB.
Innehav i bolaget: 1 000 aktier.

Revisorer

Rolf Bjerndell

Fédd 1951. Styrelseledamot

och styrelseordférande mellan
1996-2000. Utbildning: Civileko-
nomexamen fran Lunds Universitet.
VD fér Skénemejerier 1994-2005.
Ovriga styrelseuppdrag: Sydsvenska
Industri- och Handelskammaren,
Malmé Incubator AB, Swedish Oat
Fibre AB, Ideon Agro Food m. fl.
Innehav i bolaget: 6 775 aktier.

Berthold Lindqvist

Fodd 1938. Styrelseledamot sedan
1998. Utbildning: Ingenijér, Med. Dr.
hc, Lunds Universitet 1999. Vice VD
i Wilh. Sonesson AB 1983-1984.
VD och koncernchef Gambro AB
1984-1998. Ovriga styrelseupp-
drag: Munters AB (ordférande),
Securitas AB, Trelleborg AB, JM AB,
Cardo AB, Novotek AB m. fl.
Innehav i bolaget: 57 500 aktier.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB. Huvudansvarig revisor: Lars Helgesen, Malma.

Hilde Furberg

Fédd 1958. Styrelseledamot sedan
2005. Utbildning: Cand. Scient,
Universitetet Oslo 1982. Vice
President & General Maneger
Nordic/Benelux Genzyme.
Ovriga styrelseuppdrag: Inga.
Innehav i bolaget: O aktier.

Géran Molin

Fodd 1949. Styrelseledamot sedan
1998. Utbildning: Doktorsexamen
1976 vid Kungliga veterinérhég-

skolan i Stockholm. Docent i mikro-
biologi vid Lunds Universitetet 1984.
Professor i livsmedelshygien vid
Lunds Universitet. Géran Molin
tillhérde den grupp av forskare
som startade Probi AB.

Innehav i bolaget: 438 241 aktier.



Niklas Bjarum

Fédd 1963. Marknads- och férsdliningschef.

Utbildning: Examen i internationell ekonomi vid Lunds Universitet.

Historik: Niklas Bjarum anstélldes februari 2001 med ansvar fr bolagets
marknadsféring och férsdlining. Efter examen 1988, har Niklas arbetat i ett
flertal befattningar inom Marknadsféring, Férsalining och Affarsutveckling
av sé&val operativ som strategisk karaktdr i de internationella livsmedels-
foretagen Nestlé och Masterfoods (Mars Inc.). 1998 bytte han bransch och
arbetade under tre &r pd Ericsson Mobile Communications med ansvar fér
Afférsutveckling fér Europamarknaden.

Innehav i bolaget: 2 000 aktier.

Jan Alenfall

Fédd 1962. Bitrddande forskningschef.

Utbildning: Examen i Biokemi. Disputerat inom farmakologi med inriktning
tumérbiolog vid Lunds Universitet.

Historik: Jan Alenfall har arbetat 14 &r inom Iékemedelsindustrin p& Pharma-
cia, Ferring, Bioglan och Skye-Pharma. P& de svenska enheterna av Bioglan
och Skye-Pharma ingick han i ledningsgruppen. | april 2004 tilliraédde

Jan Alenfall tjénsten som bitrédande forskningschef p& Probi och ingér i
ledningsgruppen.

Innehav i bolaget: 1 000 aktier.

Per-Ola Forsberg
Fédd 1961. Ekonomi- och administrativ chef.
Utbildning: Civilekonomexamen vid Lunds Universitet.

Historik: Per-Ola Forsberg anstdlldes november 2000 som ekonomi- och
administrativ chef. Nérmast fére var han controller vid Rexam Beverage
Can Fosie AB. Per-Ola Forsberg hade fére detta anstéllning som administra-
tiv chef vid PolyPeptide Laboratories (Sweden) AB (1994-1998).

Innehav i bolaget: 5 400 aktier samt 20 000 kdpoptioner*.

Per Bengtsson

Fodd 1954. Verkstdllande direktdr och forskningschef.

Utbildning: Lékarexamen vid Karolinska Institutet, Legitimerad lékare, Med
Dr Cellbiologi vid Linkdpings Universitet.

Historik: Per Bengtsson tilltrédde som VD i november 2003 och som forsk--
ningschef i januari samma ér. Han har arbetat 15 ér i bioteknik- och ldke--
medelsindustrin, senast vid Pharmacia AB som forskningschef fér Plasma
Products. Ovriga féretag dér Per Bengtsson haft ledande befattningar ér
Ferring och Karo Bio.

Innehav i bolaget: 17 500 aktier samt 40 000 képoptioner*.

* Se vidare under not 9 pé& sida 37.



Bakteriestam Bakterier Gr mikroskopiska organismer som bestér av en enda cell.
En bakteriestam ar en “individ” d.v.s. bakterier med samma genetiska identitet.

Enteral nutrition Sjukvardsbegrepp, néringstillforsel till magséck eller tarm via
sond eller mun. JamfSr parenteral nutrition.

Functional food Livsmedelsprodukter som berikats med en eller flera ingredienser
som ger positiva hdlsoeffekter utéver produktens normala néringsvérde.

1BS "Irritable Bowel Syndrome”, vanligen benémnt funktionell tarmstérning.
Tillstdndet réknas som en av de stora folkhdlsoproblemen i véstvarlden.

Kliniska prévningar Studier av livsmedels- eller Idkemedelsprodukter pd ménniskor.
Klinisk dokumentation Dokumentation av kliniska prévningar.

Klinisk nutrition Specialiserade nérings- och livsmedelsprodukter avsedda att
anvéndas pd sjukhus och inom 8ppenvard fér patienter som har ett férsémrat
allmantillsténd eller &r svart sjuka.

Kosttillskott Livsmedel som &r avsedda att komplettera en normal kost och som
utgdr koncentrerade kéllor av néaringsémnen eller andra @&mnen med néringsmassig
eller fysiologisk verkan, var fér sig eller tillsammans. Kosttillskott séljs i avdelade
doser, exempelvis kapslar, tabletter eller portionspé&sar.

Lactobaciller Ett bakterieslékte som réknas till mjclksyrabakterierna och ar starkt
associerat med méanniskans olika slemhinnor och ofta férekommer vid syrning av
livsmedel.

Patent Immateriell réttighet som skyddar uppfinning eller tekniska |&sningar.
Genom patent erhélls ensamrétt pd yrkesméssig anvéndning.

Probiotika Levande mikroorganismer som ger ménniskan positiva hélsoeffekter
ndr de intas i tillrdckliga mangder.

Produktkoncept Ett koncept eller prototyp till produkt som behéver utvecklas
vidare till slutprodukt.

Produkispecifika hélsopdastaenden Ett hilsopdstéende gallande en unik
produkt vars vetenskapliga dokumentation genomgétt granskning av exempelvis
Swedish Nutrition Foundation.

Royalty Ersattning for anvéndande av immateriell réttighet vars belopp ar knutet
till fdrséliningens storlek.

Swedish Nutrition Foundation Har som dndamél att frémja vetenskaplig
forskning inom néringsléran och néraliggande omréden, samt att befrémja det
praktiska utnyttjandet av framsteg inom denna forskning. Ansvarar fér granskning
av vetenskaplig dokumentation som ligger till grund fér produktspecifika hélso-
péstéenden for funtionella livsmedel.

Terapiomrade Anvéndnings- eller behandlingsomrade for produkter, exempelvis
immunrelaterade problem eller IBS.

Valdokumenterad Bendmning pd en produkts pavisade positiva hélsoeffekter
som bevisats i omfattande kliniska studier.



Oordinarie arsstémma

Aktiedgarna i Probi AB (publ) kommer att kallas till ordinarie
arsstaimma tisdagen den 9 maj 2006 k1 15.00 i Scandic Hotel Star
Lund, Glimmervagen 5, Lund.

Ratt till deltagande

Raétt att delta i stimman har den, som dels upptagits som aktie-
agareiden av VPC AB forda aktieboken avseende forhallandena
onsdagen den 3 maj 2006, dels senast onsdagen den 3 maj 2006

k1 16.00 till bolaget anmailer sin avsikt att delta i stimman.

En aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste
tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn hos VPC for att fa
delta i stimman. Sadan registrering maste vara verkstilld senast
onsdagen den 3 maj 2006. Detta innebir att aktiedgaren i god tid
fore denna dag maste meddela sin 6nskan hdarom till férvaltaren.

Anmadlan om deltagande

Anmilan om deltagande i stimman gors skriftligen under adress
Probi AB (publ), Ideon, 223 70 Lund, per telefax 046-286 89 28,
per telefon 046-286 89 20 eller via e-post till probi@probi.se. Vid
anmaéilan skall anges namn, person- eller organisationsnummer,
antal aktier, telefon dagtid, samt, i féorekommande fall, det antal
bitraden (hogst tva) som avses medforas vid stimman. Om
aktiedgare avser att lata sig foretridas av ombud bor fullmakt
och ovriga behorighetshandlingar bildiggas anméilan.

Kommande finansiell rapportering

-» Delarsrapport Kvartal 1 26 april

- Arsstimma &r 2005 9 maj k1 15.00
- Delarsrapport Kvartal 2 25 juli

- Deléarsrapport Kvartal 3 24 oktober

-> Bokslutskommuniké 2006 14 februari 2007
- Arsstimma ar 2006 8 maj 2007



Probi AB

Ideon Gammal
Soélvegatan 41

22370 Lund

Tel 046-286 89 20

Fax 046-286 89 28
E-post probi@probi.se
Hemsida www.probi.se
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