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Detta ar Probi

Probi ar ett ledande bioteknikféretag som
identifierar och licensierar ut patenterad och
effektiv probiotika till internationella féretag
inom framst livsmedel och kosttillskott.

Till kunderna hor Danone, Skanemejerier, Institut Rosell, Meta-
genics och Health World. Den globala marknaden for probiotiska
produkter visar god tillvixt. Hélsa och vilbefinnande ér trender
som gynnar branschen, liksom nya insikter om nyttan med probio-
tika. Medierna bidrar genom att utbilda och informera om pro-
biotikans positiva hilsoeffekter.

Probi har erbjudit probiotika pa kommersiell basis sedan
mitten av 1990-talet. Erbjudandet bygger pa probiotisk forskning
och utveckling, ett omrade dér Probi dr en av pionjdrerna och
ett av virldens ledande foretag. Probis huvudsakliga forsknings-
omraden ar mag- och tarmbesvir, immunférsvar, hjart- och
karlsjukdomar samt stress och aterhamtning.

Probis forskning dr vélsedd internationellt och erbjudandet hal-
ler en dokumenterat hog kvalitet. Probis bakterier dr robusta och
vil lampade for industrialisering. Sammantaget gor detta att Probi
erhéller hogre licensavgifter jamfort med branschen som helhet.

Probi finns i Lund och har 18 anstdllda. Probis aktie dr note-
rad pa Stockholmsborsens nordiska lista.

ARET | KORTHET

* Ett nytt tvaarigt samarbetsavtal tecknades med Danone. Produkt-
konceptet Danone arbetar med dr kommersiellt intressant och
det nya avtalet begriansar inte 1angre Probis dvriga erbjudanden.

« Tillvaxttakten i royaltyintikterna fran forsaljningen av ProViva-
fruktdryckerna fordubblades till 21 procent under 2006 (10), och
uppgick till 21,4 miljoner kronor.

* Fortsatt stort intresse for kosttillskott baserat pa Probis probio-
tika. Nya distributionsavtal tecknades for Kanada, Tyskland,
Sverige, Norge, Finland och Sydafrika. Pa flertalet av dessa
marknader lanseras kosttillskotten under 2007.

* Probi fick en genombrottsorder fran Metagenics, som dr USA:s
ledande varumaérke for kosttillskott inom hélsovarden. Probio-
tika kommer att séljas direkt till Metagenics, vilket innebér att
Probi tar ett steg framat i virdekedjan.

* Rolf Bjerndell tilltradde som ny tillférordnad vd.

* Kliniska studier startades med en ny probiotisk komposition
som &r avsedd att minska besvir av inflammation som kan
uppsta till exempel vid behandling av cancer.

* En klinisk prévning av probiotikaanvindning vid férkylningar
startades i slutet av 2006. Tva av Probis nya bakteriestammar
kommer att testas, dels for att se om antalet forkylningar mins-
kar, dels for att se om sjukdomstiden blir kortare.



Probis idé och mal

AFFARSIDE

Probi ska vara ett ledande forsknings- och utvecklingsforetag
som levererar kommersiellt intressanta produktforslag baserade
pa probiotiskt verkande bakteriekulturer till industriella aktorer.

VISION

Probi ska genom sin forskning bli den mest attraktiva samarbets-
partnern och leverantdren av probiotikakoncept till ledande pro-
ducenter av probiotikaprodukter.

VARDEGRUND
Probi vill skapa hilsobeframjande produktkoncept som gor att
manniskor mar bittre, behaller sin goda hilsa och lever ldngre.

AFFARSMODELL

Probi tecknar avtal med olika aktorer om kommersialisering

av bakteriekulturer. Probiotikan licensieras ut mot royalty pa
l6pande forsdljning eller sdljs som halvfabrikat eller konsument-
produkt. Affarsmodellen bygger pa att Probi kan patentera sina
forskningsresultat for att skydda anvindningen av bakterieupp-
tiackterna inom olika funktionsomraden.

Probis forskning syftar till att identifiera, utvdrdera och
kliniskt dokumentera kommersiellt intressanta bakterier och
probiotiska produktkoncept. Probis probiotika ska ha hog over-
levnad i sina slutprodukter och probiotikan ska vara sa vildo-
kumenterad, effektiv och kliniskt testad att den alltid betraktas
som framstaende.
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Visste du att:

Maten vi stoppar i oss
péverkar vélbefinnandet.
Det kanske inte r s&
konstigt, med tanke pé& att
70-80 procent av immun-
forsvaret sitter i mag- och
tarmkanalen. Nar maten
passerat hela matsmélt-
ningskanalen har den hun-
nit exponeras mot en yta
pé cirka 250 kvm, vilket
motsvarar en tennisplan.

Vad ar probiotika?

Probiotika édr levande mikroorganismer som har
positiva effekter pa hdlsan och ingéar naturligt i
ménniskors tarmflora. Nyttiga bakterier finns
isa kallad mjolksyrafermenterad mat som surkal,
saltgurka, grona marinerade oliver, yoghurt, fil,
ost och salami. I dessa livsmedel forekommer stora
mingder levande mjolksyrabakterier om de inte
varmebehandlats efter tillverkning, vilket dock dr
vanligt. En del av dessa naturligt forekommande
mjolksyrabakterier kan vara probiotiska. Hall-
barheten pa livsmedlet 6kas naturligt genom att
nyttiga bakterier tringer undan skadliga bakterier.

Foréndrade kost- och levnadsvanor har dock
lett till att mdngden nyttiga bakterier som mén-
niskor far i sig har minskat. Konsumtionen av
mjolksyrafermenterad mat minskade dramatiskt
efter inférandet av kylskapet. Samtidigt har inta-
get 6kat av en helt annan typ av bakterier som
véxer i kyla, vilket far kroppen att reagera med
inflammation. En forskjutning fran mjolksyra-
bakterier till inflammationsdrivande bakterier
i matsméiltningskanalen kan rubba immunfor-
svaret, vilket okar risken for sjukdomar. Alla
orsakssamband &r inte fullt klarlagda, men
forskning ger gradvis allt mer stod for sadana
samband. Alla bakterier som saluférs som
probiotika har inte dokumenterade hélsoeffekter
och vissa probiotikastammar ar effektivare dn
andra beroende pa hilsoproblemets art.

Det ar forst pa senare ar som probiotikaforsk-
ningen tagit fart pa allvar. Forskningsmojlig-
heterna 6kade drastiskt med tillgangen péa nya
genetiskt baserade metoder for att kénna igen
olika typer av bakterier.

VARFOR PROBIS PROBIOTIKA?
Probi dr pionjéir ndr det géller att kommersia-
lisera fynd inom probiotikaforskningen. Savil
farska som torra livsmedel kan fungera som vard
for probiotika. Eftersom probiotika dr levande
mikroorganismer lampar sig vissa livsmedels-
typer bittre som barare av probiotika. Utma-
ningen dr att halla probiotikan levande, dnda
fran tillverkning och distribution, till lagring,
butiksforsidljning och slutligen konsumtion.
Flera av Probis patenterade bakteriestammar
ar mer robusta &n manga andra stammar och
har god 6verlevnadsformaga, vilket gor dem vl
lampade som tillsatser i exempelvis fruktdrycker
och kosttillskott. Detta bidrog till att Probi
var forst med att erbjuda farska fruktdrycker
innehallande probiotika, nagot bolaget fortfa-

rande dr relativt ensamt om. Med probiotika kan
savil ménniskans immunologi som metabolism
paverkas, vilket starkt forhoppningarna om att
det kan ga att forebygga och péaverka inte bara
matsméiltningsbesvér utan ocksa flera folksjuk-
domar. Probi ska darfor soka, identifiera, utvar-
dera och kliniskt dokumentera bakteriestammar
och probiotiska produktkoncept inom f6ljande
funktionsomraden:

STRESS OCH ATERHAMTNING ©
Stress, ddliga matvanor, sjukdom, sémnbrist och
antibiotikamedicinering kan rubba balansen
mellan goda och daliga bakterier i tarmfloran,
vilket 6kar risken for tarmstdrningar och infek-
tioner. Probiotika kan aterstélla balansen, liksom
bidra till att kroppen aterhdmtar sig efter fysisk
anstringning.

HJART- OCH KARLSJUKDOMAR ©

Standigt forhdjd inflammatorisk niva i kroppen
(systemisk inflammation) 6kar risken for bland
annat hjart- och kirlsjukdomar. Probiotika kan
bidra till att minska onormalt héga inflammations-
nivaer och hiarigenom motverka sjukdomstillstéand.

IMMUNFORSVAR ©
Vid rubbningar av bakteriebalansen i kroppen
kan immunforsvaret paverkas. Reagerar immun-
forsvar fel kan det leda till kroniskt forhgjda
inflammationsnivaer, lokalt eller systemiskt vilket
Okar risken for hjart- och kirlsjukdomar, cancer,
diabetes typ I, fettlever och kanske till och med
fetma. Immunforsvaret kan ocksa ge sig pa den
egna kroppen (autoimmunitet) vilket kan orsaka
diabetes typ L, artrit (ledgangsreumatism), MS
och den inflammatoriska tarmsjukdomen Crohns
sjukdom. Ett dverreagerande immunforsvar kan
ocksé ge upphov till allergi. Probiotika kan bidra
till att halla immunforsvaret i form.

MAG- OCH TARMBESVAR ©
Forskning har bevisat att probiotika lindrar
symtom for dem som lider av tarmsyndromet
irriterad grovtarm, IBS. Forskningsfynd ger
ocksa stod for att probiotika kan bidra till béttre
matsméltning och ndringsupptag, men dven att
probiotika kan motverka symptom vid inflam-
matoriska tarmsjukdomar.

Probi kan vidga forskningen till andra funk-
tionsomraden om de beddms ha en kommersiell
potential.



~ Visste du att:

Du bér konsumera flera miljarder
nyttiga bakterier om dagen fér att
upprétthélla en bra tarmflora. Ett
dricksglas med ProViva motsvarar
10 miljarder nyttiga bakterier
och 8kar dven tillvéixten av andra
hélsobefrémjande bakterier.
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Vd har ordet

Det gangna dret markerade en vandpunkt i Probis utveckling.
Intresset fér Probis probiotika 6kade under dret, vilket bland annat
innebdr att kosttillskott med var probiotika lanseras pa ett flertal

geografiska marknader under 2007.

Ett av de intressantare avtalen tecknades med
amerikanska Metagenics, som ar det ledande varu-
miérket inom kosttillskott for den professionella
hélsovarden i USA. Probi har sedan tidigare ett
framgangsrikt samarbete med Metagenics dotter-
bolag Health World, som siljer kosttillskott med
Probis probiotika i Australien och Nya Zeeland.
Samarbetet har ytterligare potential, da Probi kan
bli en viktig partner i takt med den breddning av
erbjudandet som Metagenics planerar.

Samarbetet med fransk-kanadensiska Institut
Rosell var likaledes framgangsrikt, da det ledde
till en rad nya licensavtal for kosttillskott med
Probis probiotika. Kosttillskotten kommer att
distribueras av kinda foretag, bland dem Merck
och Ferring Pharmaceuticals.

Forséljningen av ProViva var ett annat glidje-
amne under fjolaret. Skanemejerier 6kade sin
marknadsbearbetning och kombinerat med nya
distributionssamarbeten resulterade det i ett rejalt
forsaljningslyft.

Marknaden

Medier savil i Sverige som utomlands har pa ett
positivt sitt bidragit till att utbilda konsumen-
terna genom att lyfta fram hialsoeffekterna av
probiotika och andra livsmedelsingredienser.

Vi ser ocksa att livsmedelsindustrin blir mer
och mer man om att ha ritt produkter pa mark-
naden. Probi kan gora livsmedel nyttigare, till
exempel genom att tillsdtta probiotika eller genom
att kombinera probiotika med frukt, fibrer eller
mineraler for att forstiarka olika hélsoeffekter.
Efterfragan pa nyttigare mat driver utvecklingen,
vilket gor att livsmedelsindustrin anpassar sig
efter kunderna pa ett helt annat sitt dn tidigare.

Klinisk dokumentation strategiskt viktigt

Bland befintliga savil som nya kunder ar risk-
aversionen hog, vilket gor att sikerhetsaspekterna
vad giller livsmedelsingredienser dkat i betydelse.

Den kommande regleringen av hialsopastiaenden
inom EU bidrar till kraven pa verifikation av
livsmedelsinnehall. Probis kliniska dokumenta-
tion ar darfor strategiskt viktig for att beldgga att
probiotika ar naturlig, ofarlig och har bevisade
hilsofordelar.

Kundsupport
Vimaste kunna erbjuda vara kunder stod under
hela processen nir nya livsmedel och livsmedels-
produkter tas fram, fran smak till upplevelsen
av vélbefinnande. For att klara detta och for att
hjélpa vara kunder att snabbt nd marknaden, for-
starkte vi vara resurser inom applikationsutveck-
ling i fjol. I vart produktutvecklingsarbete gjordes
ytterligare framsteg sé att vi nu bland annat kan
tillsatta probiotika i torra livsmedel som frukost-
flingor och samtidigt klara kraven pa hallbarhet.
Inom Kosttillskott har vi en flexiblare afférs-
modell i och med att vi under aret dven borjade
erbjuda helfabrikat vid sidan av halvfabrikat och
royaltyersiattning. Detta starker var resultatrik-
ning bade pa dversta och nedersta raden. Genom
att erbjuda helfabrikat tar vi ett steg uppéat i
viardekedjan samtidigt som férutsdttningarna
forbéattras for att bade resultat och marginaler
ska forbéttras.

Forskning

Pa forskningssidan har Probi frimst satsat pa
immunfdrsvaret samt pa ett koncept vid inflam-
mationer. Probis probiotika kan ha dimpande
effekt pa den kraftigt forhojda inflammatoriska
status som uppstar efter stral- och cellgiftsbehand-
ling. Satsningen inom detta forskningsomrade har
dirfor stor potential inom varden. Aven hjirt- och
karlsjukdomar ér i grunden inflammatoriska pro-
cesser, vilket gor att probiotika kan vara aktuellt
for breda anvindargrupper. Sammantaget ser vi
dérfor stor potential i var forskningsportfol;.
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Ordférande har ordet

Det &r ingen tvekan om att det Probi gér réner
stort vetenskapligt och kommersiellt intresse,
sévél i Sverige som internationellt. Probi &r et
vérldsledande féretag inom probiotika med ett
flertal vélrenommerade internationella partner
och en stark forskningsportfélj. | konsumentledet
omsdtter produkter med Probis bakterier dver

500 miljoner SEK och uppvisar imponerande fill-

vaxt, vilket drivs av bolagets partnerlanseringar
och 8kande marknadsandelar.

Jag ska inte sticka under stolen med att det
har varit tufft att n& ut p& marknaden. Health
World, som é&r vér partner i Australien, liksom
Skanemejerier har klarat det valdigt bra. Men
det har tagit lite léingre tid én berdknat att f&
ombord nya partner. Dérfér ér det glédjande
att arbetet med att dka marknadsorienteringen

redan har givit resultat. Under det sista halvéret
har Probi fatt fyra nya partner som nu samtliga
stér infér marknadslanseringar. Vart skade tryck
p& marknaden kréver sdkerstdllande av rétt
kompetens saval som att Probi internt arbetar
&nnu mer sammanhallet med en réd trad fran
forskning och kommersialisering till fardig
produkt och férséljning.

Probi kommer att kunna erbjuda férdiga pro-
biotikakoncept inom sina samtliga afférsomré-
den. Vi ska bredda anvéandningen och erbjuda
probiotika mot fler indikationer med hijélp av
en vetenskaplig kompetens som f& kan matcha
inom vart omrade.

Férutom det interna arbetet med marknads-
orientering upplever jag att Probi har hjdlp av en
mycket positiv marknadstrend. Frén att ha haft en
marknad med ett f&tal aktérer har vi i dag en rad

aktérer och vésentligt fler konsumenter som
kainner ill probiotikans positiva hélsoeffekter.

Styrelsen har varit mycket engagerad och
aktiv i bolaget under det géngna é&ret. Det interna
omstéllningsarbetet med &kat marknadsfokus pé&
en vitalare marknad, gér att Probi kommer att
kunna visa uthéllig 16nsamhet.

Stockholm, mars 2007

Peter Zakrisson
Styrelseordférande

Utblick

Viser med tillférsikt pa framtiden for affarsom-
radet Kosttillskott. Den vixande kosttillskotts-
marknaden gor det lattare att komplettera vart
erbjudande med nya produktalternativ. Den
regulatoriska miljon dr inte lika omfattande
samtidigt som det av bland annat hallbarhetsskal
ar enklare att tillsdtta probiotika i kosttillskott
relativt livsmedel. Manga kosttillskottsavtal som
tecknades under fjolaret innebér att lansering
sker under 2007.

Modellen for vart avtal i USA, som ar ny for
oss och innebdr att vi séljer direkt till kund, kan
tillimpas dven pa andra geografiska marknader.
Det finns darfor skél att forvinta sig fler avtal
om direktforsdljning i ar.

Vid sidan om USA tecknade vi dven ett avtal
for den kinesiska marknaden med foretaget
Biostime. Var partner Institut Rosell bygger
tillsammans med Biostime en fabrik i Kina for
slutframstéllning av probiotika, vilket bidrog till
beslutet att ga in pa den kinesiska marknaden.

Vi kommer att ndra folja lanseringarna pa
de olika geografiska marknaderna och riaknar
med att teckna ytterligare licensavtal under
innevarande ar. Vi kommer att fortsitta bygga
foretaget och positionera det efter de resurser
som nuvarande och framtida kunder efterfragar.

Det dr avgorande att vi kan uppfylla kraven och
forvantningarna fran kunderna, ett fortroende
som vi ska leva upp till under 2007.

Lund, mars 2007

f

Rolf Bjerndell
tfvd

—

Per-Ola Forsberg, CFO, vice vd och Rolf Bjerndell, tf vd.
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Verksamheten

Probis marknadserbjudande dr indelat i tre affarsomraden:
Functional Food, Kosttillskott och Klinisk Nutrition.

 Functional Food erbjuder livsmedelsproducenter vdaldoku-
menterade probiotiska bakterier.

o Kosttillskott erbjuder tillverkare och distributérer av kost-
tiliskott valdokumenterad, hégkvalitativ probiotika.

 Klinsk Nutrition har probiotikakoncept fér anvéndning
i naringslosningar inom sjukvarden.

Probis huvudsakliga forskningsomraden @r mage och tarm,
immunforsvar, riskfaktorer for hjdart- och kdrisjukdom samt
stress och aterhamtning. Probi har valt dessa omraden for
att de beror manga mdnniskor och fér att probiotika kan
forbattra valbefinnandet.
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Functional Food

* ProViva uppvisade en kraftig forsaljningsékning 2006.
» Danone tecknade nytt tvaarigt samarbetsavtal.
* Marknadsbearbetningen 6kade inom drycker och mejeriprodukter.

ERBJUDANDE
Functional food ér livsmedelsprodukter som
berikats med ingredienser som ger positiva hilso-
effekter. Probi erbjuder probiotiska bakteriekul-
turer som har dokumenterat positiva hélsoeffek-
ter. Probis probiotika dr vildokumenterad och
robust, vilket hojer mervirdet i licenstagarnas
produkter och bidrar till att konsumenten ar
beredd att betala ett hogre pris.

Probiotikan licensieras ut mot en royalty-
ersittning pa 16pande forsiljning till handeln.

Probi har byggt upp en omfattande kunskap
och kompetens kring probiotikatillsatser i livs-
medel. Detta stiarker erbjudandet tillsammans
med ett produktionstekniskt kunnande som ar
viktigt for nya kunder, da det forkortar tiden till
produktlansering.

MARKNADEN

Den globala marknaden for functional food
fortsatte att visa en god tillvixt 2006. Generellt
okade forsiljningen av hialsomat och mervérdes-
livsmedel kraftigt. De vixande insikterna om
probiotikans nytta och det fortsatta hilsointresset
gynnar marknaden. Sammantaget dr de frimsta
drivkrafterna:

 Nya insikter om nyttan med probiotika.
» Storre medvetenhet och ett fortsatt hdlsointresse.

» Livsmedelsindustrins stravan mot hdgre margi-
naler och tillvdxt via innovativa produkter.

* Myndigheternas stravan mot béattre folkhélsa
och diarmed lagre vardkostnader.

Probiotiska livsmedel domineras av mejeri-
produkter dér japanska Yakult och franska
Danone hor till marknadens storsta aktorer. Den
hogsta per-capita-konsumtionen av probiotiska
livsmedel finns i Japan. Probiotiska drycker har
funnits ldnge i Japan och manga japaner har en
positiv attityd till probiotikans effekter.

I Europa har anvindningen av probiotiska livs-
medel vuxit snabbare dn i resten av véirlden pa
senare ar. Utvecklingen frimjas av omfattande
marknadsforing fran flera storre producenter,
bland dem franska Danone. Under 2006 bidrog
O0kad konsumentmarknadsforing till hogre till-
vixt pa den amerikanska marknaden.

I syfte att skydda och vigleda konsumenterna
har flera ldnder valt att reglera marknadsforingen
av functional food. I Sverige har produktspecifika
pastaenden hittills godkénts av Swedish Nutrition
Foundation, SNF. Under 2008 vintas ett nytt, EU-
anpassat, regelverk trida i kraft. Underlaget for
hilsopastaendet utgors av produktens vetenskap-
liga dokumentation. Fran ett marknadsforings-
perspektiv kan probiotika delas in i tre nivaer:

* Livsmedel med produktspecifikt hidlsopastaende.
* Livsmedel med allmént hdlsopastaende.

* Livsmedel med tydlig hidlsopositionering.

Trenden gar mot 6kad medvetenhet bland konsu-
menter om innehallet i livsmedel och innehallsfor-
teckningen blir darfor allt viktigare. Det tar sig
uttryck i att inte bara smak utan dven livsmedlets
hilso- och ndringsegenskaper okar i betydelse for
konsumenten.

For att stodja foretagets kunder i produkt-
utvecklingsarbetet stirkte Probi resurserna for
applikationsutveckling. Detta pa grund av att
livsmedelsforetag normalt inte har lika stor kun-
skap och erfarenhet av att arbeta med bakterier
i sina produkter som mejerier har. Probi f6r-
starkte &ven marknadsbearbetningsresurserna
isyfte att ytterligare bredda kundbasen.

Visste du att:
Vérldsmarknaden fér
probiotisk functional food
varderas till cirka 100
miljarder SEK. Probiotiska
livsmedel utgér knappt 20
procent av functional food-
marknaden. Den é&rliga
tillvéxttakten de senaste
aren ligger pa dver 10
procent, mot 3-4 procent
fsr den totala livsmedels-
marknaden. Probi beddmer
att tillvéxttakten fér probio-
tiska livsmedel framéver
kommer att &verstiga 10
procent érligen.
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DANONE

Danone har verksamhet i 120 ldnder och dr en ”"ldag kan man sdga att pa ena
ledande leverantdr av probiotiska produkter. dnden av en skala finns lIdkeme-
Ett nytt tvaarigt avtal tecknades med den fran- del och pa den andra finns livs-

ska livsmedelsjatten under aret. Probi bedomer
att produktkonceptet Danone arbetar med ar
kommersiellt intressant samtidigt som det nya

medel. | en framtid kan vi komma
att fa produkter som ligger mitt-

avtalet inte ldngre begrinsar Probis dvriga emellan, som ér bade livsmedel

erbjudanden. och lakemedel — livsiadkemedel”,
. sdger Annika If\hnberg, egenfore-

SKANEME tagare och f d jordbruksminister.

Royaltyintdkterna fran forsidljningen av frukt-
dryckerna ProViva 6kade med 21 procent (10)
under 2006 och uppgick till 21,4 miljoner SEK.
ProViva finns som fruktdryck, fruktshots, fil och
drickyoghurt. Fruktdrycken har som enda probio-
tiska produkt i Sverige ett av Swedish Nutrition
Foundation-verifierat pastaende om dess specifika
hilsoeffekter.
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Okad marknadsbearbetning och ett stort antal
butiksdemonstrationer bidrog till att forséljningen
okade mer dn véntat. Skanemejerier har byggt ut
sin produktionskapacitet och dessutom infért den
nya férpackningsstorleken 300 ml. Mango tillkom
som ny smak och sammantaget tog ProViva mark-
nadsandelar inom kylda fruktjuicer.

ProViva har sedan starten 1994 varit en for-
sdljningssuccé och intdkterna har 6kat med over
10 procent varje ar.

FRAMTIDEN
Hélsotrenden bidrar till att marknaden fortsitter
att utvecklas positivt, vilket gynnar Probi.

Probi kan dven komma att gynnas av regelver-
ket kring hilsopastaenden som EU planerar att
infora, beroende pa hur konsumentvinligt det
blir. Detaljerna for regelverkets utformning ar
annu oklara, men det vore positivt om hilsopa-
staenden knyts till bakteriekulturen i stdllet for
konsumentprodukten, eftersom Probi dé kan
nyttja hilsopastaenden for sin probiotika dven
iandra applikationer. Forsvinner Apotekets
monopol kan Probis forsidljning gynnas av den
nya kategori av likemedels- och hélsobutiker
som vintas vixa fram.

I takt med att Probi utvecklar sitt produk-
tionstekniska kunnande kan bakteriestammarna
och produktlésningarna géras 4n mer stabila,
vilket 6ppnar mojligheter for att tillsétta probio-
tika i rumstempererade torra livsmedel, exempel-
vis frukostflingor eller kex. Detta utvecklingsar-
bete bedoms inrymma en stor framtida potential
i form av nya probiotikaapplikationer saval for
torra som flytande livsmedel.

~

Skdne
mejerier

Fruktdrycken ProViva, som innehaller Probis probiotika, hade ett
mycket framgangsikt ar 2006. Volymokningen uppgick till hela 16 pro-
cent (2). Ett viktigt skél till framgangarna var producenten Skanemeje-
riers 6kade marknadsbearbetning.

Med start i maj borjade en reklamfilm visas i TV4 och Kanal 5. En
ny smak, mango, introducerades och intog snabbt platsen som tredje
mest salda ProViva-dryck. En ny och greppvéinligare forpackning av
sé kallad diamond curve-typ infordes. Till stdd for kampanjen genom-
fordes 400 varudemonstrationsdagar i butik.

”Vi satsade stort vid ett och sammai tillfdlle och det var
mycket som hdnde samtidigt. Det gav effekt sarskilt
under hosten, da ProViva ékade forsdaljningen med
25 procent. Foérsdljningen 6kade mycket mer an vad
vi hade vagat hoppas pa!”, séger Anders Ahlstrém,
varumdrkesansvarig for ProViva vid Skanemejerier.

Under hosten 2006 genomfordes ytterligare 150 varudemonstrations-
dagar samtidigt som reklamfilmen visades igen.

Skanemejerier vassade portfoljen av ProViva-produkter. Det ledde
till att yoghurten togs bort ur sortimentet, som i stéllet komplettera-
des med fil och drickyoghurt samt den nya férpackningsstorleken for
fruktdrycken pa 300 ml. Den nya storleken gjorde att ProViva kom in
pa servicehandeln, vilket har breddat exponeringen av varumérket
ytterligare.

Skénemejerier har vid sidan om marknadsféringen av ProViva dven
initierat en langsiktig, strategisk satsning pa att tydligare profilera hélso-
livsmedel i butikshyllorna. Aven denna satsning har pa marginalen
paverkat forséljningen av ProViva positivt.

Anders Ahlstrom
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Kosttillskott

o Starkt konkurrenskraft med ett kostnadseffektivare erbjudande.

PROBIS ERBJUDANDE

en normal kost och siljs ofta i form av kapslar,

mer forddlade och dokumenterade produkter.

Kosttillskott dr livsmedel avsedda att komplettera

tabletter eller dospasar. Kosttillskott omfattar allt
fran enkla produkter som vitaminer och orter till

INSTITUT ROSELL

Fransk-kanadensiska Institut Rosell, som har samarbetat med Probi
sedan 2003, ser en stor potential for kosttillskott mot det vanligt fore-
kommande magbesviret irriterad grovtarm, IBS. Avsikten ar att
lansera kosttillskottet, dar Probis bakterie Lp 299v ingér, pa flera
geografiska marknader under 2007.

"Omradet dr kravande och Probis probiotika ar val-
dokumenterad. Vi har fatt bra respons fran markna-
den och har inte dngrat valet av Probis probiotika.
Jag ar mycket entusiastisk infér det kommande aret”,
sdger Patrice Malard, chef fér affdrs- och produkt-
utveckling vid Institut Rosell.

Bland likemedelsbolagen finns intresse att komplettera produktutbudet
med kosttillskott. Institut Rosell distribuerar kosttillskott till storre
lakemedelsbolag som Merck, Merckle Recordati och Ferring. Vid sidan
av lakemedelsforetag vander sig Institut Rosell dven till branschfore-
tradare som ar vél ldimpade att rekommendera kosttillskott, exempelvis
opinionsbildare och ldkare.

Institut Rosell manar om kvaliteten pa sina produkter och har egna
forsknings- och utvecklingsanldggningar i Kanada och Frankrike samt
ett globalt forskningssamarbete med andra institut och universitet. Arbe-
tet med att positionera produkterna kompletterar Institut Rosell med
marknadsforing, klinisk dokumentation, information och utbildning.

Patrice Malard

L « Fortsatt positivt momentum och flera nya distributionsavtal tecknades.
o Strategiskt viktigt avtal med amerikanska Metagenics.

Probis probiotika anvdnds bland annat i kost-
tillskott mot mag- och tarmbesvir. Tillver-

kare och distributorer av kosttillskott erbjuds
vildokumenterad, hogkvalitativ probiotika som
ingrediens, halvfabrikat eller konsumentpro-
dukt. Probiotikan licensieras ut mot royalty pa
l6pande forsiljning eller sdljs som halvfabrikat
eller konsumentprodukt.

Om ingrediensen ska dokumenteras finns
vissa synergifordelar med affirsomradet Func-
tional Food, vilket kan bidra till att sinka Probis
utvecklingskostnader.

VERKSAMHETEN

Strategin dr att kommersialisera bakteriestam-
mar som Probi framgéangsrikt dokumenterat.
Probi vinder sig framfor allt till likemedels-
bolag med icke receptbelagda produkter,
nutritionsbolag och till bolag med upparbetade
forsaljningskanaler till dessa. Genom att skaffa
sig referenskunder bland lakemedelsbolag och
rekommendationer fran lakarkaren starks tro-
vardigheten i erbjudandet.

Probis erbjudande har ront stort intresse
under flera &r och under 2006 bekréftades detta
iett antal nya licensavtal for olika geografiska
marknader. Genom att tillsammans med partner
sianka kostnader har storre flexibilitet i prissétt-
ningen uppnatts, med 6kad konkurrenskraft som
f6ljd. Under aret har affirsomradet fatt ytterli-
gare resurser for marknadsbearbetning.

Efter de avtal som tecknades under aret ar
kosttillskott med Probis probiotika under lanse-
ring i Tyskland, Sydafrika, Kanada, USA, Norge
och Finland. I borjan av 2007 tecknades avtal for
den kinesiska marknaden. Sedan tidigare siljs
kosttillskott med Probis probiotika i Frankrike,
Storbritannien, Australien och Nya Zeeland.
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METAGENICS

I slutet av 2006 tecknade Probi ett samarbets-
avtal med amerikanska Metagenics, som ar
USA:s ledande varumaérke for kosttillskott inom
professionell hidlsovard. Avtalet dr ett genombrott,
eftersom det innebdr att Probi siljer en konsument-
produkt direkt till Metagenics. I och med detta
flyttar Probi fram sin position i virdekedjan.
Lanseringen véntas ske under forsta halvéret 2007.

HEALTH WORLD

Health World, Australiens storsta leverantor av
probiotiska kosttillskott, sdljer mycket framgangs-
rikt kosttillskott innehallande Lp2ggv i Australien
och Nya Zeeland. Produkterna omfattar pulver
och kapslar som exklusivt kan marknadsforas
for irriterad grovtarm, IBS. Health World ar
numera ett dotterbolag till Metagenics.

INSTITUT ROSELL

Fransk-kanadensiska Institut Rosell dr en av de
ledande leverantorerna av probiotiska kosttill-
skott i USA och Europa. Institut Rosell marknads-
for och siljer kosttillskott i form av kapslar och
dospasar innehallande Probis bakterie Lp2ggv.
Avtalet innehéaller exklusiva rattigheter att mark-
nadsfora kosttillskott inom behandlingsomradet
irriterad grovtarm, IBS. Distributionen sker med
marknadsledande aktorer, bland dem Merck
KgaA i Frankrike, Merckle Recordati i Tyskland
och Ferring Pharmaceuticals i Kanada. Probi
har samarbetat med Institut Rosell sedan 2003.

& Metagenics

N HERSKHRn | MERCK

FRAMTIDEN

Efter de kostnadseffektiviseringar som genom-
forts har forutsattningarna forbéttrats for att
teckna ytterligare licensavtal, savél for nya geo-
grafiska marknader som med nya distributorer
och kunder. Det finns moéjligheter att anvinda
probiotika for att skapa olika typer av kombina-
tionsprodukter, vilket dppnar nya mojligheter.
Sammantaget bedoms framtidsutsikterna som
fortsatt klart positiva inom kosttillskott.

Visste du att:

Den globala marknaden
for kosttillskott exklusive
vitaminer uppgaér fill

totalt cirka 155 miljarder
SEK, varav probiotiska
kosttillskott utgér drygt 7
miljarder SEK. Probiotiska
kosttillskott véixer med éver
10 procent per ér, vilket &r
snabbare an den dvriga
kosttillskottsmarknaden.
Den héga tillvaxttakten
vantas bestd, enligt Probis
beddmning.

/ Australia's Leading Natural Health Science Company

/6\ HEALTH WORLD LIMITED
A

Ethical Nutrients.

Australiensiska Health World distribuerar kosttillskott innehallande
Probis probiotika under varumérket Metagenics till likare, natur-
lakare och andra hilsovardsspecialister i Australien och Nya Zeeland.
I apotek och hdlsokostaffarer siljs kosttillskottet under varumérket

ningschef Graeme Joiner.

”"Kunderna forvantar sig effekter nar de tar kosttill-
skott. Vi valde Probis bakteriestam Lp299v for dess
terapeutiska fordelar”, séger Health Worlds forsalij-

Graeme Joiner

Health World, som numera ingéar i amerikanska Metagenics, har bland
annat producerat en reklamfilm for att marknadsfora kosttillskottet
som lindrar problem med irriterad grovtarm, IBS.

Kosttillskottet, som dr godként av australiensiska myndigheter, har
fatt mycket positiv uppmarksamhet i medierna.
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Klinisk Nutrition

« Ytterligare kliniska data krévs for kommersialisering.
« Studie av biverkningar vid stral- och cellgiftsbehandling inleds 2007.

Kliniska nutritionsprodukter ér specialiserade
naringsprodukter avsedda for anvindning inom
sjukvard och dppenvard. Probiotika i klinisk
nutrition har i kliniska tester visat goda forutsitt-
ningar att forbéttra hialsan och samtidigt spara
pengar inom sjukvarden. Patienter pa intensiv-
vardsavdelningar har ofta en kraftigt reducerad
bakterieflora till f6ljd av bland annat antibiotika-
behandling. Det okar risken for att patienterna
ska drabbas av komplikationer som inflamma-
tioner eller allvarliga infektioner. Nutritionslds-
ningar innehallande probiotika kan bidra till att
aterstilla bakteriefloran i patientens mage.

MARKNADEN

Den mest avancerade marknaden for klinisk nutri-
tion dr den japanska, dir man redan arbetar med
produkter av den hér typen. I 6vrigt &r marknaden
for klinisk nutrition till stora delar &nnu omogen
och maste avgrinsas och definieras till savil
storlek som potential.

For en framgéangsrik produktlansering krivs
att Probis erbjudande understdds av kliniska
data med bevisade hilsoeffekter. Dokumentatio-
nen underlittar en effektiv marknadsforing och
ar en forutsittning for att produkten ska kunna
omfattas av de subventioner som dr vanliga for
nutritionsprodukter. Eventuella lokala regulato-
riska begrénsningar, distribution, paketering och
hallbarhet dr andra faktorer som kan krdva svar
fore lansering.

FRAMTIDEN

Sett i ett langre perspektiv bedoms en marknad
for kliniska nutritionsprodukter innehéallande
probiotika véxa fram, framst drivet av f6ljande
faktorer:

* Krav pa kortare vardtider och minskad antibio-
tikaanvandning.

* Strévan att minska infektioner och komplika-
tioner vid kirurgiska ingrepp.
* Nya mojligheter att dimpa inflammationer.

+ Okad kunskap och dokumentation avseende
probiotikans hilsoeffekter.

« Aldrande befolkning med dkat antal patienter.

Kan man minska antibiotikaanvindningen
genom att ge probiotika i forebyggande syfte,

sd kan risken reduceras for antibiotikaresistenta
bakterier pa sjukhus. Det dr bakgrunden till en
trearig intensivvardsstudie med Probis probio-
tikakoncept som pagar vid universitetssjukhus

i Nederldnderna sedan 2005. Studien ska bland
annat utréna om patienter som far probiotika
behover rutinméssig behandling med kraftigt
verkande antibiotika.

Det finns ett stort antal sjukdomar dar dagens
behandlingsmetoder kan leda till att stora delar
av tarmfloran slas ut. Med probiotika kan man
lindra besvir och biverkningar, exempelvis vid
cytostatikabehandling och strialning. En studie
inom detta omrade planeras under 2007.
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Forskningsportfolj

FORSKNING OCH UTVECKLING
Probis forskning dr grunden till kommersialiseringen av
produktkoncept. Forskningen bedrivs kring levande mikro-
organismer med vetenskapligt bevisade hédlsoeffekter.
Forskningen inom probiotikaomréadet har successivt dkat
under de senaste 20 aren. Forskningen inriktas dels pa att
utrona probiotikans effekter och dels pa att identifiera de
mest effektiva probiotikastammarna. Forskningen inriktar
sig dven pa att utrona effekterna av obalanser mellan de
400-500 arter, eller sasmmanlagt cirka tva kilo bakterier som
finns i mag- och tarmsystemet. Rubbningar i bakteriebalan-
sen kan ligga bakom flera folksjukdomar.

FORSKNINGSAKTIVITETER 2006

Studier har visat att en av Probis bakterier minskar infektio-
ner iintensivvard fran 4o till 10 procent och att vistelsen pa
en intensivvardsavdelning, IVA, kan kortas med upp till tva
dagar. Under 2006 fortsatte det pagdende samarbetet med en
forskargrupp i Maastricht i Nederlinderna kring behandling
av IVA-patienter. Programmet har som mal att under tre ar
inkludera 500 forsokspersoner, vilket dr betydligt mer omfat-
tande dn tidigare studier. Bekraftar programmet indikatio-
nerna fran tidigare studier ger det betydande kommersiella
mojligheter inom intensivvard.

En klinisk provning av probiotikaanvindning vid forkyl-
ningar startades i slutet av 2006. Cirka 500 frivilliga kommer
under varen 2007 att testa tva av Probis bakteriestammar,
dels for att se om antalet forkylningar minskar, dels for att
se om sjukdomstiden blir kortare.

Aven applikationsutveckling och produktutveckling har
skett i samarbete med licenstagarna och andra aktorer.

FORSKNINGSPROCESSEN

Till grund f6r kommersialiseringen av produktkoncept ligger
Probis strukturerade forsknings- och utvecklingsprocesser,
fran tidig forskning till lansering. Lampliga bakterier viljs ut
efter att ha testats i laboratorieskala. Darefter karaktarise-
ras bakteriernas egenskaper med hjélp av olika testmetoder.
Utvalda bakterier genomgar ytterligare undersokningar och
tester.

I forsta fasen identifieras och karaktériseras intressanta
bakterier som uppfyller viktiga krav, sasom overlevnad
genom mag- och tarmkanal samt franvaro av biverkningar.
Genom samarbeten med olika akademiska forskargrupper
tas Probis kliniska provningar in i fas tva dir tester utfors

pa ett mindre patientunderlag. Harigenom kan effekterna
av Probis probiotika ytterligare dokumenteras. Malet for

de kliniska studierna ar att de ska kunna ge underlag for ett
godkdnnande av produktspecifikt hdlsopastaende. I proces-
sens sista led utvecklar Probis kunder konsumentprodukten,
dér Probi bistar med dokumentation, produktionstekniskt
kunnande och erfarenheter.

FOKUS PA LACTOBACILLUS PLANTARUM
Det ar resurskriavande att uppritthalla forskning pa flera
fronter och Probi satsar darfor i forsta hand pa arten Lacto-
bacillus plantarum, dér bolaget dr ledande, men Probi kom-
pletterar med forskning kring andra bakterier for att mota
andra hélsobehov och uppritthélla en bredd i erbjudandet.

I syfte att optimera kostnader och inriktningen for forsk-
ning och utveckling samverkar Probi med ett ndtverk av
forskare pa universitet och institutioner savél i Sverige som i
utlandet. Probi anvidnder forskarkapacitet pa projektbasis och
sOker dven bidrag for sin forskning, till exempel fran EU.

I Probis finansiella mél for rorelsemarginalen ingar att
FoU-kostnaderna fran 2009, inte ska dverstiga 30 procent av
intdkterna.

PATENT

Patenten utgor ett viarde och skydd for savél Probi som bola-
gets kunder. Probi har patentskyddat ett flertal probiotiska
stammar samt har kompletterande patent pa probiotikans
effekter. Totalt pa alla geografiska marknader har Probi 124
patent. Patentportfoljen analyseras regelbundet ur strategisk
synvinkel for att via exempelvis dokumentation och studier
optimera det existerande skyddet.

En allmén regel dr att licensintdkterna styrs av den effektiva
patenttiden, det vill siga den tid som aterstar av patenttiden
ndr produkten lanseras. I breda kommersiella avtal ingar
emellertid ofta manga patent och Probi har da sokt 16sningar
som innebdr att royalty utgér utan att reduceras sa ldnge det
finns nagot patent i kraft. Stampatentet for Lp29gv, som ar
det viktigaste patentet for Probis nuvarande kommersiella
avtal, Ioper ut 2012.

Under 2006 beviljades Probi 21 patent varav tre avseende
bakteriestammar och 18 avseende applikationer (bl a via
Europapatentverket). Probi inldimnade fyra nya ansdkningar
avseende nya applikationsomraden.



Organisation och medarbetare

Probi ar idag en effektiv organisation bestdende av 18 medarbetare.
Probi samarbetar med internationella och regionala partner som kan

tacka olika geografiska marknader.

Da partnerforetagen skoter produktion, distribu-
tion och marknadsféring mot konsument, klarar
sig Probi med en begrinsad forsédljningsorgani-
sation. Att en stor del av forskningen sker via ett
nétverk dir bland andra svenska och internatio-
nella universitet ingar, bidrar ocksa till att halla
organisationen liten och kostnadseffektiv. En del
av forskningen delfinansieras via stipendier och
forskningsbidrag. Konsulttjinster har vid behov
tillfalligt kopts in.

ERFARNA FORSKARE

Probis verksamhet fokuserar pa probiotisk
forskning. Foljaktligen har Probi satsat pa att
bland annat attrahera medarbetare med gedigna
forskarerfarenheter. I bolaget arbetar forskare
med erfarenhet inom medicin, mikrobiologi och
livsmedelskemi. En tredjedel av bolagets anstillda
har doktorsexamen. En tredjedel av medarbe-
tarna har en mangkulturell bakgrund, vilket
bidrar till att skapa en mer dynamisk organisa-
tion, inte minst i Probis forskningsarbete. Probis
huvudkontor ligger i forskningsbyn Ideon i Lund,
en placering som mojliggdr informations- och
forskarutbyte samt kontakt mellan universitet
och foretag.

Utover forskning och marknadsforing har
Probi dven funktioner for ekonomi, administra-
tion, produktion och produktutveckling. Kons-
fordelningen i bolaget var vid utgéngen av aret
tio kvinnor och atta mian. Den genomsnittliga
anstéllningstiden uppgick till 4,2 ar (3.,8). Alders-
fordelningen framgar av nedanstdende diagram.

Rldersférdelning, % Utbildningsnivd, antal

o 294
i 30-49 ar

Bl Doktorsexamen

50 ar-

Probi striavar efter att skapa en arbetsplats som
ar attraktiv bade for nuvarande och potentiella
medarbetare.

Sammanlagd sjukfranvaro i relation till totalt
antal arbetade timmar var 5,0 procent (0,9). En
langtidssjukskrivning ger ett relativt kraftigt
utslag till f6ljd av att Probi ar en liten organisation.

FLEXIBILITET

Probis organisation maste vara flexibel for att
med sina relativt fa anstdllda kunna bedriva
framgangsrik forskning och kommersialisering
inom olika funktionsomraden. Probi strévar
darfor efter att ha en 6ppen dialog i bolaget samt
stodja ett kontinuerligt kunskapsutbyte mellan
olika funktioner. Betydelsefullt 4r ocksa att Pro-
bis medarbetare snabbt kan sitta sig in i arbete
som redan genomforts.

VARDERINGAR
Probi ska utmérkas av:

Kunnighet och kompetens

Probi ska utmirkas av kunnighet och kompetens
iallaldgen. Det dr vad Probis samarbetspartner
efterfragar och det som lockar personal och
andra parter att vilja arbeta med Probi.

Hdangivenhet

Att arbeta med Probis produkter innebér ett
engagemang utdver det vanliga, en hingivenhet
att vilja forska, utveckla och marknadsfora pro-
dukter som forbéttrar mdnniskors hilsa.

Trovdardighet

Trovérdighet r A och O for att samarbetspart-
ner ska vélja Probi och for att slutkonsumenten
ska vilja kopa produkterna.

Nyfikenhet

Probi foddes ur en forskningsupptickt. Nyfiken-
het dr en stark drivkraft och Probi soker hela tiden
nya vigar isitt arbete.
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Etik och kvalitet

Probi féljer samma goda kliniska prévningssed som Idkemedelsbranschen
i det etiska arbetet. Detta innebdr att inga kliniska tester av Probis bak-
terier utférs utan att ett etiskt rad forst har godkdnt provningens forséks-
plan. Via ett sddant godkdnnande sdkerstalls den etiska aspekten i Probis
prévningar, exempelvis avseende malgrupp, vad som ska testas, vilka
prover som ska utféras samt vilka metoder som ska anvéndas.

CERTIFIERING

For kvalitetssakring har Probi i mgjligaste man
anslutit sig till samma krav som sina kunder, det
vill séga livsmedelsindustrin och sjukvardsindu-
strin.

Probi har anpassat sig till EU-kraven pa att
samtliga livsmedel ska kunna spéras i samtliga
stadier 1 produktions-, bearbetnings- och distri-
butionskedjan. Probi har ocksa anpassat sig till
kontrollprogrammet Hazard Analysis Critical
Control Point (HACCP), som ir ett system for
kvalitetssdkring av hela produktionsprocessen.
Enligt HACCP ska foretaget bland annat fast-
stdlla och sitta gransvarden for de kritiska punk-
terna i produktionsprocessen, samt ha ett atgards-
program for eventuella fel som uppkommer.

Probi har sedan 1998 ett kvalitetscertifikat fran
Styrelsen for ackreditering och teknisk kontroll,
SWEDAC, som arligen kontrollerar att kvalitets-
kraven uppfylls. Vart fjarde ar genomfors dven
en storre granskning for fornyad ackreditering,
vilken senast genomfordes 2004. Ackrediteringen
innebér att Probi, likt andra ackrediterade labora-
torier, har acceptans internationellt i ett 4o-tal
lander for sina provningsrapporter och kalibre-
ringsbevis, enligt standarden EN ISO/IEC 17025.

KVALITET | PRODUKTIONEN

Vid sidan av reguljira kontrollfunktioner
genomfor Probi omfattande analyser av varje ny
omgang bakteriekultur som produceras. Mikro-
biologer sékerstiller bland annat att bakterie-
halten dr den rétta och att hygienen haller hogsta
niva. Dessutom utfors identitetsanalyser, dar fer-
menteringsmonster och genetisk profil kontrol-
leras jimfort med ursprungskulturen. Har ingar
dven ett test rorande bakteriens funktion.

Probi producerar sina bakterier i sin odlings-
anldggning i forskningsbyn Ideon i Lund. Med
nuvarande kapacitet ticker produktionsenhe-
terna en stor volymokning och kan ocksé vid
behov snabbt expandera utan betydande inves-
teringar. Produktionen av torra produkter, som
kosttillskott, sker i externa produktionsenheter
hos kvalitetssikrade underleverantorer.

MmiLIé

Probis forskning och produktion innebir ringa
effekter pa miljon, da inga skadliga biprodukter
genereras.
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Riskfaktorer

BEROENDET AV ETT FATAL SAMARBETSPARTNER

Probi har ett fatal samarbetspartner som framover forvintas
ge bolaget 6kande royaltyintdkter. Om nagot eller ndgra av
dessa samarbeten skulle upphora eller misslyckas kommer
detta att ge en negativ effekt pa Probis intaktsfloden, resultat
och finansiella stdllning. Kunden Skanemejerier star fortfa-
rande for en dominerande andel av intdkterna.

STRATEGISKA FORSKNINGSSAMARBETEN

Probis forskning baseras pa savél intern kompetens som
externa resurser via de svenska och internationella forskare
som &r knutna till Probi. De externa samarbetena &r ett visent-
ligt kunskapstillskott i Probis utvecklingsarbete. Det finns
inga garantier for att dessa samarbeten kommer att resultera
inya upptéckter eller att Probi far ensamrétt till fynden.

NYCKELPERSONER OCH MEDARBETARE

Probis verksamhet dr starkt beroende av kompetensen hos
nyckelpersoner och specialister i bolaget. Bolagets expan-
sionsmojligheter ar néra knutna till Probis forméga att
behalla dessa medarbetare och att locka nya kvalificerade
medarbetare.

REGLERINGAR AV PROBIOTIKA

I dagsldget 4r marknaden for functional food bristfalligt reg-
lerad vad géller hdlsopéastaenden. Inom nagra ar vintas dock
regleringar introduceras internationellt, vilket &ven kommer
att omfatta probiotika. Dessa regleringar beddms gynna
efterfragan pa hogkvalitativa produkter men kan & andra
sidan fordyra utvecklings- och tillverkningsprocesserna.

PROBIOTIKA FOR SJUKVARDEN

Probis satsning pa klinisk nutrition forutsitter en anvind-
ning av probiotiska nutritionsldsningar inom sjukvarden,
vilken idag inte finns. Probi bedémer att det finns ett medi-
cinskt behov av probiotiska produkter inom sjukvarden.
Anviandningen kan dock komma att drgja, vilket for Probis
del innebér att upparbetade utvecklingskostnader inte kom-
mer att tdckas genom kommersiella avtal inom den nirmaste
framtiden.

DOKUMENTATION OCH PATENTSKYDD

Probis kommersiella framgangar ar till stor del beroende av
formagan att skydda patent och fortsitta generera positiva
forskningsresultat av hog kvalitet. Det dr avgorande att Probi
ar i framkanten eftersom kraven pa uppfinningsrikedom

och nytdnkande fortsétter att 6ka till f6ljd av 6kat intresse,
aktivitet och regleringar inom probiotikaomradet.

SAKERHET

Probi tecknar sekretessavtal med savil personal som externa
konsulter och foretaget stravar efter att skapa en hog medve-
tenhet rorande kénslig information. En kontinuerlig tillsyn
av system, brandvagg och virusskydd skyddar mot obehorigt
tilltrade till Probis IT-ndtverk och data. Dessutom arbetar
Probi aktivt med driftsdkerhet och dvervakar att sidkerhets-
funktioner skots och fungerar val.

KONKURRENS

Internationell konkurrens fran probiotikaleverantérer har
Okat inom alla affirsomriaden. Inom probiotisk functional
food och klinisk nutrition 4r marknaden oligopolliknande.
Inom probiotiska livsmedel kommer konkurrens dven ifran
andra produkter som efterstrivar samma sorts hialsoférdelar.

KONKURRERANDE FORSKNING OKAR
Substitut, mindre seridsa aktorer och banalisering av probio-
tika dr nagra hot mot marknadstillvixten.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Probis inriktning mot bioteknik innebér att bolaget alltid
kommer att behova bira en betydande kostnad for forskning
och utveckling. Idag ticks dessa kostnader till stor del av
kommersiella intédkter. Om mojligheter till snabbare tillvaxt
uppkommer som kraver kapital kan exempelvis en nyemis-
sion bli aktuell.

FINANSIELLA RISKER

Probis samarbeten med internationella kunder innebér
intdkter i flera valutor vilka paverkas av kursvariationer.
For narvarande dominerar intikterna fran Skanemejerier,
som enligt avtal alltid utgdrs av svenska kronor, oavsett om
de harror fran royalty utanfor Sverige. Under 2006 utgjorde
euro en stor del av intdkterna i samband med erséttning

av Danone. I takt med royaltyintdkter fran nya avtal okar
intdkterna i utlindsk valuta. Probi har belanat produktions-
anlaggningen i S6sdala med cirka 4 miljoner sex, vilket ar
placerat med rorlig rédnta. En 6kning av rdntan med 1 procent
ger Okade riantekostnader med cirka 40 ooo sek. Bolaget har
inga rintebdarande rorelseskulder.

Det genomfors arligen tester for att undersoka om det
foreligger ett nedskrivningsbehov av patent och licenser.
Aterkopet av Europarittigheterna skrivs av linjart fran
anskaffningsaret till ar 2012. Probi foljer ndra sina partners
lanseringar och utvecklingsarbete for kommande lanse-
ringar. Beddmningen av denna information dr basen nir
bolaget gor nedskrivningstester.
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Femarsoversikt

FEMARSOVERSIKT

Resultatrdkning i sammandrag, TSEK 2006 2005 2004 2003 2002
Nettoomsattning 37 215 27 236 31 619 27 462 26 063
Summa rérelsens intdkter 38 417 27 666 31 915 27 470 27 257
Summa rérelsens kostnader —-43 824 -37 165 -39 003 -35 998 -39 768
Rorelseresultat -5 407 -9 499 -7 088 -8 528 -12 511
Resultat efter finansiella poster -4 834 -8 833 -6 675 -8 180 14128
Arets resultat —4 834 —8 833 —6 675 —8180 —14128
Nyckeltal Definition 2006 2005 2004 2003 2002
Soliditet, % 1 85,9 91,1 90,1 80,8 88,3
Skuldséttningsgrad, % 2 5,1 4,8 4,5 6,7 6,2
Avkastning sysselsatt kapital, % 3 -6,1 -10,4 -8,6 -12,0 -14,6
Avkastning eget kapital, % 4 -6,6 -11,0 -9,4 -13,1 -19,2
Kassalikviditet, % 5 589 1161 903 247 487
Andel forskningskostnader av rérelseintékter, % 40 56 46 50 50
Medelantal anstéllda 18 18 17 15 17

2002 och 2003 érs uppgifter dr ej omréknade enligt IFRS. En omrékning hade péverkat rérelseresultatet positivt med 691 TSEK per ar fér minskade goodwillavskrivningar.

1. Eget kapital i procent av balansomslutningen.
2. Rantebérande skulder i procent av eget kapital.

3. Rérelseresultat plus finansiella intékter i procent av genomsnittlig balansomslutning minus icke réntebérande skulder och avséttningar.
4. Resultat fére skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.
5. Summa omséttningstillgéngar exklusive varulagret i procent av kortfristiga skulder.
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Probis aktie

Den 29 december 2006 var slutkursen for Probi-
aktien 23,90 SEK (32,00), vilket motsvarar ett
marknadsvirde pa 224 miljoner Sex (300). Hogsta
betalkurs under aret var 33,60 SEx den 4 januari
och lagsta betalkurs under aret var 18,00 SEK den

7 november. Under 2006 omsattes totalt 2 981 226
aktier, vilket motsvarar 31,8 procent av det totala
antalet utestaende aktier. Probis aktie har varit
noterad pa Stockholmsborsens nordiska lista
sedan december 2004 och dessforinnan pa NGM
Equitys aktielista.

AKTIEKAPITAL

Probis aktiekapital uppgick vid 2006 ars utgang
till 46 826 500 SEK (46 826 500), fordelat pa 9 365 300
aktier med lika rostratt. Aktiens kvotvarde ar

5 sEK. Totalt uppgar Probis eget kapital till 70,7
miljoner Sek efter arets resultat.

ANTALET AKTIEAGARE OCH AGARFORDELNING
Det totala antalet aktiedgare, som registrerats
hos VPC uppgick den 31 december 2006 till 4 192
(4 654). Vid arsskiftet hade Probi 41,5 procent
privata dgare, 11,9 procent institutionella dgare
och 20,5 procent utlindska dgare. Probis tva
huvudigare, Skanemejerier och H&B Capital,
kontrollerar tillsammans cirka 26 procent av
rosterna och kapitalet.

UTSTALLDA OPTIONER
Huvudigarna har pd marknadsmaissiga villkor
stallt ut 20 ooo kopoptioner till vice vd Per-Ola
Forsberg. Kopoptionerna ger innehavaren rétt att
forvarva aktier till kursen 44 sex under perioden
I januari 2007—31 augusti 2007.

Probi har inga utestaende konverteringslan
eller nagra utestaende teckningsoptioner.

UTDELNINGSPOLICY

Ingen utdelning foreslas stimman for riken-
skapséret 2006. Probis verksamhet kommer
under den kommande tvaarsperioden att ta bety-
dande resurser i ansprak. Bolagets bedomning ar
dérfor att ingen utdelning kommer ldmnas fram
till och med 2008.

Forutsatt att Probi efter denna period har
uppnatt en lamplig kapitalstruktur, och att bola-
gets finansiella mal bedoms kunna upprétthallas,
sd viantas Probi direfter kunna limna utdelning
om 30-50 procent av resultat efter skatt.

PROBIS AKTIE
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Handelse Ar  Emissionskurs Okning av antalet aktier Totalt antal aktier ~ Nominellt virde per aktie ~ Okning av AKkti

Bildande 1991 500 500 100 50 000 50000
Fondemission 1:1 1997 500 1000 100 50 000 100 000
Riktad emission' 1997 150 1150 100 15 000 115 000
Split frén 100 Hill 1 1997 113 850 115 000 1,00 0 115 000
Fondemission 34:1 1998 3 910 000 4025000 1,00 3910000 4025000
Riktad emission? 1998 1 006 250 5031 250 1,00 1006 250 5031 250
Fondemission 15:10 1998 7 546 875 12 578 125 1,00 7 546 875 12578 125
Riktad emission® 1998 12 1721875 14 300 000 1,00 1721875 14300 000
Fondemission 13:10 1998 - 18 590 000 32 890 000 1,00 18 590 000 32 890 000
Nyemission med féretrédesratt 2000 10 8222 500 41 112 500 1,00 8222 500 41 112 500
Omvand split 5:1 2004 - 8222 500 5,00 - 41112 500
Nyemission 2004 1142 800 9 365 300 5,00 5714000 46 826 500

! Emissionen riktades till grundare och ledande befattningshavare.

2 Emissionen riktades till Skénemejeriers dgarkrets och till Probi AB.
3 Emissionen riktades till andelségarna i Skénemejerier, personal i Probi AB och Skanemeierier samt vissa andra nérstdende.

DATA PER AKTIE

2006 2005 2004 2003 2002
Antal aktier den 31/12, tusental 9 365 9 365 9 365 8223 8223
Resultat per aktie, SEK -0,52 -0,94 -0,71 -0,99 -1,72
Eget kapital per aktie, SEK 7,55 8,06 9,01 710 8,09
Kassafldde per aktie, SEK -0,56 -0,77 2,86 0,10 -3,64
Aktiekurs den 31/12 (sista betalkurs), SEK 23,90 32,00 30,00 40,00 15,00
Kurs/Eget kapital per aktie, ggr 3,17 3,97 3,33 5,64 1,85
P/E-tal, ggr neg neg neg neg neg
Utdelning, SEK - - - - -
Borsvarde den 31/12, TSEK 223 831 299 690 280 959 328 900 123 338

Vardena i ovanstéende tabell verenstdmmer inte med de formella rakenskaperna eftersom omrékning skett fér anvénd split (5:1).

AKTIEAGARE AKTIEINNEHAV PER AKTIEAGARE

Andel av aktie- Aktieférdelning Antal aktieagare Antal aktier Andel aktier, %
Antal aktier kapital och réster, %
. 1-500 3119 547 087 5,84
H & B Capital Lp 1212 542 12,95 I 000 — HOAED 438
Ské&nemejerier Ek for 1170 903 12,50 N -
- 1 001-5 000 432 985 129 10,52
Pecunia 909 500 9,71
Kl chom AB 566 333 6.05 5001-10 000 60 441 118 4,71
chemAs ' 10 001-15 000 14 173 062 1,85
Géran Molin med bolag 426 241 4,55
15 001-20 000 5 82 640 0,88
Bengt Jeppsson 407 517 4,35
20 001- 31 6725 802 71,82
Morgan Stanley & Co 244 000 2,61
Totalt 4192 9 365 300 100,00
Siv Ahrné 214 073 2,29
Gustaf Douglas 200 000 2,14
Nordea 162 250 1,73
Ovriga 3851 941 41,12
Totalt 9 365 300 100,00
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Probi Aktiebolag (publ)
med sdte i Lund, Sverige, org 556417-7540 avger harmed arsredo-
visning och koncernredovisning fér 2006.

Probi grundades 1991 och ér idag en ledande aktor
inom probiotisk forskning och utveckling. Bola-
gets forskning bedrivs kring levande mikroorga-
nismer med vetenskapligt bevisade hilsoeffekter.
De huvudsakliga forskningsomradena dr: Mage
och tarm, Immunférsvar, Riskfaktorer for hjart-
och kirlsjukdom samt Stress och aterhamtning.

Probis affdarskoncept bygger pa att erbjuda
effektiva och vildokumenterade probiotiska
produktkoncept med omfattande patentskydd,
vilket ger mojlighet till hdgre royaltynivéer 4n
for branschen som helhet. Probis aktie dr note-
rad pa The Nordic Exchange.

FUNCTIONAL FOOD

Royaltyintdkterna fran Skdnemejeriers ProViva-
fruktdrycker i Sverige har under aret okat till
21,4 miljoner Sex (17,7), en 6kning med 21 procent.
Den kraftiga 6kningen berodde frimst pa Skane-
mejeriers 6kade marknadsbearbetning.

Probi har under fjarde kvartalet omférhand-
lat avtalet med Danone. Royaltynivderna i det
nya Danoneavtalet dr ofdrdndrade jamfort med
tidigare avtal, men det nya licensavtalet begrian-
sar inte langre Probis mojligheter att samarbeta
med andra parter inom omradena mejeriproduk-
ter och fruktdrycker. I samband med att tidigare
licensavtal upphorde utgick en erséittning till
Probi om 8,7 miljoner sex. Det nya avtalet ger
Danone utrymme att lansera en produkt inne-
héllande Probis probiotika inom tva ar.

Danone har verksamhet i 120 lander och
ar Europas ledande leverantor av probiotiska
produkter. Det produktutvecklingsarbete som
Danone bedrivit for att optimera en produkt
innehallande Probis probiotika Lp29ggv har tagit
langre tid d4n ursprungligen berdknat. Probi gor
bedomningen att det produktkoncept Danone
arbetar med fortsatt &r kommersiellt intressant.

Mag- och tarmbesvir dr idag det funktions-
omrade med hogst efterfragan pa probiotiska
livsmedelsprodukter. I takt med att forskningen

g0r nya framsteg kan anvindningsomradena vid-
gas. Exempel pa mojliga framtida anvindnings-
omraden ar diabetes, kolesterolreduktion, infek-
tioner, paverkan pa immunologiska funktioner
och inflammatoriska tillstand, blodtryckssank-
ning samt olika omraden inom &mnesomsitt-
ningen. Utvecklingen av metoder for att kunna
tillféra bakterier i icke-kylda livsmedel fortgar
och kommer att bredda marknadspotentialen
ytterligare. Positiva utvecklingsresultat gor att
Probi under det innevarande verksamhetsaret
forvéntar sig kunna inleda nya samarbeten gél-
lande probiotika i icke-kylda livsmedel.

KOSTTILLSKOTT

Under aret har intdkterna inom affirsomradet
Kosttillskott 6kat till 4,6 miljoner SEx, en 6kning
med 30 procent jamfort med foregaende ar.
Affarsomradet uppvisar for aret ett rorelse-
resultat pa —o,4 miljoner SEK (-1,2).

Probi har tecknat avtal om att silja sin
probiotika i form av kosttillskott direkt under
varumérket Metagenics, som dr USA:s ledande
varumirke for kosttillskott inom hilsovarden.
Produkten baseras pa Probis bakterie Lp2ggv,
och lansering véntas ske under forsta halvaret
2007. Det ér ett genombrott for Probi, dels efter-
som Metagenics ar det ledande varumirket inom
kosttillskott for den professionella hialsovarden
1 USA och dels da avtalet tecknats direkt med
Metagenics, Inc. Probi ser en ytterligare poten-
tial i det nya samarbetet i takt med att Metage-
nics planerar en breddning av sitt erbjudande,
dér Probi kan utgoéra en viktig partner.

Eftersom produkten kommer att séljas direkt
till Metagenics innebdr det att Probi flyttar fram
sin position i virdekedjan. Probi har sedan tidi-
gare ett framgangsrikt licensavtal som innebar
att Metagenics dotterbolag, Health World, sdljer
kosttillskott med Probis probiotika i Australien
och Nya Zeeland.
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Institut Rosell har under rapportperioden
tecknat ett nytt distributionsavtal med Ferring
Pharmaceuticals, ett internationellt vilrenom-
merat likemedelsforetag inom omradet mag- och
tarmbesvir. Avtalet ger foretaget ensamritt att
sédlja ett kosttillskott som bygger pa Probis bak-
terie Lp29gv pa den kanadensiska marknaden.
Produkten lanseras under varen 2007.

Vidare har Institut Rosell tecknat distribu-
tionsavtal som ger lakemedelsforetaget Merck
ensamritt att sdlja ett kosttillskott innehallande
Probis bakterie Lp29gv pa de svenska, norska
och finska marknaderna. Lansering i Norge och
Finland kommer att ske under aret medan pro-
dukten i Sverige avvaktar godkdnd registrering
innan lansering kan ske.

I Frankrike har Merck etablerat sig som en
stark aktor inom probiotika och bolaget har
redan genomfort en framgangsrik lansering
av Probis produkt pé den franska marknaden.
Avsikten dr att ytterligare stirka denna position
genom att marknadsfora probiotikaprodukter av
hog kvalitet pa andra marknader. I Frankrike ar
cirka 25 procent av forsdljningen lakarordinerad,
vilket skapar troviardighet dven for ovrig forsilj-
ning av produkten.

Probis partner Institut Rosell har dven teck-
nat ett nytt distributionsavtal som ger likeme-
delsforetaget Merckle Recordati ensamrétten att
sédlja ett kosttillskott pa den tyska marknaden.
Produkten bygger pa Probis bakterie Lp299v och
lanseras under varen 2007. Att det dr lakemedels-
bolaget Merckle Recordati som ska lansera
produkten pa en av de storre europeiska mark-
naderna dr betydelsefullt eftersom det 4r en stark
aktor inom omradet mag- och tarmbesvir. Detta
ar det tredje distributionsavtalet rorande Lp2ggv
som ingatts i Europa under den senaste tolvma-
nadersperioden. Kvaliteten pa aktorerna och
den okade avtalstakten visar dels att det finns ett
stort behov av produkter riktade emot mag- och
tarmbesvir, dels att Probi har ett konkurrens-
kraftigt erbjudande.

Under aret har Institut Rosell &ven lanserat
kosttillskott i Sydafrika genom Nutrilida, som
ar det ledande hilsokostforetaget inom omradet
ilandet.

De nya avtalen innebér att forsédljning av kosttill-
skott med Probis probiotika dr under uppbyggnad
i Storbritannien, Frankrike, Tyskland, Skan-
dinavien, USA, Kanada, Sydafrika, Australien
samt Nya Zeeland. Den totala viarldsmarknaden
for probiotiska kosttillskott varderas till cirka 7
miljarder Ssex och har uppvisat en arlig tillvixttakt
pa Over 10 procent de senaste aren. Att vilrenom-
merade bolag dr beredda att ldgga resurser pa att
bygga en ny, hogkvalitativ kosttillskottsmarknad
Over storre geografiska marknader bidrar till en
konsolideringsprocess som gynnar Probi.

KLINISK NUTRITION
Affarsomradet Klinisk Nutrition har Annu inte
haft ndgon fakturering och rorelsekostnaderna
for aret har minskat till —5,4 miljoner SEx (—7,7).
Kostnaderna innefattar frimst utvecklingsarbete
och kliniska provningar.

For narvarande fors inga konkreta diskus-
sioner med motparter om kommersialisering
av fynd inom affarsomradet. Resultaten fran
de pagaende kliniska studierna ar viktiga for
att skapa forutséttningar for mer ingdende
diskussioner om kommersiella samarbeten och
licensavtal inom Klinisk Nutrition. En stor
intensivvardsstudie genomfors i Nederldnderna
och planeras vara slutférd under ar 2008.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Probi har startat en klinisk prévning mot for-
kylningar. Under varen ska enligt plan cirka 500
frivilliga i Lund och Uppsala testa tva av Probis
bakteriestammar, dels for att se om antalet for-
kylningar minskar, dels for att se om sjukdomsti-
den blir kortare.

Merparten av nuvarande probiotiska livs-
medel dr inriktade pa att motverka sjukdomar
och obehag i mag- och tarmkanalen. Probi ligger
bakom den nyttiga magbakterien i ProViva-
drycken men dger dven flera andra bakteriestam-
mar. De tvd som nu ska testas i forkylnings-
studien tillhor arterna Lactobacillus plantarum
—samma familj som finns i ProViva — och Lacto-
bacillus paracasei. Djurforsdk och mindre studier
pa manniskor har redan visat att bakterierna
tycks kunna stiarka immunférsvaret mot virus.
Den nya studien finansieras delvis med pengar
fran statliga Vinnovas stodprogram Forska&Véx
och beréknas vara klar i host.
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Probi har utvecklat en teknik som kan berika
torra livsmedelsprodukter med effektiva méng-
der probiotika. De lyckade testresultaten okar
kommersialiseringsmojligheterna inom afférs-
omradet Functional Food.

Inom Klinisk Nutrition har intensivvards-
studien i Nederldnderna utokats med ytterligare
ett sjukhus for att paskynda inklusionstakten av
patienter. Studien beréknas pagid sammanlagt i
tre ar och undersoker bland annat om rutinmassig
forebyggande behandling med kraftigt verkande
antibiotika kan minskas med probiotika. En ny
probiotisk produkt inriktad mot inflammation
studeras for narvarande i inledande kliniska stu-
dier pa patienter med inflammerad tarm.

PERSONAL

Probi hade vid periodens utgang 18 anstillda, 10
kvinnor och 8§ man. Medelantalet anstidllda har
under aret varit 18 (18). Inom bolaget finns 6 (8)
disputerade forskare. I november 2006 beslutade
styrelsen i Probi att utse Rolf Bjerndell till ny
tillférordnad vd i samband med att tidigare vd
ldmnade sitt uppdrag. Rekryteringsprocessen
avseende en ny vd har inletts.

OMSATTNING OCH RESULTAT
Under aret uppgick koncernens nettoomsittning
till 37,2 miljoner Sex (27,2), en 6kning med 37
procent. I samband med att tidigare licensavtal
med Danone upphorde under perioden utgick en
ersdttning till Probi om 8,7 miljoner SEK.

Rorelsens kostnader har 6kat under dret och
uppgick till —43,8 miljoner sex (—37,2). Okningen
beror framst pa avgangsvederlag till tidigare vd
pa —4,6 miljoner SEK samt utrangeringar av patent
och nedskrivningar pa produktionsutrustning pa
tillsammans —1,3 miljoner SEK.

Resultatet per aktie var under aret —0,52 SEK

(~0,94).

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING
Probis kassaflode for aret var —s,3 miljoner SEK
(—7,2). Kassaflodet fran den 16pande verksamhe-
ten uppgick till —3,1 miljoner sex (—4.,9). Likvida
medel uppgick vid periodens utgang till 34,4
miljoner sex (39,7). Okningen av rorelsefordring-
arna bestar av betalningen fran Danone som
har erhallits efter periodens utgang och 6kningen

av rorelseskulderna bestar av avgangsvederlag
till tidigare vd. Probi satsar viasentliga belopp pa
forskning och utveckling, vilket medfor att bolaget
redovisar en forlust. Andelen FoU-kostnader av
totala kostnader, exklusive ravaror och avskriv-
ningar, uppgick under aret till 44 procent (46).

Bolagets ackumulerade skatteméssiga forlust
per 31 december 2006 &r 71,2 miljoner Sek. Den
ackumulerade forlusten innebdr en uppskjuten
skattefordran pa 19,9 miljoner sk som kan utnytt-
jasiframtiden nir bolaget redovisar vinst. Bolaget
har inte tagit upp denna uppskjutna skattefordran
i bokforingen.

Det finns inga oredovisade ataganden gen-
temot tidigare styrelseledamaoter eller ledande
befattningshavare. Under &r 2006 har bolaget
inte varit involverat i nagra rittsliga processer.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga vdsentliga hdandelser har intriffat efter
balansdagen.

FRAMTIDA UTVECKLING

Probis affarsmodell bygger pa att bedriva forsk-
ning och utveckling, patentera och dokumentera
probiotiska bakterier och produktkoncept samt
producera probiotiska bakterier. Probi erbjuder
licenser till foretag som producerar, distribuerar
och marknadsfor produkter baserade pa Probis
patenterade bakterier och produktkoncept. Bola-
get fortsitter verksamheten enligt utlagd plan.

MILJOPAVERKAN
Koncernen bedriver ingen tillstandspliktig verk-
samhet enligt miljobalken.

DOTTERBOLAG

Probi AB har tva heligda dotterbolag; Probi
Food AB och Probi Feed AB. Bada bolagen ar
vilande.

FORSLAG TILL BEHANDLING AV FORLUST
Moderbolagets ansamlade forlust ar —4 834

tusen SEk och behandlas sa att den avriknas i sin
helhet mot reservfonden. Koncernens ansamlade
forlust enligt koncernbalansriakningen uppgar
till —73 384 tusen SEK.
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BOLAGSSTYRNING

Styrelsen och dess arbetsordning

Probis styrelse och ledning striavar efter att leva
upp till aktiedgarnas och dvriga intressenters
krav pa god dgarstyrning genom 6ppenhet, tyd-
lig styrning och vl fungerande interna rutiner.

Styrelsens sammanséttning
Probis styrelse utses arligen vid den ordinarie
arsstimman. For ar 2006 utgjordes styrelsen av de
sex ordinarie ledamdoterna Peter Zakrisson (11 av
1), Mats Lidgard (11 av 11), Goran Molin (11 av 11)
och Hilde Furberg (7 av 11). Rolf Trulsson (4 av 5)
och Lars Backsell (3 av 5) ersatte Rolf Bjerndell
(5 av 6) och Berthold Lindqvist (4 av 6) som avgick
isamband med arsstimman i maj 2006. Siffror i
parentes avser narvaro vid styrelsemdoten.
Styrelseordférande Peter Zakrisson dr part-
ner i Probis storsta dgare, H&B Capital. Rolf
Trulsson var till och med september 2006 vd for
den nést storsta dgaren Skanemejerier. Ingen av
styrelseledamoterna ar anstélld av bolaget. Vid
de flesta styrelsesammantréden deltar bolagets
verkstillande direktor samt vice vd, dock utan
rostratt.

Ersattningar till styrelse och ledning
Arsstimman beslutar om principer och belopps-
granser for styrelsearvoden. Under en kortare
tid kan en styrelseledamot utféra konsulttjanster
at Probi, men forst efter styrelsebeslut och om
det bedoms utgora det mest kostnadseffektiva
och formanliga alternativet for bolaget. Sddana
konsultarvoden redovisas i drsredovisningen.

For ar 2006 faststilldes styrelsearvodet till
650 tusen SEK, varav 150 tusen SEK till ordféran-
den och 100 tusen Sex till var och en av de 6vriga
ledamoterna. For ersittningar till styrelsen se
not 9 och 27.

Styrelsens arbetsrutiner

Styrelsen uppréttar arligen en arbetsordning
som reglerar arbetsfordelning och ansvar mellan
styrelse, ordforande samt vd. Styrelsen har det
yttersta ansvaret for Probis organisation samt
forvaltning av bolagets angeldgenheter. Den
beslutar om storre organisations- och verksam-
hetsforandringar samt om att tillsidtta och entle-
diga vd. Styrelsens uppgifter omfattar utvirde-

ring och faststidllande av strategier, affarsplaner
och budget. Styrelsen faststiller ocksa delarsrap-
porter och bokslutskommunikeé.

Styrelseordférande dr ansvarig for att kontinu-
erligt folja bolaget och se till att samtliga styrelse-
ledamoter 16pande far nddviandig information
for att bedoma och utvérdera Probi. Ordférande
ska samrada med vd i strategiska fragor, leda
styrelsemdtena samt tillse att styrelsedrenden inte
handlaggs i strid med javsreglerna i aktiebolags-
lagen.

Styrelsen faststéller arligen en instruktion for
vd med riktlinjer for den 16pande férvaltningen,
bokforingen och medelsférvaltningen samt
internkontrollen i bolaget. Instruktionen omfat-
tar dven vd:s befogenheter samt informations-
skyldighet gentemot styrelsen.

Styrelsen ska enligt bolagsordningen halla
minst fem ordinarie sammantriaden per ar, utdver
konstituerande sammantride. Under ar 2006 har
styrelsen haft elva gemensamma sammantriden.
Styrelsen har lagt sérskild tonvikt vid uppfolj-
ning av Danones lanseringsarbete, uppstarten av
Institut Rosells lanseringar inom Kosttillskott
samt uppfoljning av bolagets anstringningar att
ytterligare kommersialisera sina affdrsomraden.

Revisionskommitté

Probis revisionskommitté utgdrs av styrelsen.
Styrelsen haller kontinuerlig kontakt med
revisorerna, som personligen avrapporterar sin
granskning och sina iakttagelser tva ganger per
ar. Revisorerna informerar dven om de omraden
som den kommande granskningen sirskilt ska
omfatta, medan styrelsen informerar revisorerna
om fragestéllningar eller omraden som styrelsen
sarskilt dnskar belysa.

Ersdttningskommitté

Probis ersdttningskommitté utgdrs av styrelsen.
Styrelseordforanden utarbetar forslag kring sty-
relsearvoden infor konstituerande sammantride.
Forslaget stams av och godkénns av nomine-
ringskommittén. Ersdttningskommittén faststél-
ler 16n och ersdttningar for vd samt principerna
for 16n och ersdttningar for 6vriga ledande
befattningshavare. Ersattningskommittén ser
16pande over anstillningsvillkor och formaner
for ledande befattningshavare.
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Probi skall erbjuda en marknadsmaéssig total-
kompensation som mgjliggor att ledande
befattningshavare kan rekryteras och behallas.
Kompensationen till bolagsledningen skall besta
av fast 16n, pension samt dvriga ersdttningar.
Tillsammans utgdr dessa delar individens total-
kompensation.

Lonen skall beakta den enskildes ansvarsom-
raden och erfarenhet. Ovriga ersittningar och
féormaner skall vara marknadsméssiga och bidra
till att underlitta befattningshavarens mojlighe-
ter att fullgdra sina arbetsuppgifter.

Bolagsledningens anstillningsavtal inklu-
derar uppsdgningsbestammelser. Enligt dessa
avtal kan anstillning vanligen upphora pa den
anstélldes begdran med en uppsdgningstid av tre
till sex manader och pa bolagets begidran med en
uppsagningstid av sex till tolv manader. Ofor-
andrad 16n uppgér under uppsiagningstiden.

Ersdattningskommitén skall dga ritt att frainga
ovanstaende riktlinjer om styrelsen bedéomer
att det i ett enskilt fall finns sdrskilda skél som
motiverar det.

Nomineringskommitté
Arsstimman véljer nomineringskommitté som
ska besta av representanter fran de tva storsta
dgarna och en representant fran dvriga dgare.
For ndrvarande bestar kommittén av Lars
Gatenbeck (H&B Capital), Jan Persson (Skéane-
mejerier) och Carl Henrik Shah.
Styrelseordféranden ldimnar tillsammans med
nomineringskommittén forslag pa ny nomine-
ringskommitté for perioden intill ndsta stimma.
En representant for den storsta dgaren ska i god
tid inf6r ordinarie arsstimma sammankalla
nomineringskommittén, i syfte att foresla stim-
man ordinarie styrelseledaméter, eventuella
suppleanter samt revisor. Rekommendationen
avrapporteras till styrelsen i januari/februari.

Agarférhdallanden

Probi hade 4 192 aktiedgare per den 29 december
2006, enligt VPC (4 654). For nirvarande har
bolaget inget utestaende konverteringslan eller
nagra utestdende teckningsoptioner.

Operativa mal

* Probi ska inom ett ar utveckla och kommersialisera
ytterligare produktkoncept for livsmedels- och nutritions-
marknaden.

* Probi ska behélla sin position som framgéangsrik leverantor
av kliniskt dokumenterad probiotika.

* Probi ska via god dokumentation och omfattande patent-
skydd efterstrava hogre royaltynivéer for sin probiotika
an branschen som helhet.

Finansiella mal satta vid introduktion pa
Stockholmsbérsen december 2004

* Probis organiska omséttningstillvixt under de kommande
fem aren ska na i snitt 25 procent arligen.

* Probis rorelsemarginal exklusive FoU-kostnader ska
uppga till lagst 60 procent. FoU ska efter en femarsperiod
inte dverstiga 30 procent av intikterna.

* Probis helarsresultat fore skatt ska 2007 vara positivt. Net-
tomarginalen ska langsiktigt Gverstiga 25 procent.

* Probis kassaflode ska 2007 vara positivt och ska darefter
uppgé till minst 50 procent av rorelseresultatet.

* Probis verksamhet ska under kommande tre ar finansieras
med eget kapital.
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Finansiell rapport

RESULTATRAKNINGAR

Koncernen Moderbolaget
TSEK Not 2006 2005 2006 2005
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 6 37 215 27 236 37 215 27 236
Ovriga intékter 1202 430 1202 430
Summa rérelsens intékter 5,27 38 417 27 666 38 417 27 666
Rorelsens kostnader
Féréndring av varulager _55 —344 _55 _344
Ravaror och férnédenheter -1 302 -1 247 -1 302 -1247
Kostnader for ersattning till anstéllda 9 -18 509 -15 004 -18509 -15004
Ovriga externa kostnader 7,8 -16 845 -14 646 -16 845  -14 646
Av- och nedskrivningar av anléggningstillgangar 10,15,17,18 -6 645 -5757 -6 645 -5757
Ovriga rérelsekostnader -468 -167 -468 -167
Summa rérelsens kostnader —43 824 —37 165 —43 824 —37165
Rérelseresultat —5407 -9 499 —5407 —9499
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intdkter 1 718 810 718 810
Finansiella kostnader n -145 -144 -145 -144
Summa resultat fran finansiella investeringar 573 666 573 666
Resultat fore skatt —4 834 —8 833 —4 834 —8833
Skatt pd arets resultat 12 0 0 0 0
ARETS RESULTAT —43834 —8833 —-4834  —8833
Antal aktier 9365300 9365300
Resultat per aktie, SEK -0,52 -0,94

Bolaget har inte haft ndgra féréndringar i antalet aktier och det genomsnittliga antalet aktier under ar 2006

ar darmed detsamma som antalet aktier, @ 365 300.

Fér narvarande har bolaget inget utestéende konverteringslén eller négra utestéende teckningsoptioner.
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BALANSRAKNINGAR - KONCERNEN

Koncernen

TSEK Not 2006 2005
TILLGANGAR 5
Anlaggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgangar
Patent, licenser samt liknande rattigheter 15 24 145 27 569
Goodwill 16 2762 2762

26 907 30 331
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 17 3795 3956
Inventarier, verktyg och installationer 18 2508 3899

6303 7 855

Summa anldggningstillgéangar 33210 38186
Omsdttningstiligangar
Varulager m m
Férdiga varor 985 1040
Summa varulager 985 1040
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 20 12 559 3053
Ovriga kortfristiga fordringar 202 0
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 21 973 963
Summa kortfristiga fordringar 13734 4016
Likvida medel 22 34 436 39702
Summa omsattningstiligangar 49155 44758
TOTALA TILLGANGAR 82 365 82944
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BALANSRAKNINGAR - KONCERNEN

Koncernen
TSEK Not 2006 2005
EGET KAPITAL OCH SKULDER 5
Eget kapital 23
Aktiekapital 46 827 46 827
Ovrigt tillskjutet kapital 97 290 97 290
Balanserad forlust -73 384 -68 550
Summa eget kapital 70733 75567
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 3450 3610
Ssumma langfristiga skulder 24 3450 3610
Kortfristiga skulder
Kortfristig del av langfristig skuld 24 156 152
Leverantérsskulder 1836 1051
Ovriga kortfristiga skulder 404 687
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 25 5786 1877
Summa kortfristiga skulder 8182 3767
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 82 365 82944
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BALANSRAKNINGAR - MODERBOLAGET

Moderbolaget
TSEK Not 2006 2005

TILLGANGAR 5

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgangar

Patent, licenser samt liknande rattigheter 15 24 145 27 569
24 145 27 569

Materiella anléggningstillgangar
Byggnader och mark 17 3795 3956
Inventarier, verktyg och installationer 18 2508 3899
6303 7 855

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernbolag 19 4031 4031
Summa anldggningstillgangar 34 479 39 455

Omsattningstillgangar

Varulager m m

Fardiga varor 985 1 040
Summa varulager 985 1040
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 20 12 559 3053
Ovriga kortfristiga fordringar 202 0
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 21 973 963
Summa kortfristiga fordringar 13734 4016
Likvida medel 22 34 436 39702
Summa omséttningstillgangar 49155 44758

TOTALA TILLGANGAR 83634 84213
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BALANSRAKNINGAR - MODERBOLAGET

Moderbolaget

TSEK Not 2006 2005
EGET KAPITAL OCH SKULDER 5

Eget kapital 23

Bundet eget kapital

Aktiekapital 46 827 46 827
Reservfond 25 974 34 807
Summa bundet eget kapital 72 801 81634
Balanserat resultat 0 0
Arets resultat -4 834 -8 833
Summa balanserad forlust -4 834 -8 833
Summa eget kapital 67 967 72 801
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 3450 3610
Skuld till koncernféretag 4035 4035
Summa langfristiga skulder 24 7 485 7 645
Kortfristiga skulder

Kortfristig del av langfristig skuld 24 156 152
Leverantérsskulder 1836 1051
Ovriga kortfristiga skulder 404 687
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 25 5786 1877
Summa kortfristiga skulder 8182 3767
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 83634 84 213
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL - KONCERNEN

TSEK Aktiekapital  Ovrigt tillskjutet kapital ad férlust eget kapital
Ingdende balans 2005-01-01 46 827 97 290 =59 717 84400
Arets resultat -8 833 -8 833
Ingdende balans 2006-01-01 46 827 97 290 —68 550 75567
Avets resultat -4834 -4834
Eget kapital 2006-12-31 46 827 97 290 —73 384 70733

Aterférd moms pé& 750 tusen SEK frén &r 2004 redovisades inifialt mot balanserat resultat men har i koncernens eget kapital justerats
i ingdende balans &r 2005 mot 6vrigt illskjutet kapital, d& den avség aterférd moms i samband med nyemission é@r 2000.

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL - MODERBOLAGET

TSEK Aktiekapital Overkursfond Reservfond Fritt eget kapital Summa eget kapital
Ingdende balans 2005-01-01 46 827 40 672 60 —-5925 81634
Overfsring av éverkursfond till reservfond -40 672 40 672

Disposition av féregaende érs resultat -5925 5925 0
Arets resultat -8 833 -8 833
Ingdende balans 2006-01-01 46 827 o 34 807 —-8833 72 801
Disposition av foregaende érs resultat -8833 8 833 0
Avrets resultat -4 834 -4 834
Eget kapital 2006-12-31 46 827 o 25974 —4 834 67 967

Antalet aktier uppgér till 9 365 300, med ett kvotvérde om 5 SEK.
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KASSAFLODESANALYS

Koncernen Moderbolaget
TSEK Not 2006 2005 2006 2005
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -4834 -8 833 -4 834 -8833
Av- och nedskrivningar 6 645 5757 6 645 5757
Utrangering av immateriella anlédggningstillgéngar 379 153 379 153
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital 2190 —-2923 2190 —-2923
Férandring av varulager 55 344 55 344
Férandring av rérelsefordringar 9718 -532 -9718 -532
Féréndring av rérelseskulder 4415 -1813 4 415 -1813
Kassafléde fran den Idpande verksamheten -3 058 —4 924 —-3058 —4 924
Investeringsverksamheten
Férvary av immateriella anléggningstillgéngar -1283 -2 022 -1283 -2 022
Férvary av materiella anléggningstillgéngar -769 -105 -769 -105
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2 052 -2127 -2 052 —-2127
Finansieringsverksamheten
Amortering -156 =171 -156 =171
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -156 =171 =156 =171
Férdndring av likvida medel 22 —-5266 -7 222 —-5266 -7 222
Likvida medel vid érets bérjan 39 702 46 924 39 702 46 924
Likvida medel vid drets slut 34 436 39702 34 436 39702
Erhdllen och erlagd ranta
Rénteintékt enligt resultatrékningen 718 810 718 810
Réntekostnad enligt resultatrékningen -145 -144 -145 -144

Inga fdrutbetalda eller upplupna rénteeffekter paverkar ovanstéende redovisade ranteintékter och réntekostnader.
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Noter

Belopp i TSEK dér inget annat anges.

NoT1 ALLMAN INFORMATION

Probi Aktiebolag (publ) med sdte i Lund, Sverige, org 556417-7540,
adress: [deon Gamma 1, Sélvegatan 41, 223 70 Lund, grundades 1991
och &r idag en ledande aktér inom probiotisk forskning och utveckling.

Bolagets forskning bedrivs kring levande mikroorganismer med veten-
skapligt bevisade hélsoeffekter. De huvudsakliga forskningsomrédena ér:
Mage och tarm, Immunférsvar, Riskfaktorer for hjart- och kérlsjukdom samt
Stress och aterhémtning. Probis afférskoncept bygger pé att erbjuda effek-
tiva och véldokumenterade probiotiska produktkoncept med omfattande
patentskydd, vilket ger mdjlighet till hégre royaltynivéer én fr branschen
som helhet.

Koncernen bestér av moderbolaget Probi AB samt tvé vilande dotter-
bolag, Probi Food AB och Probi Feed AB. Probis aktie &r noterad pé The
Nordic Exchange.

Denna koncernredovisning har den 13 februari 2007 godkénts av
styrelsen for offentliggérande.

NoT2 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS) sédana som de &r antagna av EU samt
tolkningsuttalanden frén International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) som &r godkénda av EU-kommissionen.

Vid upprattandet av koncernredovisningen per 31 december 2006 har
ett flertal standarder och tolkningar publicerats, vilka énnu inte trétt ikraft.
Nedan félier en preliminar bedémning av den paverkan som inférandet av
dessa standarder och uttalanden kan f& p& Probi ABs finansiella rapporter:

IAS 1 tillagg — Utformning av finansiella rapporter: Upplysningar om kapital
Tillagget trader i kraft den 1 januari 2007. Detta tilldgg beddms i dags-
l&éget innebdra utdkade tillaggsupplysningar avseende bl.a. definition av
kapital, kapitalstruktur och policys fér hantering av kapital.

IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar
Standarden tréder i kraft den 1 januari 2007. Fér Probi bedéms denna
standard infe innebdra att ytterligare tillaggsupplysningar maste lémnas.

IFRS 8 Operativa segment™*

Standarden tréder i kraft den 1 januari 2009 och géller fér rdkenskapsér
som pébérias frén och med detta datum. Standarden behandlar indelningen
av féretagets verksamhet i olika segment. Enligt standarden ska féretaget ta
utgéngspunkt i den interna rapporteringens struktur och bestamma rapport-
eringsbara segment efter denna struktur. Probis preliminéra bedémning &r
att inga féréndringar i segmentsredovisningen kommer att presenteras i rs-
redovisningen 2009.

IFRIC 7 Tillémpning av inflationsjusteringsmetoden enligt

IAS 29 Redovisning i héginflationslénder

Tolkningsuttalandet tridde i kraft den 1 mars 2006 och géller for réken-
skapsér som pébériats efter den 1 mars 2006. Probi har fér nérvarande
inte verksamhet i ndgra lander dér évergéng till héginflationsredovisning
ar aktuell.

IFRIC 8 Tillémpningsomrdde fér IFRS 2

Tolkningsuttalandet tradde i kraft den 1 maj 2006 och galler fér réken-
skapsér som pébériats efter den 1 maj 2006. Enligt IFRIC 8 omfattar
reglerna i IFRS 2 varor och tjé@nster som erhdlls i utbyte mot eget kapital-
instrument Gven om dessa varor eller tjanster, helt eller delvis, inte specifikt
kan identifieras. Detta uttalande &r inte tillamplig fér Probi, da denna typ
av transaktioner inte férekommer.

IFRIC 9 Omvéirdering av inbdddade derivat

Tolkningsuttalandet trddde ikraft den 1 juni 2006 och géller fér réken-
skapsér som pdbériats efter den 1 juni 2006. Uttalandet utgér ett fortydli-
gande av IAS 39 avseende inbédddade derivat, frémst vad géller éndrad
bedémning av inbdddade derivat till fljd av att marknadsférutséttningar
dndras. Probi har inga sddana instrument.

IFRIC 10 Deldrsrapportering och nedskrivningar*

Tolkningsuttalandet trddde i kraft den 1 november 2006 och gdller fér
rakenskapsér som bérjar efter detta datum. | tolkningen sl&s fast att
nedskrivning i en tidigare deldrsrapport inte kan &terféras i en féljande
rapport fér del- eller hel&r. Probi kommer att tilldmpa IFRIC 10 fr&n och
med den 1 januari 2007, men detta férvéntas inte ha négon inverkan pé&
koncernens rékenskaper.

IFRIC 11 IFRS 2 Aterkép av egna aktier och transaktioner

mellan koncernbolag*

Tolkningsuttalandet trider i kraft den 1 mars 2007 och géller fér réken-
skapsér som pébérias efter detta datum. Tolkningen klargér hanteringen
avseende klassificeringen av aktierelaterade ersattningar dar bolaget
aterkdper aktier fér att reglera sitt dtagande samt redovisningen av
optionsprogram i dotterbolag som tillampar IFRS. Probi kommer att ill-
l&émpa IFRIC 11 fr&n och med den 1 januari 2008, men detta férvéntas
inte ha nagon inverkan pé koncernens rékenskaper.

IFRIC 12 Servicekoncessionsarrangemang*

Tolkningsuttalandet trader i kraft den 1 januari 2008 och géller fér
rékenskapsér som p&bérjas efter detta datum. Utlétandet behandlar de
arrangemang ddr ett privat féretag ska uppféra en infrastruktur fér att
tillhandahélla offentlig service fér en specifik tidsperiod och féretaget fér
betalt fér denna service under avtalets [&ptid. Probi kommer att tillimpa
IFRIC 12 frén och med den 1 januari 2008, men detta férvéntas inte ha
ndgon inverkan pé koncernens rékenskaper.

* Dessa standarder/tolkningar &r ej antagna av EU vid denna tidpunkt.

2.1 Férutsattningar vid upprdattande av

koncernens finansiella rapporter

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som ocksé &r
rapporteringsvalutan fér sévél moderbolaget som koncernen. Samtliga
belopp som anges &r om inget annat anges avrundade till nérmaste
tusental. Koncernredovisningen &r uppréttad enligt anskaffningsvérdes-
metoden férutom i tillampliga fall dér finansiella tillgéngar vérderas till
verkligt vérde.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nér denna kon-
cernredovisning uppréttats anges nedan. Dessa principer har tillémpats
konsekvent fér alla presenterade ér, om inte annat anges.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper med de undan-
tag och tillagg som stipuleras av Redovisningsrédets rekommendation
RR 32 "Redovisning for juridiska personer”. Redovisningsprinciperna for
moderbolaget anges i avsnittet “Moderbolagets redovisningsprinciper”.

2.2 Koncernredovisning

Koncernens bokslut omfattar boksluten fér moderbolaget och samtliga dot-
terbolag. Som dotterbolag konsolideras alla bolag dér koncernen innehar
eller férfogar éver mer én 50 procent av résterna eller dér koncernen
genom avtal ensam utévar ett bestémmande inflytande. Dotterbolag kon-
solideras fréin och med den dag koncernen har bestémmande inflytande
dver bolaget och avyttrade dotterbolag ingér i koncernens redovisning

till och med den dag koncernen fortfarande har bestémmande inflytande
dver bolaget.
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Koncernredovisningen upprattas enligt férvérvsmetoden. Det egna kapita-
let i de férvarvade dotterbolagen bestéms utifréin en marknadsvérdering
av tillgéngar och skulder vid férvérvstidpunkten (sé kallad férvérvsanalys).
I de fall marknadsvérderingen av tillgéngar och skulder ger andra vérden
&n den férvarvade koncernens bokférda vérden, utgér dessa marknads-
varden koncernens anskaffningsvarde. Overstiger anskaffningsvardet for
dotterbolagsaktierna det vid férvérvstillféllet beréknade vérdet av netto-
tillgéngarna redovisas skillnadsbeloppet som koncernmdssig goodwill.
Understiger anskaffningsvérdet véardet av nettotillgéngarna redovisas
skillnadsbeloppet som koncernmassig negativ goodwill.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade
vinster p& transaktioner mellan koncernféretag elimineras. Aven orealise-
rade férluster elimineras, om inte transaktionen utgér ett bevis pé att ett
nedskrivningsbehov féreligger fér den éverlétna tillgéingen.

2.3 Klassificering av segment

Rérelsegrenar innehéller produkter eller tiéinster som &r fremdl for risker
och avkastning som skiljer sig frén andra rérelsegrenars. Geografiska
marknader tillhandahéller produkter eller tiénster inom en speciell eko-
nomisk miljé som &r féremal fér risker och avkastning som skiljer sig frén
de risker och den avkastning som gdller fér enheter som &r verksamma

i andra ekonomiska miljder. | koncernen klassificeras rérelsegrenar som
priméra segment och geografiska marknader som sekundéra segment.

2.4 Intdkter

Intékter innefattar det verkliga vérdet av vad som erhdllits eller kommer att
erhdllas fér egna eller utlicensierade sélda varor i koncernens verksamhet.
Intdkter redovisas exklusive mervardesskatt, returer och rabatter samt efter
eliminering av koncernintern férséljning.

Probi redovisar en intékt ndr dess belopp kan métas pé ett tillférlitligt
satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att tillfalla
foretaget och sarskilda kriterier har uppfyllts fér var och en av bolagets
verksamheter sésom beskrivs nedan. Intéktsbeloppet anses inte kunna
matas pd ett tillforlitligt sétt forrén alla forpliktelser avseende férséljningen
har uppfyllts eller férfallit. Probi grundar sina bedémningar pé historiska
utfall och beaktar dérvid typ av kund, typ av transaktion och speciella
omsténdigheter i varje enskilt fall.

Royaltyintékter: Royaltyintakter redovisas som en procentsats utifrén
licenstagarens redovisning av férsdljningsvérdet av konsumentprodukter
innehéllande Probis produkter och ingredienser. Redovisning sker varje
md&nadsskifte. Licensintdkter i samband med avtalsskrivande periodiseras
under tiden fram till att Probi férvéntar sig en lansering pa ett territorium
for att técka bolagets organisationskostnader. Den andel av licensintékter
som ej motsvaras av kostnader redovisas direkt.

Rénteintékter: Rénteintékter intékisredovisas férdelat ver I6ptiden med
tillémpning av effektivréntemetoden.

2.5 Lanekostnader
Lanekostnader resultatférs i den period de héanfér sig fill, oavsett hur de upp-
|&nade medlen har anvéints. Réinta aktiveras infe i fillgéngars anskaffningsvérde.

2.6 Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhéllas
avseende aktuellt &r och justeringar avseende tidigare érs aktuella skatt.
Vérdering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp
och gérs enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som
&r aviserade och med stor sékerhet kommer att faststéllas.

Fér poster som redovisas i resultatrékningen, redovisas dven dérmed
sammanhdngande skatteeffekter i resultatrékningen. Skatteeffekter av
poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrékningsmetoden pé alla tem-
porara skillnader som uppkommer mellan redovisade och skattemdssiga
varden paé tillgéingar och skulder. Uppskjuten skattefordran avseende

underskottsavdrag eller andra framtida skattemdssiga avdrag redovisas
i den utstrickning det &r sannolikt att avdraget kan avréknas mot dverskott
vid framtida beskattning. Uppskjuten skattefordran hanférlig till skatteméssigt
forlustavdrag redovisas ej i avvaktan p& produktlanseringar frén nya avtal.

2.7 Immateriella tillgangar

Goodwill: Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvérdet
dverstiger det verkliga vérdet p& koncernens andel i det férvérvade dotter-
bolagets identifierbara nettotillgéingar vid férvarvstillféllet. Goodwill pa
forvary av dotterbolag redovisas som immateriella tillgangar. Goodwill
som redovisas separat testas arligen fér att identifiera eventuellt nedskriv-
ningsbehov och redovisas till anskaffningsvérdet minskat med ackumule-
rade nedskrivningar. Nedskrivningar av goodwill &terférs inte. Vinst eller
frlust vid avyttring av en enhet inkluderar kvarvarande redovisat vérde
pé den goodwill som avser den avyttrade enheten.

Goodwill férdelas pé kassagenererande enheter vid prévning av even-
tuellt nedskrivningsbehov. Férdelningen gérs pé& de kassagenererande
enheter eller grupper av kassagenererande enheter som gett upphov till
goodwillposten.

Redovisningsprinciper avseende forsknings- och utvecklingskostnader:
Forskningsutgifter kostnadsférs I6pande. Utvecklingsutgifter redovisas
som tillgéng fran den tidpunkt d& det projekt eller den aktivitet fill vilken
utgiften hér bedéms kunna leda till en tekniskt och kommersiellt lanserbar
produkt och dér Probi fattat beslut om att séka samarbetspartner eller p&
annat sétt séka lansera produkten. Probi bedriver forskning och utveckling
av probiotika. Denna probiotika anvénder Probis licenstagare i sina egna
produkter, vilka i sin tur vidareutvecklas fér lansering och kommersiellt
bruk. Probi bistar, men &r inte den part som fullféljer utvecklingen av slut-
produkten. Probi kan i vissa fall ta fram en produktlésning med avsikten
att visa en presumtiv licenstagare en méjlighet inom nya omréden. Probi
styr dock inte lanseringen, ej heller valet av produktlésning.

Nér Probi gér beddmningen att kriterierna avseende identifierbarhet,
kontroll, framtida ekonomisk nytta och att anskaffningsvérdet kan berék-
nas pé ett tillfredsstéllande satt uppfylls, aktiverar Probi dessa utvecklings-
kostnader. Kundstyrda utvecklingsprojekt pa befintliga lanseringar med
Probis probiotika kommer sannolikt att uppfylla kraven fér aktivering av
utvecklingskostnader.

Ovriga immateriella tillgangar: Utgifter for patent och licenser redo-
visas till anskaffningsvérde och skrivs av linjért dver dess avtalsreglerade
nyttjandeperiod. Tillgéngarnas nyttjandeperiod revideras érligen.
Féljande avskrivningstider tillampas:
® Patent 10 ar.

o Licenser 12 ér, relaterat ill forvéry av Europaréttighet dar initial
avtalsperiod &r 12 ar.
Arsavgifter och andra tillkommande utgifter kostnadsfrs I6pande.

2.8 Materiella anlaggningstiligangar
Mark och byggnader redovisas till eft varde som testas érligen, minskat
med avskrivningar av byggnader som har gjorts dérefter. Alla andra
materiella anléggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag fér avskrivningar. | anskaffningsvérdet ingdr utgifter som direkt
kan hénféras till férvarvet av tillgéngen. Tilkommande utgifter laggs till
tillgéngens redovisade vérde eller redovisas som en separat tillgéng,
beroende pé vilket som é&r lémpligt, endast d& det &r sannolikt att de fram-
tida ekonomiska férméner som ér férknippade med tillgéingen kommer att
komma koncernen tillgodo och tillgéngens anskaffningsvérde kan métas
pé ett tillférlitligt satt. Redovisat vérde fér den ersatta delen tas bort frén
balansrékningen. Alla andra former av reparationer och underhall redovi-
sas som kostnader i resultatrékningen under den period de uppkommer.
Inga avskrivningar gérs p& mark. Avskrivningar pé& andra tillgéngar
gors linjart enligt féljande:
® Byggnader 25 é&r
e Inventarier, verktyg och installationer 3-10 é&r
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Vid avyttring av materiella anléggningstillgangar bokférs en vinst som
vrig rorelseintdkt och en forlust som dvrig rérelsekostnad.

2.9 Nedskrivningar av icke-finansiella tiligangar

Tillgéngar som har en obestémd nyttjandeperiod skrivs inte av utan prévas
arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillg&ingar som skrivs av
beddms med avseende pé vardeminskning narhelst héndelser eller férénd-
ringar i férhéllanden indikerar att det redovisade vérdet kanske inte &r &ter-
vinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp med vilket tillgéingens
redovisade vérde dverstiger dess atervinningsvérde. Atervinningsvérdet &r
det hdgre av en tillgéings verkliga virde minskat med férséljningskostnader
och nyttjandevdrdet. Vid bedémning av nedskrivningsbehov, grupperas
tillgéngar pé de légsta nivaer dér det finns separata identifierbara kassa-
floden (kassagenererande enheter).

2.10 Leasing

Leasingavtal klassificeras i koncernen antingen som finansiell eller
operationell leasing. Leasingavtal avseende anlaggningstillgéngar dér
koncernen i allt vasentligt bar samma risker och &tnjuter samma férméner
som vid direktdgande klassificeras som finansiell leasing.

Operationella leasingavtal: Leasing av anldggningstillgéngar dar uthy-
raren i allt vasentligt kvarstér som dgare till tillgéangen klassificeras som
operationell leasing. Leasingavgiften fér operationell leasing kostnadsférs
linjart ver leasingperioden.

Finansiella leasingavtal: Nér leasingavtal innebér att koncernen, som
leasetagare, i allt vasentligt atnjuter de ekonomiska férménerna och bar
de ekonomiska riskerna som &r hanfsrliga till leasingobjektet, redovisas
objektet som en anldggningstillgang i koncernbalansrékningen. Motsva-
rande férpliktelse att i framtiden betala leasingavgifter redovisas som
skuld. | moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal, oavsett om de ar
finansiella eller operationella, som hyresavtal (operationella leasingavtal).

Samtliga av bolagets leasingavtal bedéms vara av operationell karaktdr.

2.11 Finansiella instrument
Koncernens finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inklu-
derar likvida medel, kundfordringar, leverantérsskulder och léneskulder.
Kundfordringar: Kundfordringar &r icke-derivata finansiella tillg&ngar
med faststdllda eller faststéllbara betalningar som inte &r noterade pé en
aktiv marknad. Utmérkande ér att de uppstar nér koncernen tillhandahéller
pengar, varor eller ticnster direkt fill en kund utan avsikt att handla med upp-
kommen fordran. De ingdr i omsdttningstillgéngar, med undantag fér poster
med férfallodag mer én 12 mé&nader efter balansdagen, vilka klassificeras
som anléggningstillgéangar. Kundfordringar ingér i posten Kundfordringar i
balansrékningen. Kundfordringar redovisas till det belopp som férvéntas bli
inbetalt, baserat p& en individuell bedémning av osdkra kundfordringar.
Léneskulder: Laneskulder redovisas initialt till erhéllet belopp efter avdrag
for transaktionskostnader. Harigenom &verensstémmer vid férfallotidpunkten
det redovisade beloppet och det belopp som skall &terbetalas. Upphérande
av redovisning av finansiella skulder sker férst nér skulderna har reglerats
genom aterbetalning eller att dessa efterskankts. Alla transaktioner redo-
visas pa likviddagen.

2.12 Varulager

Varulagret vérderas, med tillampning av férst in, férst ut-metoden (FIFU), till
det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférséliningsvérdet pa balansda-
gen. Anskaffningsvardet for férdiga varor bestar av rématerial, direkt 16n,
andra direkta kostnader och hénférbara indirekta tillverkningskostnader

(baserade pé& normal tillverkningskapacitet). Lanekostnader ingér inte.
Nettoférsdliningsvérdet ér det uppskattade férsdliningspriset i den I6pande
verksamheten, med avdrag fér tillémpliga rérliga férséljiningsomkostnader.

2.13 Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt vérde och dérefter fill
upplupet anskaffningsvérde med tillémpning av effektivréntemetoden,
minskat med eventuell reservering fér véirdeminskning. En reservering fr
vardeminskning av kundfordringar gérs nér det finns objektiva bevis for
att koncernen inte kommer att kunna erhélla alla belopp som ér férfallna
enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Reserveringens storlek utgérs av
skillnaden mellan tillgéngens redovisade vérde och nuvérdet av bedémda
framtida kassafléden, diskonterade med effektiv réinta. Det reserverade
beloppet redovisas i resultatrakningen.

2.14 Likvida medel
I likvida medel ingér kassa och banktillgodohavanden. | likvida medel
finns inga kortfristiga placeringar.

2.15 Utlandska valutor

Transaktioner i utléndsk valuta omréknas till den funktionella valutan till
den valutakurs som féreligger pé& transaktionsdagen. Monetéra tillgéngar
och skulder i utléndsk valuta réknas om till den valutakurs som férelig-
ger pé balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstatt vid omrékning
redovisas i resultatrdkningen. Icke monetdra tillgangar och skulder som
redovisas till historiska anskaffningsvérden omréknas till valutakurs vid
transaktionstillfallet.

2.16 Avsattningar

Avséttningar redovisas ndr koncernen har, eller kan anses ha, en férplik-
telse som ett resultat av intréffade handelser och det ér sannolikt att utbe-
talningar kommer att krévas for att fullgéra férpliktelsen. En férutséttning
&r vidare att det gér att géra en tillfsrlitlig uppskattning av det belopp som
ska utbetalas. Avsattning for eventuella omstruktureringsatgérder gérs nar
en detaljerad, formell plan fér étgérderna finns och vélgrundade férvént-
ningar har skapats hos dem som kommer att beréras av dtgérderna.

2.17 Pensioner

Samtliga pensionsplaner i bolaget &r avgiftsbestémda. | avgiftsbestémda
planer &r féretagets réttsliga eller informella forpliktelse begrénsad fill
det belopp féretaget accepterar att bidra med. Koncernens utbetalningar
avseende avgiftsbestdmda planer redovisas som kostnad under den
period nér de anstéllda utfért de tjcnster avgiften avser.

2.18 Kassaflédesanalys

Kassaflddesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade
kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfér in- eller utbetalningar.
Som likvida medel definieras tillgodohavande pé bank samt handkassa.

2.19 Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets finansiella rapporter har uppréttats enligt Arsredo-
visningslagen (ARL) och Redovisningsradets rekommendation RR32,
Redovisning fér juridiska personer, vilket innebér att moderbolaget i

sina finansiella rapporter tilldmpar de International Financial Reporting
Standards (IFRS) som har godkdnts av EU nér detta r méjligt inom ramen
fér ARL, samt med hénsyn tagen till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Det har inte identifierats nagra skillnader mellan redovis-
ningen i moderbolaget och koncernen.
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Not3 FINANSIELLA RISKFAKTORER

Probis samarbeten med internationella kunder innebér intékter i flera valutor
vilka péverkas av kursvariationer. Fér ndrvarande dominerar intékterna
frén Skanemejerier, som enligt avtal alltid utgérs av SEK. Under ar 2006
utgjordes en mindre del av intdkterna i EUR, men i takt med att avtalen med
Danone och Institut Rosell genererar royaltybetalningar véintas intékter i
utléndsk valuta 8ka.

Probi har belé&nat produktionsanladggningen i Sésdala med cirka 3,6
miljoner SEK, vilket &r placerat med rérlig rénta. En kning av réntan med
1 procent ger 6kade réntekostnader med cirka 40 tusen SEK. Probi har
inga rantebdrande rorelseskulder.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDC;)M-
NINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL

NOT 4

Probis uppskjutna skattefordran hénférlig till skatteméssiga férlustavdrag
har ej redovisats i avvaktan p& produktlanseringar frén nya avtal och
bolagets fsrmaga att generera beskattningsbar vinst. Bolagets ackumule-
rade skattemdssiga férlust per 31 december 2006 ér 71,2 miljoner SEK.
Den ackumulerade férlusten innebér en uppskjuten skattefordran pé& 19,9
miljoner SEK som kan utnyttjas i framtiden nér bolaget redovisar vinst.

Inom Probi har det genomférts nedskrivningstester under &r 2006
for att sdkerstdlla vardet per den 31 december 2006 avseende patent,
licenser samt liknande réttigheter. Probi féljer néra sina partners lanse-
ringar samt utvecklingsarbete och produktpositioneringar fér kommande
lanseringar. Information fréin detta material ér basen fér den information
som anvénds ndr bolaget gér nedskrivningstester. Dessa utférda tester har
indikerat att det inte fsrekommer négot nedskrivningsbehov.

Koncernen undersdker varje ér om n&got nedskrivningsbehov féreligger
for goodwill, i enlighet med den redovisningsprincip som beskrivits i not 2.9.
Atervinningsvérden fér kassagenererande enheter har faststéllts genom be-
rakning av nyttjiandevérde. Fér dessa berdkningar méste vissa uppskattningar
géras. Kvarvarande nyttjandeperiod &r 6 &r (7), 12 procent (12) har anvéints
som diskonteringsréinta och tillvéxten har beréknats till 10 procent (10).

NoT5 SEGMENTINFORMATION

Koncernen arbetar inom tre huvudsakliga afférsomraden: Functional Food
(FF), Kosttillskott (KT) samt Klinisk Nutrition (KN).

Afférsomrddet FF har varit befdst sedan det forsta licensavtalet skrevs
ar 1993. KT blev ett eget affdrsomréde under &r 2002. Bolaget startade
KN som ett eget afférsomréde under &r 2003.

Ovrigt (Ovr) innehéller ej allokerade forsknings- och afférsutvecklings-
kostnader, allménna administrationskostnader, andra centrala kostnader
samt finansiella poster.

Det férekommer ingen férsdljning eller andra transaktioner mellan de
olika rérelsegrenarna.

Resultatrakning per rérelsegren

2006
Koncernen FF KT KN Ovr Totalt
Summa rérelsens intdkter 33 557 4583 0 277 38417
Summa rérelsens kostnader =28 802 -5006 -5402 -4614 —43824
Rorelseresultat 4755 423 -5402 -4337 =5407

NOT5 Fortsattning

Resultatrakning per rérelsegren

2005 )
Koncernen FF KT KN Ovr Totalt
Summa rérelsens intdkter 24 143 3 517 0 6 27666
Summa rérelsens kostnader —24 495 -4 755 —-7738 177 =37165
Rorelseresultat -352 -1238 -7738 -171 —9499

Balansrékning per rorelsegren

Ovrigt (Ovr) innehdller tillgangar och skulder hanférliga till gemensamma
forsknings- och affdrsutvecklingsaktiviteter, koncerngemensamma aktivite-
ter samt poster av finansiell karaktdr.

Balansrakning per rorelsegren
2006
Koncernen FF KT KN Ovr Totalt

Summa tillgangar 42 861 1352 1451 36701 82365

Langfristiga skulder 0 0 0 3450 3450
Kortfristiga skulder 2203 236 271 5472 8182
Summa skulder 2203 236 271 8922 M 632
Eget kapital 0 0 0 0 70733
Investeringar 2 052 0 0 0 2052
Avskrivningar -5 061 -219 -472 0 —=5752
Nedskrivningar -893 0 0 0 -—893
2005
Koncernen FF KT KN Ovr Totalt

Summa tillgangar 37598 1533 1769 42044 82944

Langfristiga skulder 0 0 0 3610 3610
Kortfristiga skulder 1479 92 494 1702 3767
Summa skulder 1479 92 494 5312 7377
Eget kapital 0 0 0 0 75567
Investeringar 2022 0 45 60 2127
Avskrivningar -5055 =217 461 -177 =5910
Nedskrivningar 0 0 0 0 o

Rérelsens intdkter, tillgangar och investeringar
férdelat pa geografiska omraden

2006
Ovriga OBvriga

Koncernen Norden Europa variden Totalt
Rorelsens intdkter 25121 9 857 3439 38417
Tillgéngar 52014 29964 387 82365
Investeringar 1010 460 582 2052

2005
Rérelsens intdkter 20 815 4131 2720 27666
Tillgéngar 54923 25377 2644 82944

Investeringar 485 624 1018 2127
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NoT6 NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Varor 1985 2086 1985 2086

35230 25150
37215 27 236

35230 25150
37215 27 236

Royalty, licenser m.m.
Summa

NoT7 ERSATTNING TILL REVISORERNA

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005

Revisionsuppdrag 314 342 314 342
Andra uppdrag 17 38 17 38
Summa 331 380 331 380

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokfsringen samt styrelsens
och verkstdllande direktérens fdrvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets
revisor att utféra samt rédgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakitagelser vid sédan

granskning eller genomférandet av sédana évriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

NoT8 FORSKNING OCH UTVECKLING

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005

Kostnadsférd utgift for
forskning och utveckling 15391 15240 15391 15240

MEDELANTAL ANSTALLDA, LONER, ANDRA
ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER

NOT 9

Koncernen Moderbolaget

2006 2005 2006 2005
Medelantal anstallda:
Kvinnor 10 10 10 10
Mén 8 8 8 8
Totalt 18 18 18 18
Loner och ersdattningar:
Styrelse och vd 2088 2095 2088 2095
Ovrig ledning 2480 2589 2480 2589
Ovriga anstéllda 4430 5032 4430 5032
Totalt 8998 9716 8998 9716
Sociala kostnader totait: 4750 5061 4750 5061
Varav pensionskostnader fér
Styrelse och vd 482 478 482 478
Varav pensionskostnader fér
dvrig ledning 574 610 574 610
Varav pensionskostnader fér
dvriga anstéllda 442 481 442 481
L6n och pensionspremie fér vd:
L6n, avgéende vd 1304 1485 1304 1485
Pensionspremier, avgdende vd 482 478 482 478
Lon, tillférordnad vd 50 0 50 0

Pensionspremier, illférordnad vd 0 0 0 0

NOT 9 Fortsattning

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Loner och ersdttningar till styrelse:
Lén och ersattningar
styrelseordféranden 150 142 150 142
Lén och ersattningar &vrig styrelse 500 468 500 468

Lén till avgéende vd i bolaget har under &r 2006 uppgétt till 1T 304 tusen
SEK och [6n till tillférordnad vd har uppgétt till 50 tusen SEK. Harutéver
har bolaget fér avgaende vd utbetalat 482 tusen SEK i pensionspremier.
Fér ndrvarande finns inget bonusprogram fér vd och andra ledande
befattningshavare. Uppségningstid for avgaende vd géllde med sex
ménader frén vd:s sida och tolv mé&nader fréin bolagets sida. Avgdngs-
vederlag utgdr dérutéver med tolv ménadsléner vid uppsdgning frén
bolagets sida. Pensionsélder fér vd &r 65 ér. Nuvarande tillférordnad vd
&r visstidsanstélld. Uppségningstid for vice vd géller med tolv mé&nader
frén Probis sida och sex mé&nader frén vice vd:s sida.

Uppsdgningstid fér évriga ledande befattningshavare géller med sex
mdnader frén Probis sida och tre ménader fran den anstélldes sida.

Det finns inga andra avgdngsvederlag eller pensionsavtal i bolaget dn
ovan redovisade.

Vd:s ersattning bestams av styrelsen och &vrig lednings ersattning
bestdms av vd och styrelseordféranden.

Det finns inga aktierelaterade férméner i bolaget. Huvuddgarna i
Probi har fill vice vd stallt ut 20 000 képoptioner enligt Black Scholes
varderingsmodell till marknadspris. Kdpoptionerna ger innehavaren rétt
att férvarva aktier till kursen 44 SEK under perioden 1 januari 2007
31 augusti 2007.

Bolaget har inga utestéende och ej redovisade pensionsfsrpliktelser,
dé samtliga pensioner ér premiebaserade. Det finns ingen aktierelaterad
ersattning i bolaget. Féretagsledningen utgérs till 100 procent av mén.

Sjukfranvaro

Moderbolaget 2006 2005

Total sjukfrénvaro 50% 09%

Ingen specifikation gérs eftersom antalet anstéllda understiger 10 fér respektive delkategori.

AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

NOT 10

AV ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgéngar
enligt nedan:

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Av- och nedskrivningar 6645 5757 6645 5757

FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

NOT 11

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Rénteintakter 718 810 718 810
Réntekostnader =145 144 -145 144



37

Probi 2006

NOT 12

INKOMSTSKATT

Skatten &r berdknad enligt skattesats 28 procent.

2006 2005
Resultat fére skatt -4 834 -8833
Skatteeffekt berdknad efter nationell skattesats -1354 -2473
Omprévning av tidigare &rs taxering 37 0
Ej skattepliktiga intékter 0 0
Ej avdragsgilla kostnader 24 12
Skatteméssiga underskott fér vilka ingen
uppskjuten skattefordran redovisats 1293 2461
Skattekostnad 0 0

NoT13 UPPSKJUTEN SKATT

Koncernen
2006 2005

Moderbolaget
2006 2005

Ej bokférd skattefordran avseende
outnyttiade underskottsavdrag

19 947 18 654

19947 18 654

Det finns ingen tidsméssig begrénsning fér utnyttjandet av den ej bokférda

skattefordran avseende outnyttjade underskottsavdrag. Probi har per den
31 december 2006 71,2 miljoner SEK i outnyttjade férlustavdrag, vilket
motsvarar en &nnu ej bokférd uppskjuten skattefordran om 19,9 miljoner
SEK. Till fsljd av detta kommer Probi att ha motsvarande avdragsrétt nér

bolaget visar vinst. M&jligheten fér Probi att realisera hela eller delar

av vérdet pé forlustavdraget beror frémst pa férmégan hos bolaget att

generera beskattningsbar vinst.

NoT14 OPERATIONELLA LEASINGAVTAL

Operationella leasingavtal innefattar hyresavtal fér lokal, kontorsutrust-

ning samt billeasing. Nominella vérdet av framtida minimileasingavgifter,

avseende operationella leasingavtal férdelar sig enligt féljande:

NOT15 FortsGttning

Patent, licenser samt liknande réttigheter &r fréimst att hénféra till dterkpet
av Europardttigheterna frén Skénemejerier fér 40 miljoner SEK &r 2001,
bokfért vérde per den 31 december 2006 var 20,4 miljoner SEK. Europa-
rattigheterna skrivs av linjért fran anskaffningsdret till &r 2012, vilket &r det
ar patentet for den aktuella bakteriestammen [&per ut.

Inom Probi har det genomférts nedskrivningstester under ar 2006
fr att sdkerstdlla vérdet per den 31 december 2006 avseende patent,
licenser samt liknande réttigheter. Probi féljer néra sina partners lanse-
ringar samt utvecklingsarbete och produktpositioneringar fér kommande
lanseringar. Information fran detta material &r basen fér den information
som anvénds ndr bolaget gér nedskrivningstester.

Dessa utférda tester har indikerat att det inte fSrekommer négot ned-
skrivningsbehov. 12 procent (12) har anvénts som diskonteringsrénta.

Koncernen har omprévat nyttjandeperioden fér sina immateriella
tillgéngar i enlighet med bestémmelserna i IAS 38. Detta har inte lett till
nagra justeringar.

Koncernen Moderbolaget

2006 2005 2006 2005

Arets leasingavgifter 1918 1959 1918 1959

Férfaller till betalning inom ett &r 1895 1910 1895 1910
Forfaller till betalning senare &n ett

men inom fem é&r 457 182 457 182

Forfaller ill betalning senare &n femér O 0 0 0

NoT15 PATENT, LICENSER SAMT LIKNANDE RATTIGHETER

Patent och licenser Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Ing&ende anskaffningsvérde 53515 51730 53515 51730
Nyanskaffningar 1283 2022 1283 2022
Utrangering -543 237 -543  -237
Utgéende ackumulerade
anskaffningsvérden 54255 53515 54255 53515
Ing&ende avskrivningar 25946 -21 832 25946 -21 832
Utrangering 162 83 162 83
Arets avskrivningar -4326 -4197  -4326 -4197

Utg&ende ackumulerade
avskrivningar

Utgdende restvédrde

-30 110-25 946
24145 27569

-30 110-25 946
24145 27569

NoT16 GOODWILL

Koncernen Moderbolaget

2006 2005 2006 2005

Ingéende anskaffningsvéarde 2762 2762 - -
Utgdende restvérde 2762 2762 - -

Goodwillposten ér relaterad till strategiskt forvary &r 1998 av utestdende

aktier i Probi Food AB och redovisas darfér under segmentet Functional

Food. Frén och med rékenskapséret 2004 och framét testas goodwill
varje ar med avseende p& eventuellt nedskrivningsbehov. S&dana fester

gérs dven ndr det foreligger tecken p& nedskrivningsbehov.

Koncernen undersdker varje ér om ndgot nedskrivningsbehov férelig-
ger fér goodwill, i enlighet med den redovisningsprincip som beskrivits i

not 2.9. Atervinningsvérden fér kassagenererande enheter har faststdllts

genom berdkning av nyttjandevéarde. Fér dessa berdkningar méste vissa
uppskattningar géras. Eftersom kvarvarande nyttjandeperiod &r 6 ér (7)

s& baseras prognoser pé period langre @n fem ar. 12 procent (12) har

anvants som diskonteringsrdnta och tillvéxten har berdknats till 10 procent
(10), vilket Gven var tillvéxten fér det aktuella licensavtalet under &r 2006.

Probi har genomfért nedskrivningstester under 2006 fér att sakerstalla

goodwillvardet per den 31 december 2006. Dessa tester har infe indike-

rat négot nedskrivningsbehov.

Not17 BYGGNADER OCH MARK

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Ing&ende anskaffningsvérde 4642 4642 4642 4642
Utg&ende ackumulerade
anskaffningsvérden 4642 4642 4642 4642
Ing&ende avskrivningar -686 525 -686 525
Arets avskrivningar -161 -161 -161 -161
Utgdende ackumulerade
avskrivningar -847 686 -847  -686
Utgdende restvérde 3795 3956 3795 3956
Taxeringsvdrde mark i Sverige 1123 561 1123 561
Taxeringsvarde byggnader i Sverige 1638 1339 1638 1339

Av det redovisade vardet uppgér vérdet av mark till 1 247 tusen SEK. En oberoende vérde-
ring &r 2004 visar pé att marknadsvérde fér byggnader och mark éverstiger bokfért varde.
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Not18 [NVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER Not22 ||[KVIDA MEDEL

Lixentariey Koncernen Moderbolaget Koncernens likvida medel avser kassa och banktillgodohavanden.
2006 2005 2006 2005
Ing&ende anskaffningsvérde 13269 13164 13269 13164

Inksp 769 105 769 105 NoT 23 EGET KAPITAL

Utg&ende ackumulerade

anskoHningsvéirden 14038 13269 14038 13269 Specifikation éver férandringar i eget kapital &terfinns i rapporten Férénd-
ngcende avskrivningar -9370 -7972 =9 370 7972 ringar i eget kapital, vilken féljer nérmast efter balansrékningarna.
Avrets avskrivningar -1267 -1398 -1267 -1398

o Antal aktier A-aktier B-aktier Gemensamt aktieslag  Totalt antal
Utgéende ackumulerade
avskrivningar -10637 -9370 -10637 -9 370 Antal 2005-12-31 Y o 9365300 9365300
Ingéende nedskrivningar 0 0 0 0 Antal 2006-12-31 [ o 9365300 9365300
Arets nedskrivningar -893 0 -893 0

. Aktiernas kvot vérde ar 5 SEK.
Utgéende akumulerade
nedskrivningar -893 0 -893 0

Utgdende restvérde 2508 3899 2508 3899 NOT 24 éVRIGA LANGFRISTIGA SKULDER

A Koncernen Moderbolaget
NoT19 ANDELAR | KONCERNFORETAG I e
caebelouel Skuld till kreditinstitut 1-5 &r 624 608 624 608
2006 2005
Skuld ill kreditinstitut mer &n fem ér 2 826 3 002 2826 3002
6 & 4031 4031
BOKICHNVSIEE Skuld till koncernféretag mer
an fem ér 0 0 4035 4035
Specifikation av moderbolagets innehav Summa 3450 3610 7485 7645
av aktier i koncernféretag
Moderbolaget Skuld avser lan med rérlig réintesats fér industrifastighet. Réntejusteringar sker i samband med
Antal  Bokfért fsrandringar i det allménna rénteléget. Vid érsskiftet var effektivréntan 4,9 procent. Bolaget
Kapitalandel Réstandel aktier vérde har inga vésentliga vinster eller férluster héanférliga till finansiella skulder.

Probi Food AB 556354-1951, Lund 100% 100% 10000 3 931

Probi Feed AB 556540-4364, Lund 100% 100% 1000 100 UPPLUPNA KOSTNADER OCH

Inga inkdp eller forséliningar har skett mellan koncernens bolag under éret. NoT 23 FO RUTBETALDA | NTA KTER
Koncernen Moderbolaget
Not 20 KUNDFORDRINGAR 2006 2005 2006 2005
Upplupna semesterloner 297 222 297 222
Probis kundfordringar &r relaterade till ett fatal stérre licenspartner. Bola- n "
< beddmning & aft def infe f . betvdande kreditrisk hos d Sociala avgifter 381 358 381 358
gets beddmning & atf det inte finns négon betydande kredirisk hos dessa Avgéngsvederlag 4252 0 4955 o
partner. Vid férsaljning till bolag utan licensavtal har Probi anvéints sig av —
rembursfrfarande eller férskottsbetalning. Ovriga poster 856 1297 856 1297
Ingen kundfordran har bedémts som oséker, varmed inga nedskriv- Summa 5786 1877 5786 1877
ningar har gjorts under ér 2006.
NoT26 STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
= Koncernen Moderbolaget
N FORUTBETALDA KOSTNADER OCH T p— 2006 e
UPPLUPNA INTAKTER
Fastighetsinteckningar 3300 3300 3300 3300
LA LU T Féretagsinteckningar 800 800 800 800
2006 2005 2006 2005
Summa stdlida sakerheter 4100 4100 4100 4100
Férutbetalda hyror 404 437 404 437
C")vriga poster 569 526 569 526 Bolaget har inga ansvarsférbindelser.

Summa 973 963 973 963
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Not 27 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med ndrstéende

Koncernen Moderbolaget
redovisat i resultatrékning: 2006 2005 2006 2005
Ské&nemeijerier ek. for., royaltyintskt 23 969 22 166 23 969 22 166
Skanemeierier ek. for., tjdnster 17 0 17 0
Summa intakter 23986 22166 23986 22166
Skanemeierier ek. for.,
royaltykostnad -359 -107 -359 107
H&B Capital Advisors AB, arvode -334 0 -334 0
H&B Capital Advisors AB,
kostnadsersattningar -229 367 -229 -367
GMF AB, ndstdende: Géran Molin -78 =114 -78 -114
Lowenzahna AB, ndrstéende:
Rolf Bjerndell ~749 0 -749 0
Summa kostnader —1749 -—588 -1749 -—588
Transaktioner med ndrstdende Koncernen Moderbolaget
redovisat i balansrakning: 2006 2005 2006 2005
Rorelsefordringar
Skanemeierier ek. for. 2741 2098 2741 2098
Summa rérelsefordringar 2741 2098 2741 2098
Rorelseskulder
Skanemeierier ek. for. -2 -2 -2 -2
H&B Capital Advisors AB 0 -98 0 -98
GMF AB, ndastdende: Géran Molin =17 -18 =17 -18
Lowenzahna AB, ndrstéende:
Rolf Bjerndell -635 0 -635 0
Summa rérelseskulder —-654 -18 —-654 -18

Skénemejerier och H&B Capital ér Probis stdrsta aktiedigare. Transaktionerna har genomférts pa
affdrsméssiga villkor och till marknadsvarde. Moderbolaget har ett avtal med Skénemejerier,
vilket omfattar licens och serviceavtal. Royalty fran Skanemejerier baseras pé& dessa lang-
siktiga avtal. Fér évriga avser transaktionerna konsultarvoden.

Not 28 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga vasentliga héndelser har intréffat efter balansdagen.

Resultat- och balansrdkningarna kommer att frelédggas arsstdmman

2007-05-08 for faststallelse.

Lund 2007-02-13

NN

Peter Zakrisson
Ordférande

H% /&‘:\ﬁ.idgoﬁ

Goéran Molin ”/" Rolf Trulsson

Lars Backsell

Rolf Bjerndell

Tillférordnad verkstéllande direktér

Vér revisionsberdttelse har avgivits 2007-02-16
PricewaterhouseCoopers AB

Lars Helgesen Magrus*Jénsson

Avuktoriserad revisor Avuktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor
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Revisionsberdttelse

Till drsstaémman i Probi AB (publ)
Org nr 556417-7540

Vihar granskat arsredovisningen, koncernredovis-
ningen och bokféringen samt styrelsens och verk-
stdllande direktorens forvaltning i Probi AB (publ)
for ar 2006. Bolagets arsredovisning ingar i den
tryckta versionen av detta dokument pa sidorna
20—139. Det ér styrelsen och verkstéllande direkto-
ren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna
och forvaltningen och for att arsredovisningslagen
tillimpas vid uppriattandet av arsredovisningen
samt fOr att internationella redovisningsstandarder
IFRS sadana de antagits av EU och arsredovis-
ningslagen tillimpas vid uppréttandet av koncern-
redovisningen. Vart ansvar ar att uttala oss om
arsredovisningen, koncernredovisningen och for-
valtningen pa grundval av var revision.
Revisionen har utforts i enlighet med god
revisionssed i Sverige. Det innebér att vi plane-
rat och genomfort revisionen for att med hog
men inte absolut sédkerhet forsikra oss om att
arsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehaller vésentliga felaktigheter. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen
for belopp och annan information i rdkenskaps-
handlingarna. I en revision ingar ocksé att
prova redovisningsprinciperna och styrelsens och
verkstillande direktorens tillimpning av dem samt
att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som
styrelsen och verkstillande direktdren gjort nédr de
uppriéttat drsredovisningen och koncernredovis-
ningen samt att utvirdera den samlade informatio-
nen i arsredovisningen och koncernredovisningen.
Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet
har vi granskat visentliga beslut, atgiarder och
forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstéllande direkto-
ren dr ersdttningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktoren pa annat sitt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for véara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en riattvisande bild
av bolagets resultat och stidllning i enlighet med
god redovisningssed i Sverige. Koncernredovis-
ningen har upprittats i enlighet med internatio-
nella redovisningsstandarder, IFRS, sddana de
antagits av EU och arsredovisningslagen och ger
en rattvisande bild av koncernens resultat och
stiallning. Forvaltningsberéttelsen dr forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisning-
ens Ovriga delar.

Vi tillstyrker att arsstimman faststiller resul-
tatrakningen och balansrikningen for moder-
bolaget och for koncernen, behandlar forlusten
i moderbolaget enligt forslaget i forvaltnings-
berittelsen och beviljar styrelsens ledamoter
och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for
rikenskapsaret.

Malmo den 16 februari 2007

PricewaterhouseCoopers AB

%

Lars Helgesen
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor
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Styrelsen

Peter Zakrisson

Fédd 1961. Styrelseordférande sedan 2002. Styrelse-
ledamot sedan 2001. Utbildning: Civilekonomexa-
men fran Lunds universitet/Stockholms universitet.
Founding partner i H&B Capital, 2000. Ovriga
styrelseuppdrag: Besthand AB, G Z Holding AB,
m.fl. Innehav i bolaget: O aktier.

Lars Backsell

Fédd 1952. Styrelseledamot sedan 2006.
Utbildning: Civilekonomexamen frén Handelshsg-
skolan i Stockholm. Grundare och vd fr Recip AB.
Tidigare verksam inom Pharmacia-koncernen i olika
chefsbefattningar. Ovriga styrelseuppdrag: Recip
AB, ordférande IVA:s Naringslivsrad. Innehav i
bolaget: O aktier.

Hilde Furberg

Fédd 1958. Styrelseledamot sedan 2005. Utbild-
ning: Cand. Scient., Universitetet i Oslo 1982. Vice
President & General Maneger Nordic/Benelux
Genzyme. Ovriga styrelseuppdrag: Inga. Innehav
i bolaget: O aktier.

Mats Lidgard

Fédd 1954. Styrelseledamot sedan 2004. Utbild-

ning: Jur.kand., Lunds universitet 1980. Vice vd SBL
Vaccin AB. Ovriga styrelseuppdrag: Synphora AB.
Innehav i bolaget: 1 000 aktier.

Revisorer
PricewaterhouseCoopers AB.
Huvudansvarig auktoriserad revisor:
Lars Helgesen, Malmé.
Auktoriserad revisor:

Magnus Jénsson, Malmé.

Rolf Trulsson
Fédd 1941. Styrelseledamot sedan 2006. Utbildning:
Fil.kand., samhaéllsvetenskap fran Lunds universitet.

Fd vd fér Skanemejerier. Ovriga styrelseuppdrag:
styrelseordférande i Bussapégarna AB. Innehav i
bolaget: 3 390 aktier.

Goran Molin

Fédd 1949. Styrelseledamot sedan 1998. Utbildning:
Doktorsexamen 1976 vid Kungliga Veteringrhég-
skolan i Stockholm. Docent i mikrobiologi vid Lunds
universitet 1984. Professor i livsmedelshygien vid
Lunds universitet. Géran Molin tillhrde den grupp av
forskare som startade Probi AB. Ovriga styrelseupp-
drag: Inga. Innehav i bolaget: 426 241 aktier.



Ledningen

Frén vanster: Niklas Bjarum, Hakan Peterson, Per-Ola Forsberg och Rolf Bjerndell.

Niklas Bjarum

Fédd 1963. Marknads- och férsaljningschef Functional Food. Utbildning:
Examen i internationell ekonomi vid Lunds universitet. Historik: Niklas Bjarum
anstdlldes februari 2001 med ansvar fér bolagets marknadsféring och férsalj-
ning. Efter examen 1988 har Niklas arbetat i ett flertal befattningar inom mark-
nadsféring, férsalining och afférsutveckling av sévél operativ som strategisk
karaktér i de internationella livsmedelsféretagen Nestlé och Masterfoods
(Mars Inc.). 1998 bytte han bransch och arbetade under tre &r pé Ericsson
Mobile Communications med ansvar fér afférsutveckling fér Europamarkna-
den. Innehav i bolaget: 2 000 aktier.

Hdkan Peterson

Fédd 1960. Marknads- och férséljningschef Kosttillskott. Utbildning: Examen i
internationell ekonomi vid Lunds universitet. Historik: Hakan Peterson anstélldes

i november 2006 som ansvarig fér bolagets marknadsféring och férsélining av
kosttillskott. Narmast kommer Hékan frén medicinteknikbolaget Gambro dér
han var férsélinings- och marknadsansvarig fér Central- och Osteuropa. Hakan
har en bred erfarenhet av internationellt arbete i ett flertal medicintekniska bolag
dér han arbetat i ledande befattningar inom marknadsféring och forsaljning.
Innehav i bolaget: 2 000 aktier.

Per-Ola Forsberg

Fédd 1961. CFO, vice vd. Utbildning: Civilekonomexamen vid Lunds universi-
tet. Historik: Per-Ola Forsberg anstélldes november 2000 som ekonomi- och
administrativ chef. Nérmast fére var han controller vid Rexam Beverage Can
Fosie AB. Per-Ola hade innan dess anstdllning som administrativ chef vid Poly-
Peptide Laboratories (Sweden) AB. Innehav i bolaget: 5 400 aktier samt 20 000
kopoptioner. Se vidare under not 9 pé sida 36.

Rolf Bjerndell

Fodd 1951. Tf vd. Styrelseordfrande i Probi 1996-2000 samt styrelseledamot
2000-2006. Utbildning: Civilekonomexamen vid Lunds universitet. Vd fér
Skénemejerier 1994-2005. Styrelseuppdrag: Sydsvenska Industri- och Han-
delskammaren, Malmé Incubator AB, Swedish Oat Fibre AB, Ideon Agro Food
m.fl. Innehav i bolaget: 6 775 aktier.

| Probis ledning ingér éven forskningschefen. Tiénsten ér fr narvarande vakant.
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Ordlista

Bakteriestam

Bakterier ar mikroskopiska organismer som bestar av
en enda cell. En bakteriestam &r bakterier med samma
genetiska identitet.

Diabetes typ |
Diabetestyp dér kroppens egen insulinproduktion helt eller
nastan helt upphart.

Diabetes typ II

Diabetestyp dér kroppen fortfarande kan producera lite
insulin, men dér insulinets effekt &r begrénsad. Sjukdomen
bendmns dven aldersdiabetes.

Functional food

Livsmedelsprodukter som berikats med en eller flera ingredien-
ser som ger positiva hélsoeffekter utéver produktens normala
naringsvarde.

IBS

“Irritable Bowel Syndrome”, vanligen bendmnt funktionell
tarmstérning. Tillstdndet réknas som ett av de stora folkhélso-
problemen i vastvarlden.

Kliniska prévningar
Studier av livsmedels- eller |ékemedelsprodukter p& manniskor.

Klinisk dokumentation
Dokumentation av kliniska prévningar.

Klinisk nutrition

Specialiserade narings- och livsmedelsprodukter avsedda att
anvéndas pé sjukhus och inom ppenvard fér patienter som
har ett férsémrat allmantillsténd eller &r svért sjuka.

Kosttillskott

Livsmedel som &r avsedda att komplettera en normal kost och
som utgdr koncentrerade kéllor av naringsémnen eller andra

dmnen med naringsmdssig eller fysiologisk verkan, var fér sig
eller tillsammans. Kosttillskott sdljs i avdelade doser, exempel-
vis kapslar, tabletter eller portionspéasar.

Lactobaciller

Ett bakterieslakte som réknas till mjslksyrabakterierna och &r
starkt associerat med ménniskans olika slemhinnor och som
ofta férekommer vid syrning av livsmedel.

Nutritionslésning
Sjukvérdsbegrepp, néringstillfsrsel till magséck eller tarm via
sond eller mun.

Patent

Immateriell réttighet som skyddar uppfinning eller tekniska
[&sningar. Genom patent erhélls ensamrétt pa yrkesmassig
anvéndning.

Probiotika
Levande mikroorganismer som ger ménniskan positiva hélso-
effekter nér de intas i tillrdckliga méngder.

Produktkoncept
Ett koncept eller prototyp till produkt som behéver utvecklas
vidare fill slutprodukt.

Produktspecifika hélsopastaenden

Ett hélsopdstdende gallande en unik produkt vars vetenskap-
liga dokumentation genomgatt granskning av exempelvis
Swedish Nutrition Foundation.

Royalty
Erséttning fér anvdndande av immateriell réttighet vars
belopp é&r knutet till férsaljningens storlek.

Swedish Nutrition Foundation (SNF)

Har som &ndamél att frdmja vetenskaplig forskning inom
ndringsléran och néraliggande omréden, samt att befrémja
det praktiska utnyttjandet av framsteg inom denna forskning.
Ansvarar fér granskning av vetenskaplig dokumentation som
ligger till grund fér produktspecifika hélsopést&enden for
funktionella livsmedel.

Terapiomrade
Anvdndnings- eller behandlingsomréde fér produkter, exem-
pelvis immunrelaterade problem eller IBS.

Valdokumenterad
Bendmning pé en produkts pavisade positiva halsoeffekter
som bevisats i omfattande kliniska studier.



Arsstamma

ORDINARIE ARSSTAMMA

Aktiedgarna i Probi AB (publ) kallas harmed
till &rsstimma tisdagen den 8 maj 2007 kl 15.00
i Edison Park, Emdalavigen 16, Lund.

RATT TILL DELTAGANDE
Ritt att delta i stimman har den, som dels uppta-
gits som aktiedgare i den av VPC AB forda aktie-
boken avseende forhallandena onsdagen den 2 maj
2007, dels senast onsdagen den 2 maj 2007 kl 16.00
till bolaget anmalt sin avsikt att delta i stimman.
En aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina
aktier maste tillfalligt inregistrera aktierna i eget
namn hos VPC for att fa delta i stimman. Sadan
registrering méaste vara verkstélld senast onsdagen
den 2 maj 2007. Detta innebdr att aktiedgaren i
god tid fore denna dag maste meddela sin dnskan
hérom till forvaltaren.

ANMALAN OM DELTAGANDE

Anmiélan om deltagande i stimman gors skrift-
ligen under adress Probi AB (publ), Ideon, 223 70
Lund, per telefax 046-286 89 28, per telefon
046-286 89 20 eller via e-post till probi@probi.se.
Vid anmilan ska anges namn, person- eller orga-
nisationsnummer, antal aktier, telefon dagtid,
samt, i forekommande fall, det antal bitrdden
(hogst tva) som avses medforas vid stimman.
Om aktiedgare avser att lata sig foretradas av
ombud bor fullmakt och dvriga behorighets-
handlingar biliggas anmélan.

KOMMANDE FINANSIELL RAPPORTERING

Delarsrapport kvartal 1 25 april
Arsstémma é&r 2006 8 maj kl 15.00
Delérsrapport kvartal 2 24 juli
Delérsrapport kvartal 3 25 oktober
Bokslutskommuniké 2007 13 februari 2008

Arsstamma é&r 2007 8 maj 2008






Probi AB
Ideon Gamma 1

Solvegatan 41

22370 Lund

Tel 046-286 89 20
Fax 046-286 89 28
E-post probi@probi.se
Hemsida www.probi.se
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