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Detta ar Probi

Probi ar ett tillvaxtféretag med varidsledande
forskning och utveckling inom probiotika. Probi
erbjuder effektiva och véaldokumenterade probi-
otiska produktkoncept som licensieras ut till fore-
tag verksamma inom livsmedel och kosttillskott.

Till kunderna hér Skédnemejerier, Institut Rosell, Metagenics, Health
World, NextFoods med flera.

De globala marknaderna for produkter riktade mot hilsa och vil-
befinnande visade fortsatt god tillvéxt under 2007 och delmarknaden
for probiotiska produkter fortsitter att vixa snabbare #@n totalmark-
naden. Ett okat globalt vilstand, storre fokus pa den egna hilsan och
vilbefinnande och nya insikter om nyttan med probiotika &r trender
som gynnar Probi och branschen som helhet. I takt med att det pro-
biotiska anvindandet 6kar vixer intresset frain media, som bidrar ge-
nom att utbilda och informera om probiotikans positiva hilsoeffekter.

Probi har erbjudit probiotika pa kommersiell basis sedan mitten av
1990-talet. Erbjudandet bygger pa probiotisk forskning och utveck-
ling, ett omrade dér Probi dr en av pionjdrerna och ett av virldens
ledande foretag. Probis huvudsakliga forskningsomraden dr mag-
och tarmbesvir, immunforsvar, metabola sjukdomar samt stress och
aterhdmtning.

Probis forskning ér vilsedd internationellt och erbjudandet haller
en dokumenterat hog kvalitet. Probis bakterier 4r robusta och vil
lampade for industrialisering. Sammantaget gor detta att Probi erhal-
ler hogre licensavgifter jamfort med branschen som helhet.

Probi finns i Lund och har 18 anstillda. Probis aktie 4r noterad pa
Stockholmsborsens nordiska lista.

ARET | KORTHET

* 2007 innebar en finansiell turn-around foér Probi. Samtidigt som roy-
altyintidkterna fran Skanemejerier okade steg forsiljningen dven till
andra kunder, vilket skapat en 6kad intidktsbalans och riskspridning.

* Avtal om lansering av kosttillskott baserat pa Probis probiotika
tecknades for marknaderna i Kina, Indien, Grekland, Tjeckien,
Slovakien och Chile.

* Royaltyintikterna fran forsiljningen av ProVivas fruktdrycker fort-
satte att vixa kraftigt under 2007 och uppgick till 31 (24) miljoner
SEK, en tillvdxttakt motsvarande 30 (21) procent.

 Avtal med NextFoods 6ppnar den amerikanska livsmedels-
marknaden.

* Michael Oredsson tilltrdidde som ny vd.
* Avtal med storre aktorer om utveckling av torra applikationer.

¢ Den kliniska studien av probiotikaanviandning vid forkylningar
som startades i slutet av 2006 avslutades under aret. En andra studie
startade i borjan av 2008 dir resultat véintas under tredje kvartalet.

Probis idé och mal

AFFARSIDE

Probi ska vara ett ledande forsknings- och utvecklingsforetag som
levererar kommersiellt intressanta produktforslag baserade pa probio-
tiskt verkande bakteriekulturer till industriella aktorer.

VISION

Probi ska genom sin forskning bli den mest attraktiva samarbetspart-
nern och leverantoren av probiotikakoncept till ledande producenter
av probiotikaprodukter.

VARDEGRUND
Probi vill skapa hélsobefrimjande produktkoncept som gor att mén-
niskor mar bittre, behaller sin goda hilsa och lever ldngre.

AFFARSMODELL

Probi tecknar avtal med olika aktdrer om kommersialisering av
bakteriekulturer. Probiotikan licensieras ut mot royalty pa 16pande
forsdljning eller siljs som halvfabrikat eller firdig produkt. Affars-
modellen bygger pa att Probi kan patentera sina forskningsresultat
for att skydda anvindningen av bakterieupptickterna inom olika
funktionsomraden.

Probis forskning syftar till att identifiera, utvidrdera och kliniskt
dokumentera kommersiellt intressanta bakterier och probiotiska
produktkoncept. Probis probiotika ska ha hog 6verlevnad i sina slut-
produkter och probiotikan ska vara sa vildokumenterad, effektiv och
kliniskt testad att den alltid betraktas som framstdende.

OPERATIVA MAL
— Probi ska inom ett ar utveckla och kommersialisera ytterligare
produktkoncept for livsmedels- och nutritionsmarknaden.

— Probi ska forstirka sin position som framgangsrik leverantor av
kliniskt dokumenterad probiotika.

— Probi ska via god dokumentation och omfattande patentskydd
efterstriva hogre royaltyintidkter for sin probiotika dn branschen
som helhet.

FINANSIELLA MAL (SATTA VID BORSINTRODUKTIONEN 2004)
— Probis organiska omsittningstillvixt under de kommande fem dren
ska na i snitt 25 procent arligen.

— Probis rorelsemarginal exklusive FoU-kostnader ska uppga till ldgst
60 procent. FoU ska efter en femarsperiod inte Gverstiga 30 procent
av intidkterna.

— Probis helarsresultat fore skatt ska 2007 vara positivt. Nettomargi-
nalen ska langsiktigt 6verstiga 25 procent.

— Probis kassaflode ska 2007 vara positivt och ska dérefter uppga till
minst 50 procent av rorelseresultatet.

— Probis verksamhet ska under de kommande tre &ren finansieras med
eget kapital.







Vad ar probiotika?

Masy- & tasmbresvir
Mag- och tarmbesvér ér ett omrade som berdér ménga
mdnniskor och deras vardag. Det kan handla om allt fréin
magsarsbesvar orsakade av bakterien helicobacter pylori
till tarmsyndromet irriterad grovtarm, IBS. Den probiotiska
forskningen ér fortfarande relativt ung men flyttar stegvis
fram sina positioner inom dessa omrdden. Probiotika kan
anvéndas bade till att lindra sjukdomssymtom och de nega-
tiva bieffekterna av till exempel antibiotikabehandlingar.

VAD AR PROBIOTIKA?
Probiotika &r levande mikroorganismer vars
hilsoeffekter dr vetenskapligt belagda och som vid
konsumtion av specificerade méngder har positiva
hilsoeffekter for individen. De flesta probiotiska
produkterna innehaller bakterier fran Lactobacillus
eller Bifidobacterium, men dven andra bakterier av
genus Escherichia, Enterococcus, Bacillus och jésten
Saccharomyces marknadsfors som probiotika.
Lactobacillus, som Probis forskning i férsta hand
fokuserar p4, tillhor gruppen mjolksyrabakterier
som tidigare var naturliga ingredienser i vér kost.
Foridndrade matvanor, genom bland annat kylsképets
introduktion, och i dvrigt dndrade livsstilar har gjort
att den naturliga miangden Lactobacilli i vara tarmar
sjunkit betydligt. En forskjutning fran mjolksyra-
bakterier till inflammationsdrivande bakterier i
matsméltningskanalen kan resultera i obalanser i
tarmfloran. Detta kan rubba immunfo6rsvaret, vilket
leder till 6kade risker for hilsan. Probiotika har till
syfte att aterstélla den naturliga balansen i kroppen.
Annu ir inte alla orsakssamband fullt kartlagda,
men gradvis ger forskningen allt mer stod for att
sddana samband finns och kan paverka individens
hilsotillstand. Alla bakterier som salufors som
probiotika har inte dokumenterade hélsoeffekter och

Immunsystemet &r extremt komplext och skyddar mén-
niskan mot patogener, som bakterier och virus, som har

tagit sig in i kroppen. Sma rubbningar av bakteriebalan-
sen kan péverka immunférsvaret negativt, vilket kan éka
risken fér bland annat hjért- och kérlsjukdomar, cancer,
diabetes typ | och Il, fettlever, artrit, MS, allergier och for-
modligen fetma. Probiotika hjélper sannolikt kroppen att
aterstélla balansen och stdrka sina egna férsvarssystem.

vissa probiotikastammar dr effektivare dn andra
beroende pa hilsoproblemets art. Det dr forst pa
senare ar som probiotikaforskningen tagit fart pa all-
var. Med tillgang till nya genetiskt baserade metoder
att identifiera olika typer av bakterier har de probio-
tiska forskningsmojligheterna okat dramatiskt.

VARFOR PROBIS PROBIOTIKA?

Utover att vara en pionjdr och ett av virldens ledande
foretag inom probiotisk forskning och utveckling
ligger Probi dven i framkant nér det giller att kom-
mersialisera upptickter inom probiotikaforskningen.
Probiotika idr levande mikroorganismer dar vissa
livsmedelstyper, framforallt mejeriprodukter,

har visat sig speciellt limpade som bérare, men
dven icke mjolkbaserade kylda drycker och torra
livsmedel kan fungera som vird. Utmaningen &r att
halla probiotikan levande, @nda fran tillverkning
och distribution, till lagring, butiksforséljning och
slutligen konsumtion.

Flera av Probis patenterade bakteriestammar
tillhor de mest robusta pa marknaden och har en god
overlevnadsformaga, vilket gor dem vil lampade for
industrialisering. Probi har framgéangsrikt marknads-
fort dessa som ingredienser i exempelvis kosttillskott
och firska fruktdrycker. Man var forst med ett pro-



Metabola syndromet ér ett samlingsnamn pa sjukdomar,
tillsténd och besvar som kan kopplas till ménniskans

dmnesomsdttning. Stéindigt férhéjd inflammatorisk niva

i kroppen (systemisk inflammation) &kar risken fér exem-
pelvis dvervikt, diabetes och hijart- och karlsjukdomar.
Probiotika kan bidra till att minska onormalt héga inflam-
mationsnivé&er och hérigenom motverka sjukdomstillsténd.

biotiskt erbjudande i fruktdrycker och &r fortfarande
relativt ensam i den kategorin. Med probiotika kan
savil midnniskans immunologi som dmnesomsittning
paverkas, vilket stirkt forhoppningarna om att det
kan g att férebygga och paverka inte bara matsmélt-
ningsbesvir utan ocksa flera folksjukdomar.

Probi ska darfor fortsitta att soka, identifiera,
utvirdera och kliniskt dokumentera bakteriestam-
mar och probiotiska produktkoncept inom de fyra
funktionsomradena som beskrivs nedan.

MAG- OCH TARMBESVAR

Probi har genom sin forskning bevisat att probiotika
lindrar symtom for dem som lider av tarmsyndro-
met irriterad grovtarm, IBS. Forskningsfynd ger
ocksa stod for att probiotika kan bidra till béttre
matsméltning och niringsupptag, men dven att pro-
biotika kan motverka symtom vid inflammatoriska
tarmsjukdomar.

IMMUNFORSVAR
Den probiotiska forskningen inom detta omrade ir
fortfarande i ett tidigt skede, men resultaten fram till
dags dato visar pa att probiotika sannolikt stirker
kroppens formaga att skydda sig sjilv.

Probi visade i en klinisk studie med en ny

Atuss & a /)

Stress, déliga matvanor, sjukdom, sémnbrist och anti-
biotikamedicinering kan rubba balansen mellan goda
och déliga bakterier i tarmfloran, vilket &kar risken fér
tarmstdrningar och infektioner. Probiotika kan hijélpa fill
att aterstdlla balansen.

produkt under 2007 att probiotikaanvindning kan
lindra forkylningssymtom. En andra forkylningsstu-
die pagar och har som malsittning att i kombination
med den forsta studien ge tillrackligt med doku-
mentation for ett hidlsopastdende inom EU. Studien
beriknas vara fardig under tredje kvartalet 2008.

METABOLA SJUKDOMAR

Forskningen inom den traditionella likemedelsindu-
strin har linge varit fokuserad pa sjukdomar inom
det metabola syndromet, det vill sdga bland annat
hjéart- och kérlsjukdomar, 6vervikt och diabetes typ
II. Den probiotiska forskningen inom detta omrade
ir fortfarande i sin linda, men har visat pa tydliga
effekter pa flera viktiga riskfaktorer inom det meta-
bola syndromet.

STRESS OCH ATERHAMTNING
Probiotika kan éterstélla balansen mellan goda och
déliga bakterier i tarmfloran, liksom bidra till att

kroppen dterhdmtar sig efter fysisk anstringning. Vid

jédrnbrist, som ofta drabbar kvinnor under menstrua-
tionsperioden, eller vid intagande av vitaminer kan
probiotika anvindas for att snabba pa distributionen
och minska eller eliminera negativa hilsoeffekter.

Visste du att:

Vi féds helt utan bakterier
i tarmen men redan inom
ndgon mdnad efter fodseln
har vi koloniserats med
nastan alla de bakterier
som vi sedan kommer att
bdra med oss. Hos en
vuxen mdnniska finns det
10 miljarder bakterier per
gram tjocktarmsvégg.



vd-ord

2007 blev det mest framgangsrika dret nagonsin sedan Probi startades
1991. Intékterna 6kade med mer én 50 procent, rensat for en engdngs-
intakt 2006. Foretaget visade ocksa for férsta gangen Iénsamhet, drygt
5 miljoner kronor i rérelseresultat, och genererade ett starkt kassafléde.
Framgdngarna avspeglades ocksa i en positiv utveckling av bérskursen
under dret. Féretaget star i dag starkt fér att generera fortsatt tillvaxt
pa varildsmarknaden under de harmaste aren.

Bade Functional Food och Kosttillskott bidrog visent-
ligt till det goda resultatet. ProViva-forsiljningen
okade kraftigt under aret och Probi ingick ocksé nya
avtal, bland annat med NextFoods i USA. Probi star-
tade nya utvecklingssamarbeten med internationella
livsmedelsforetag som genererade mindre intékter
2007 och malsittningen ir att dessa skall leda till
kommersiella avtal under 2008.

Probi fordubblade omsittningen inom Kosttill-
skott under aret bland annat genom fortsatt tillvixt
hos partners pa befintliga marknader, som Frankrike
och Australien, samt lanseringar i USA (professio-
nell hilsovard), Kanada, Grekland, Tjeckien,
Slovakien och Chile. Dessutom tecknades avtal for
lansering under 2008 med Ranbaxy och Aristo i
Indien och med Biostime i Kina.

PRODUKTUTVECKLING
Produktutveckling blir en allt viktigare framgangs-
faktor for Probi och vi har under 2007 tillsatt ytterli-
gare en heltidstjanst som dr dedikerad till utvecklings-
gruppen. Erfarenheterna fran ProViva dr viktiga, dar
vi har utvecklat en unik kompetens kring hur man
tillsdtter hoga halter av probiotika i vdlsmakande
fruktdrycker som dr lagringsvinliga. I stort sett alla
flytande probiotikaprodukter pa véirldsmarknaden &r
mjolkbaserade och vilsmakande fruktdrycker utan
mjolk dr en viktig konkurrensfordel for Probi.
Produktutvecklingen har nu breddats till att
omfatta dven torra livsmedelsprodukter, en stor
marknadsmojlighet som idag &r helt oexploaterad for
Probi. Produktutveckling av bade flytande och torra
livsmedelsprodukter sker ofta i samarbete med stora
livsmedelsforetag och &r ofta en inkorsport till nya
kommersiella avtal.

FORSKNING

Virldsledande forskning inom probiotika &dr grunden

for Probis starka position och vi tog under 2007 avgo-
rande steg mot helt nya produkter som kan accelerera
foretagets tillvixt under kommande ar.

Resultatet fran en forkylningsstudie i Uppsala
och Lund visade att en ny produkt bestdende av tva
patenterade bakteriestammar kan dimpa en rad
symtom i samband med forkylning. De positiva re-
sultaten bekréftas av att forsokspersonerna uppvisade
motsvarande immuneffekter i blodet. En ny forkyl-
ningsstudie startade i Berlin i januari 2008 for att ge
ett forstiarkt underlag for hilsopastaenden angaende
immunforsvaret och forkylningssymtom. Studien
beriknas vara firdig under tredje kvartalet 2008.

Probi borjade under andra halvaret forskning
kring nya produkter inriktade pa diabetes typ II och
riskfaktorer for hjiarta/kérl och overvikt. Det forsta
steget togs i och med att Probi under 2007 blev med-
lem av AFC, Antidiabetic Food Centre, vid Lunds
universitet. AFC ir ett samarbete mellan Lunds uni-
versitet, Vinnova och ledande livsmedelsforetag for
att skapa nya produkter och 10sningar relaterade till
mathallning for att férebygga och paverka de storsta
livsstilsrelaterade sjukdomarna i dagens samhiille.
Probiotika forvéntas hidr kunna spela en avgorande
roll och Probi har som malsittning att inom nagra
ar lansera produkter som kan hjélpa en mycket stor
malgrupp hantera dessa problem.

Studier har redan tidigare visat att Probis pro-
biotika kan ¢ka jarnupptag hos fertila kvinnor. Mot
slutet av 2007 avslutades en konfirmerande studie pa
jarnupptag i Goteborg. Jarnupptaget hos kvinnorna
som drack ProViva-produkten tkade med cirka 50
procent jimfort med de som fick en placebodryck.
Resultatet ger underlag f6r en ny ProViva-produkt
riktad till en intressant malgrupp savil som mojlig-
het till nya produkter internationellt.



UTBLICK

Det finns goda forutsittningar for en fortsatt tillvaxt
inom bade Functional Food och Kosttillskott under de
kommande aren. Skanemejerier planerar att oka sin
satsning pa ProViva ytterligare under 2008. Program-
met omfattar bland annat en lansering i Danmark samt
mer annonsering och flera nya produkter i Sverige.

NextFoods lanserade i januari 2008 “fruktshots”
baserade pa samma bakterie som ProViva, Lp29ggv.
Sortimentet marknadsfors under varumérket Verb
Good Belly och siljs initialt pa en testmarknad
i Boulder, Colorado, samt nationellt genom de
ledande ekologiska butikskedjorna WholeFoods och
Wild Oats. NextFoods har for avsikt att under 2008
bredda forsiljningen till hela dagligvaruhandeln i
USA om testet slar vil ut. Probi kommer under 2008
att bokfora en garanterad royalty fran denna lanse-
ring samt fran det avtal vi ingick med ett europeiskt
livsmedelsforetag i april 2007. Det blir mycket spidn-
nande att under 2008 folja forsédljningsutvecklingen
pa de internationella lanseringarna av livsmedel med
Probis bakterier. Probi har som malsittning att sikra
ytterligare kommersiella avtal med internationella
livsmedelsbolag och nagra konkreta samarbeten har
redan inletts. Vi hoppas bland annat fa ett genom-
brott inom torra livsmedel, dér frystorkade bakterier
med lang hallbarhet kan appliceras i cerealiebase-
rade produkter.

Lanseringar av Probis kosttillskott mot mag-
besvir i Kina och Indien blir nagra av de viktigaste
aktiviteterna under 2008. I Indien bearbetar Aristo
allminldkare och Ranbaxy magspecialister, medan
Biostime lanserar produkten i Kina. Vi for dessutom
diskussioner kring licensavtal for ytterligare global
expansion av magprodukten i delar av Osteuropa,
Asien, Latinamerika samt en breddning av bearbet-
ningen i USA.

En av de avgérande milstolparna under 2008 blir
utfallet av den andra forkylningsstudien, som kan ge
Probi en helt ny immunprodukt inom bade Functional
Food och Kosttillskott. Probi har redan startat ett
utvecklingsarbete for att kunna producera immun-
produkten som kosttillskott via legotillverkare,
vilket ger oss mojlighet att kontrollera en storre del
av virdekedjan.

ORGANISATION

Probi kommer under 2008 att forstéirka bade
marknad/forséljning och forskningsorganisationen
ytterligare. En erfaren CFO, Niklas Brandt, har just
anstillts och pa forskningssidan forstirks organisatio-
nen bade inom klinisk forskning och pa laboratoriet.
Niklas Bjiarum har fétt ett totalansvar for forséljning
och marknad inom Probi och teamet kommer att
forstirkas med ytterligare en heltidstjanst med ansvar
for Functional Food. Probi har en mycket spannande,
men ocksa kriavande, tid framfor sig med en global
expansion inom flera produktsegment. Jag kénner stor
tillforsikt infor framtiden med ett team av internatio-
nell kaliber, dér lang erfarenhet inom Probi kombine-
ras med kompetens himtad utanfor foretaget.

Michael Oredsson, vd
Lund, mars 2008



Verksamheten

Probis marknadserbjudande dr indelat i tre affarsomraden: Functional
Food, Kosttillskott och Klinisk Nutrition.

* Functional Food erbjuder livsmedelsproducenter vidldokumenterade
probiotiska bakterier.

» Kosttillskott erbjuder tillverkare och distributérer av kosttillskott
vdaldokumenterad och hégkvalitativ probiotika.

« Klinisk Nutrition har probiotikakoncept for specialiserade ndrings-
produkter avsedda fér anvdndning inom sjukvarden.

Probis huvudsakliga forskningsomraden dr mage och tarm, immunfor-
svar, riskfaktorer for metabola sjukdomar samt stress och aterhdmtning.
Probi har valt dessa omraden for att de berér manga ménniskor och fér
att probiotika kan férbéattra valbefinnandet inom dessa omraden.

Probistisha bakteriern dr foda bakterior med, positiva hilssepfekter sem
tavtar meot, slar wh sch vudtterr baktouer som paverkar kisppen negativt.



Functional Food

* ProViva uppvisade en fortsatt kraftig férsaljningsékning.
» Avtal med NextFoods 6ppnade den amerikanska livsmedelsmarknaden.
» Avtal om ny probiotisk bakterie med védlrenommerat europeiskt

livsmedelsféretag.

» Utvecklingsavtal med stérre aktér om utveckling av

torrapplikationsiésning.

MARKNADEN

Den globala marknaden for functional food-produk-
ter baserade pa probiotika fortsatte att vixa kraftigt
under 2007. Totalt omsattes cirka 15 miljarder USD
i konsumentledet, vilket motsvarar en uppgang
med cirka 15 procent i jamforelse med 2006. Att
marknadstillvéxten varit vil i nivd med prognoserna,
eller till och med over, forklaras av att redan starka
marknader som Asien och Europa har varit fortsatt
gynnsamma samtidigt som den amerikanska mark-
naden har vaknat till liv.

De asiatiska marknaderna fortsitter att utvecklas
starkt. Vana vid fermenterad mat, som exempelvis
den i Korea vanligt forekommande rétten kim-chi,
och en tradition av anvindande av forebyggande

alternativ medicinering gor acceptansen hog. I Japan,
som har den hogsta per-capita-konsumtionen av
probiotiska livsmedel i virlden, fortsitter efterfragan
att vara hog bland annat drivet av en hilsosyn “om
magen mar bra mar resten av kroppen bra”.

Europa fortsitter att ndrma sig Asien som den
storsta marknaden for probiotisk mat. Den ameri-
kanska marknaden har borjat rora pa sig ordentligt
under aret. Franska Danones kraftiga marknads-
foring under de senaste aren har till viss del lyckats
indra pa de amerikanska konsumenternas syn pa
probiotiska produkter. Detta har 6kat marknads-
insatserna fran andra, bade utlindska och inhemska
leverantorer, vilket har gynnat marknaden som helhet.

Probiotiska livsmedel domineras fortfarande av
mejeriprodukter och japanska Yakult och franska
Danone har under aret stirkt sina positioner ytterligare
som marknadens storsta aktorer. Den starka tillvixten
inom sektorn och introduktionen av nya applikations-
omraden sasom drycker har dock dkat intresset fran
andra globala aktorer inom mat- och dryckomradet,
vilket pa sikt bedoms 6ka konkurrensen.

NEXTFOODS

Amerikanska NextFoods bildades under varen 2007
av personer med stor erfarenhet inom functional
food. Foretaget lanserar under varen 2008 “frukt-
shots” under varumirket Verb Good Belly innehal-
lande Probis probiotika Lp29gv. Avtalet garanterar
Probi en royalty om 10 miljoner SEK under 2008—
2009 och 16per till minst 2015.

Visste du att:

Fruktdrycken ProViva har
varit en férséljningssuccé
sedan lanseringen 1994

och har uppvisat en hég
arlig férsaljningstillvéxt.
Under 2007 steg forsélj-

ningen med 30 procent.



SKANEMEJERIER

Skanemejeriers satsning under aret pa att uppna en
geografisk forsdljningsbalans genom bittre distri-
butionsmdjligheter och storre kontroll over mark-
naderna i mellersta och norra Sverige gav en stark
forsaljningstillvixt. Royaltyintdkterna fran forsélj-
ningen av ProViva kade med 30 procent (21) och
uppgick till 31,3 miljoner SEK. ProViva finns som
fruktdryck, “fruktshots”, fil och drickyoghurt. Under
aret tillkom tva nya smaker for fruktdryckerna;
Vattenmelon/Tranbir och Ekologisk Paron/Kiwi.
Fruktdrycken har som enda probiotiska produkt pa
marknaden i Sverige ett av Swedish Nutrition Foun-
dation, SNF, verifierat pastdende om dess specifika
hilsoeffekter. En fortsatt 6kad marknadsnérvaro
och lansering av nya produkter under 2008 kom-
mer, enligt Probis bedomning, ge en fortsatt positiv
forséljningsutveckling for ProViva.

ERBJUDANDE
Probis huvudsakliga afférsidé dr att erbjuda produ-
center av functional food probiotiska bakterietillsat-
ser med vildokumenterade positiva hilsoeffekter.
Med functional food avses livsmedelsprodukter som
innehaller hilsoframjande ingredienser som kan ge
konsumenten ett 6kat vilbefinnande. Probis kunder
uppskattar den vildokumenterade och robusta pro-
biotikan, eftersom den bidrar till att hdja mervérdet i
deras produkter och till att konsumenten é&r villig att
betala for mervirdet.

Probi licensierar ut sin probiotika mot royalty-
ersittning baserad pa kundernas l6pande forséljning.

Historiskt sett har probiotika framst distribuerats
via mejeriprodukter, men i takt med att ny forskning
far genomslag och probiotiska bakteriestammar gors
mer stabila kommer probiotika kunna distribueras
via rumstempererade produkter sdsom till exempel
energibars, kex eller frukostflingor. Probi har genom

NextFoods

NextFoods bildades under varen 2007 och ér baserat i Boulder, Colorado. NextFoods filosofi och affirsidé
ar att marknadsfora naturliga livsmedel som har tydliga hilsofordelar. Steve Demos, som &r grundare och
huvudigare, har tidigare startat upp och drivit livsmedelsforetaget WhiteWave som dgde och marknadsférde
vérldens mest salda sojamjolk, Silk. I ledningsgruppen for NextFoods sitter flera personer som var med och
drev WhiteWave fram till att bolaget saldes till Dean Foods, Amerikas storsta mejerikoncern.

NextFoods lanserade i januari 2008 ett sortiment “fruktshots” under varumirket Verb Good Belly som
innehéller Probis probiotika. For att snabbt komma ut pa marknaden har produktionen initialt skett hos Skéne-
mejerier i Sverige, men bolaget kommer att bygga upp egen produktionskapacitet via legotillverkare i takt
med en okad forsidljning. NextFoods kommer initialt att marknadsféra Verb Good Belly i tre olika smaker
och lanseringen sker stegvis, med start pa tva testmarknader i januari. Bolaget
avser att gora omfattande marknadsinvesteringar och om allt gér enligt plan kommer
Verb Good Belly att lanseras pa nationell basis under andra halvéret 2008.

”Probi och Lp299v uppfyllde tva mycket viktiga kriterier néir vi letade efter en
samarbetspartner. For det forsta var Lp299v vetenskapligt prévad med ett flertal
kliniska studier och hade dessutom erhdllit marknadens acceptans under en lang
tid. For det andra var det en produkt som i konkurrens med de stora globala
aktorerna inte bara bibehdllit en dominerande marknadsstdillning pa sin hemma-

marknad utan dven varit starkt bidragande till marknadstillvéiixten. Det dr impo-

Steve Demos

nerande”, siger Steve Demos, grundare och huvudédgare av NextFoods.



aren byggt en omfattande kunskap och kompetens
kring probiotika i drycker och ligger @ven i framkant
inom utvecklingen av nya torrapplikationer.

Ett stort produktionstekniskt kunnande samt
vildokumenterade och stabila produkter kombinerat
med marknadsexpertis ingar alla i Probis erbjudande,
vilket dr viktigt for nya och befintliga kunder.

VERKSAMHETEN
Strategin inom omradet Funcional Food ir att
stodja kunderna i kommersialiseringsprocessen
av probiotiska produkter med kliniska studier och
hilsopastaenden. Probis produkter aterfinns inom
premiumsegmentet, vilket ger kunderna en férdel pa
marknaden och Probi hogre royaltyintikter &n mark-
naden som helhet.

Under aret har spinnande avtal tecknats bade
for den europeiska och amerikanska marknaden.
Genom avtalet med NextFoods 6ppnades den
amerikanska livsmedelsmarknaden for Probi.
Under varen tecknades ett avtal med ett europeiskt
livsmedelsforetag om kommersialiseringen av en ny
bakterie. Lanseringstidpunkt #r fortfarande foremal
for diskussion, men Probi erhaller en fast royalty om
2,8 miljoner SEK f6r 2007-2008.

DRIVKRAFTER OCH FRAMTIDEN

Den globala marknaden for funtional food fortsatte
att uppvisa stark tillvdaxt under 2007 och den probio-
tiska delmarknaden véxer snabbare @n totalmarkna-
den. Marknaden for functional food och premium-
livsmedel gynnas av ett allt storre hélsointresse hos
allménheten och de frimsta drivkrafterna fér den
probiotiska delmarknaden ér:

 Kunskapen om probiotikans positiva effekter bred-
das, bade hos allminheten och via ny forskning.

» Okat globalt vilstind skapar storre medvetenhet
och intresse for den egna hélsan.

* Livsmedelsindustrins strdvan mot hogre marginaler
och tillvixt via nya innovativa produkter.

« Aldersstrukturen i den industrialiserade virlden
okar trycket pa varden och 6kar intresset for fore-

byggande egenvard.

* Myndigheternas strdvan mot bittre folkhilsa och
ddrmed ldgre vardkostnader.

I syfte att skydda och vigleda konsumenterna har
flera lander valt att reglera marknadsforingen av
functional food. I Sverige har produktspecifika
péstaenden hittills godkénts av Swedish Nutrition
Foundation.

Under 2008 vintas ett nytt, EU-anpassat, regel-
verk trida i kraft. Underlaget for hdlsopéstaendet
utgors av produktens vetenskapliga dokumentation.
Fran ett marknadsforingsperspektiv kan probiotika
delas in i tre nivéer:

« Livsmedel med produktspecifikt hdlsopastaende.
* Livsmedel med allmént hilsopéstéaende.

* Livsmedel med tydlig hilsopositionering.

Det finns ingenting som talar for att den hélsotrend
som gynnat marknaden de senaste aren skall mattas
av, utan det dr snarare tviart om. Probi kan dven
komma att gynnas av regelverket kring hélsopasta-
enden som EU planerar att infora, beroende pa hur
konsumentvinligt det blir. Detaljerna for regelver-
kets utformning &r dnnu oklara, men mojligheterna
dr relativt goda att ett hilsopastaende knyts till en
bakteriestam i stéllet for en konsumentprodukt.
Hilsopastaendet kan sedan anvindas pa ett flertal
konsumentprodukter baserade pa den aktuella bak-
teriestammen.

Probi har utvecklat sitt produktionstekniska kun-
nande till att omfatta frystorkade bakteriestammar,
vilket 8ppnar méjligheter for att tillsitta probiotika
i rumstempererade torra livsmedel, exempelvis
frukostflingor eller kex. Denna teknologi bedoms
utdka forsiljningspotentialen vésentligt under de
kommande aren.

Under tredje kvartalet kommer den andra studien
for en ny produkt som balanserar immunf&rsvaret
att vara klar. Produkten 4r en kombination av tva
probiotikastammar och Probi har valt att fokusera
studierna pa dimpning av forkylningssymtom, nagot
som drabbar de flesta ménniskor. Vid ett positivt
utfall for dven den andra studien &r det sannolikt att
produkten lanseras under 2009.



Kosttillskott

« Fortsatt stark forsdaljningstillvaxt.

« Ett flertal nya avtal, bland annat for marknaderna i Kina och Indien.

« Fortsatt h6g marknadsbearbetning.

MARKNADEN

Marknaden for kosttillskott och vitaminer omfat-

tar allt fran enklare 6rtprodukter till forddlade och
vildokumenterade produkter. Totalmarknaden for
kosttillskott och vitaminer omsatte cirka 40 miljar-
der EUR 2007 och vixer med mellan 5-6 procent
arligen. Marknaden for probiotiska kosttillskott utgor
en mindre del av totalmarknaden, cirka 2 procent,
men uppvisar samtidigt en snabbare tillvixt om cirka
10 procent. Den starka tillvéxten drivs frimst av
ménniskors 6kade intresse for egenvard och ett 6kat
globalt vilstand med en allt storre medelklass, som i
takt med okade disponibla inkomster visar ett storre
intresse och betalningsvilja for hilsovardsprodukter.

USA ir den i sirklass storsta marknaden for
vitaminer och kosttillskott med en marknadsandel
om 32 procent, samtidigt som USA “bara” star for
23 procent av marknaden for probiotiska produkter.
Forklaringen till denna skillnad 4r att den ameri-
kanska allménheten har varit forsiktig med att ta
till sig produkter som innehaller bakterier. Med det
mycket framgangsrika arbete Danone genomfort
péa den amerikanska marknaden for att fa acceptans
for probiotiska produkter har de banat vigen for att
minska dessa skillnader, framforallt vad géller pro-
biotiska kosttillskott. Det dr Probis uppfattning att
den amerikanska marknaden inom ett par ar kom-
mer att ha hunnit ifatt den europeiska marknaden for
probiotiska kosttillskott.

Samtidigt som redan etablerade marknader
fortsitter att utvecklas vil visar tillvixtmarknaderna
pa mycket stark tillvéxt, om dn fran laga nivaer.
Efterfragan pa dessa marknader drivs framforallt av
att den generella levnadsstandarden okar, vilket i sin
tur 6kar minniskors fokus pa den egna hélsan.

METAGENICS

Probi har sedan slutet av 2006 ett licensavtal med
amerikanska Metagenics, som dr USA:s ledande
foretag for kosttillskott inom professionell hélso-
vard. Metagenics har under aret genomfort en forsta
framgangsrik lansering i den professionella kanalen,
det vill sdga bland annat till ldkare, naprapater och
homeopater, av den konsumentprodukt som levere-

ras av Probi. Forsiljningsbearbetningen sker 16pande

och nista utmaning blir en lansering pa konsument-
marknaden. Samarbetet fortskrider mycket vil och
bigge parter tittar pa mojligheten att vidga samarbe-
tet till nya omraden.

HEALTH WORLD

Health World, ett dotterbolag till Metagenics, séljer
probiotiska kosttillskott pd marknaderna i Austra-
lien och Nya Zeeland. Forsédljningen av kosttillskott
innehallande Lp29gv vixte mycket kraftigt under
2007. Samarbetet, som startade redan 2002, har
fordjupats ytterligare under aret och bolagen driver
ett gemensamt forskningsprojekt som @nnu befinner
sig i ett tidigt skede.

INSTITUT ROSELL

Fransk-kanadensiska Institut Rosell dr en av de
ledande leverantorerna av probiotiska kosttillskott i
USA och Europa. Institut Rosell tillverkar och siljer
kosttillskott i form av kapslar och dospasar innehal-
lande Probis bakterie Lp29gv. Avtalet innehaller
exklusiva rittigheter att pa vissa utvalda marknader
marknadsfora kosttillskott inom behandlingsomra-
det irriterad grovtarm, IBS. Distributionen sker via
marknadsledande aktorer, bland dem Merck KGaA i
Frankrike, Aristo Pharmaceutical i Indien och Rou-
gier i Tjeckien och Slovakien. Probi har samarbetat

med Institut Rosell sedan 2003.




PROBIS ERBJUDANDE

Probis probiotika aterfinns i kategorin vildokumen-
terade produkter och anvénds i kosttillskott mot
mag- och tarmbesvér. Probi erbjuder tillverkare

och distributorer av kosttillskott en hogkvalitativ
och vildokumenterad probiotika som ingrediens,
halvfabrikat eller konsumentprodukt. Probiotikan li-
censieras ut mot royalty pa 16pande forséljning eller
siljs som halvfabrikat eller konsumentprodukt.

VERKSAMHETEN

Strategin inom omradet kosttillskott dr att kommer-
sialisera bakteriestammar som Probi framgéangsrikt
dokumenterat.

Probis produkter aterfinns inom premiumsegmen-
tet. For att na ut pA marknaden soker darfor Probi
samarbeten med i forsta hand partners med ett stort
kunnande inom marknaden for kosttillskott och med
en stark lokal forséljningsnérvaro. Trovérdigheten i
produkterna stirks genom rekommendationer fran
likarkaren och att de salufors av likemedelsbolag.

Probis erbjudande fortsitter att rona stort intresse
och under 2007 tecknades ett flertal nya licensavtal.
Strategin for prissittning har gjorts mer flexibel, vilket

MERCK KGaA

har okat bade konkurrenskraften och gjort det mojligt
att ga in pa marknader som tidigare varit stingda.

Under aret har licensavtal tecknats for markna-
derna i Kina, Indien, Grekland, Tjeckien, Slovakien
och Chile. Sedan tidigare siljs kosttillskott med
Probis probiotika i Australien, Finland, Frankrike,
Kanada, Norge, Nya Zeeland, Storbritannien,
Sydafrika och USA.

DRIVKRAFTER OCH FRAMTIDEN

Tillvixten pa de etablerade marknaderna drivs i hu-
vudsak av ett allt storre intresse for den egna hilsan,
en allt dldre befolkningsstruktur och ménniskors
ovilja att hamna i sjukvarden. Pa tillvixtmarknaderna
leder en fortsatt hojning av levnadsstandarden till

en Okad efterfragan pa kosttillskott. Dessa trender
bedoms fortsitta i oforminskad styrka under 6ver-
skadlig framtid, vilket kommer att gynna marknaden
for kosttillskott och vitaminer. Med fortsatt hog
aktivitetsniva kommer Probi arbeta for att teckna nya
licensavtal, gillande savil nya geografiska marknader
som nya produkter, exempelvis den immunprodukt
som dr under utveckling. Allt sammantaget ger en
fortsatt positiv bild for framtiden inom kosttillskott.

Visste du att:

Marknaden fér probiotiska
kosttillskott véixer med
cirka 10 procent é&rligen,
vilket &r betydligt snabbare
&n totalmarknaden. En
viktig drivkraft till detta

&r en dkad acceptans for
kosttillskott som innehédller
probiotika pé& den ameri-
kanska marknaden.

Merck KGaA ir ett foretag med gamla anor, som har bedrivit likemedels- och kemiverksamhet i 6ver 300
ar. Dess verksamhet inom kosttillskott dr samlat i verksamhetsomradet Consumer Health Care, CHC, som
har vuxit kraftigt under de senaste fem dren. Merck ser med stolthet pa sin satsning inom kosttillskott och
hanterar detta omrade med samma seriositet som den traditionella likemedelsverksamheten. Genom fransk-
kanadensiska Institut Rosell levererar Probi sedan september 2005 Lp229v till Merck Frankrike som siljer
produkten under varumirket Bion Transit. Utvecklingen for Bion Transit, som
ingdr i den framgéangsrika Bion-serien, har sedan starten varit mycket god. For att
bygga fortroende och erhélla acceptans lanserades produkten initialt via ldkare, en
strategi som fungerat vl dd man i dagsliaget dven marknadsfor produkten direkt
mot konsument.

”Med vetenskapliga och kliniska data som visade pd en extremt hog kvalitetsnivd
var valet av Probis probiotika ett enkelt val. Vi dr vildigt ndjda med vart sam-
arbete och ser fram emot nya hogkvalitativa produkter”, siger Laurent Heneaux,
chef for Merck KGaA Frankrike, ansvarig for OTC och kosttillskottsprodukter.

Laurent Heneaux



Klinisk Nutrition

Probistika ds lvamde miksssgamismery med, vetorskapliot beovisade
piilssefeben hos mimmishst.

MARKNADEN

Marknaden for probiotika inom kliniska nutritions-
produkter dr, om man bortser fran Japan, fortfarande
vildigt omogen. Kliniska nutritionsprodukter ar
specialiserade niringsprodukter avsedda for anvind-
ning inom sjukvérd och dppenvard. Det finns inga
generella marknadsdata utan varje ny produkt maste
avgrinsa och definiera inom vilket omrade produk-
ten ska komplettera befintlig medicinering. Probio-
tika i klinisk nutrition har i kliniska tester visat goda
forutsittningar att forbéttra hélsan och samtidigt
spara pengar inom sjukvérden.

DRIVKRAFTER OCH FRAMTIDEN

Probi genomfor sedan 2005 en tredrig studie vid
universitetssjukhuset i Maastricht i Nederldnderna

i syfte att utrona om probiotika kan ersitta eller
komplettera anvdndningen av antibiotika. Genom att
reducera antibiotikaanvindningen minskas risken
for att patienter drabbas av multiresistenta bakterier
under sjukhusvistelsen.

Studien i Maastricht avbrots temporirt, av for-
siktighetsskél och i avvaktan pa utredningsresultat,
sedan det blev kint att en annan holldndsk probio-
tikastudie, helt utan koppling till Probi, uppvisat
hogre mortalitet dn véntat. Det &r oként vad som
orsakat den hoga mortaliteten, men det finns idag
ingen direkt koppling till probiotikan. Om Maast-
richtstudien, nér den aterupptas, faller vil ut innebér

det att Probi kommer att lansera en unik produkt
riktad mot sjukhus och véardsektorn, dér antibioti-
kaanvéindningen dr som mest utbredd.

Probi kommer under 2008 att gora en marknads-
analys och studera olika prissittningsmodeller samt
distributionsalternativ for att vara redo for lansering
vid ett positivt utfall. Probi kommer &ven att ana-
lysera vilken affarsmodell som bést lampar sig for
marknaden framover.

Sett i ett langre perspektiv bedoms en marknad
for kliniska nutritionsprodukter innehéllande pro-
biotika vixa fram, framst drivet av foljande faktorer:

» Krav pa minskad antibiotikaanvindning och kor-
tare vardtider.

« Strévan att minska infektioner och komplikationer
vid kirurgiska ingrepp.
* Nya mojligheter att dimpa inflammationer.

« Okad kunskap och dokumentation avseende
probiotikans hilsoeffekter.

« Aldrande befolkning med Skat antal patienter.

Det finns ett stort antal sjukdomar dér dagens
behandlingsmetoder kan leda till att stora delar av
tarmfloran slis ut. Med probiotika kan man lindra
besvir och biverkningar, exempelvis vid cytostati-
kabehandling och stralning. En studie inom detta
omrade inleddes under 2007.



Forskningsportfolj

FORSKNING OCH UTVECKLING

Genom de upptickter som sker i Probis forskning
och utveckling liaggs grunden till de produktkoncept
som kan komma att kommersialiseras. Malet ar att
finna indikationer dir Probis “goda” bakterier kan
sdttas in, ta upp kampen med och slutligen sla ut och
ersitta sjukdomsalstrande bakterier som paverkar
individens hilsa negativt.

1 Probis forskning testas méanga olika bakterie-
stammar for att identifiera de bésta, samtidigt som
man studerar probiotikans effekter. Forskningen in-
riktar sig dven pa att utrona effekterna av obalanser
mellan de 400—500 arter, eller sammanlagt cirka tva
kilo bakterier, som finns i mag- och tarmsystemet.
Rubbningar i bakteriebalansen kan ligga bakom
flera folksjukdomar.

FORSKNINGSAKTIVITETER 2007

Probi har under dret genomfért en placebo-kontrolle-
rad, randomiserad studie dir en kombination av tva
av foretagets patenterade stammar, en Lactobacillus
plantarum och en Lactobacillus paracasei, har testats
pa 273 frivilliga forsokspersoner. Malséttningen med
studien var att undersoka om frekvensen av och sym-
tom associerade med forkylning kan reduceras och
om immunologiska skyddsfaktorer i blodceller kan
paverkas positivt. Forsokspersonerna som anvinde
Probis probiotiska formula visade en signifikant
effekt pa immunologiska blodparametrar, vilket ledde
till en allmin reduktion av forkylningssymtom.

For att ge ett forstarkt underlag for hilsopastaenden
angdende immunforsvaret och forkylningssymtom
startades en ny forkylningsstudie i Berlin i januari
2008. Studien beridknas omfatta 300 frivilliga forsoks-
personer och avrapporteras under tredje kvartalet 2008.

Studier har redan tidigare visat att Probis probio-
tika kan oka jarnupptag hos fertila kvinnor, vilket
konfirmerades mot slutet av 2007 i en klinisk studie.
Kvinnorna som drack en fruktdryck innehéllande
Lp29gv okade jarnupptaget signifikant, jamfort
med dem som fick en placebodryck. Resultatet ger
underlag for en ny produkt riktad till en intressant
malgrupp med ett konkret behov.

I och med intriddet i AFC, Antidiabetic Food
Centre vid Lunds universitet som sponsras av Vin-
nova, tog Probi under andra halvaret 2007 det forsta
steget i forskning kring nya produkter inriktade pa
diabetes typ II och riskfaktorer for hjarta/kirl och
overvikt. Probiotika forvéntas hir kunna spela en
avgorande roll.

Framgangsrika forsok med en ny probiotisk
produkt inriktad pa inflammation har genomforts

och en forsta klinisk studie har inletts. Syftet dr
att utveckla en probiotisk produkt som ger positiva
hilsoeffekter vid till exempel cancerbehandling.
Universitetssjukhuset i Maastricht, Nederldnderna,
har temporirt avbrutit den pagdende studien pa inten-
sivvardspatienter med Probis probiotika. Detta sedan
det blev kint att en annan probiotikastudie i Utrecht,
Nederldnderna, utan koppling till Probi eller Probis
probiotika, uppvisat en hogre mortalitet 4n forvintat
hos patienter med akut inflammation av bukspott-
korteln. Akut inflammation av bukspottkorteln dr en
ovanlig och livshotande sjukdom. Det &r oként vad
som orsakat den hoga mortaliteten i Utrechtstudien
och det finns idag ingen direkt koppling till probioti-
kan. Probis probiotika har testats i fler &dn 25 studier
pé minniskor och har konsumerats av miljontals
ménniskor utan nagra rapporterade biverkningar.
Applikations- och produktutveckling har skett
i samarbete med licenstagarna och andra aktorer.
Probi har utvecklat en teknik for att berika torra
livsmedelsprodukter, som hanteras utanfor kylkedjan,
med effektiva mingder probiotika. Beroende pa
livsmedelsprodukten sa kan en hallbarhet om 6-12
manader uppnas.

PATENT

Patenthantering dr en vital del i Probis affir och pa-
tenten utgor ett stort virde och skydd for savil Probi
som bolagets kunder. Probi har ett starkt patentskydd
som omgirdar bade bakteriestammar och tillhorande
applikationer. Att patentskydda bakteriestammarna
ir viktigt da det ticker all kommersiell anvindning.
Vid utgéngen av 2007 hade Probi totalt 132 patent pa
viktiga geografiska marknader.

Vid storre kommersiella avtal ingar ofta ett flertal
patent, vilket gor att Probi i stor utstrickning kan ta
ut en royalty sa linge det finns nagot patent i kraft.
Stampatentet for Lp299v, som dr det viktigaste
patentet for Probis nuvarande kommersiella avtal,
16per ut 2012, men andra patent kan komma att ge
ett fortsatt skydd for stammen.

Under 2007 beviljades Probi nio patent varav ett
avseende bakteriestam och étta avseende applikatio-
ner. Probi inldmnade fyra nya ansokningar avseende
nya applikationsomraden.

FRAMTIDA FORSKNING

Probi idr en ledande aktor inom probiotisk forskning
och ligger @ven i framkant nér det giller nya anvdnd-
ningsomraden. Det kan handla om dental hilsa,
vaginal hilsa, hoga kolesterolvirden, diabetes eller
hogt blodtryck.

Visste du att:

| nésta steg kommer éven
forskning inom Symbio-
tika att vara ett intressant
omréde. Det vill séga att
man kombinerar Prebiotika
med Probiotika, dér den
tidigare hjélper den senare
att bli mer effektiv och
snabbare n& sitt mal.



Organisation och medarbetare

Probi har byggt upp en effektiv organisation som genom samarbete
med internationella och regionala aktérer técker ett stort antal mark-
nader och vetenskapliga spetskompetenser. Probi hade vid arsskiftet

18 medarbetare.

Probis affirsmodell bygger pa ett nitverk av sam-
arbeten med bland annat partnerforetag, forsk-
ningsinstitut och vid behov externa konsulttjénster.
Partnerforetagen skoter produktion, distribution
och marknadsforing mot konsument, vilket gor att
Probi har klarat sig med en begrinsad forséljnings-
organisation. Forskningen sker till stor del via ett
nitverk av bland annat svenska och internationella
universitet, dédr en del av forskningen delfinansieras
via stipendier och forskningsbidrag. Detta bidrar
till att Probi kan halla en liten och kostnadseffektiv
forskningsenhet.

ERFARNA FORSKARE

Probis verksamhet fokuserar pa att utveckla, paten-
tera och marknadsfora probiotiska bakteriestammar.
Probi satsar pa att attrahera medarbetare med ge-
digna forskarerfarenheter. I bolaget arbetar forskare
med erfarenhet inom medicin, mikrobiologi och bio-
teknik. Sju av bolagets anstillda har doktorsexamen.
En fjdrdedel av Probis medarbetare har utldndsk
hirkomst, vilket skapar en mangkulturell miljé som
dr starkt bidragande till foretagets dynamiska organi-
sation inte minst vad giller forskningsarbetet. Probis
huvudkontor ligger i forskningsbyn Ideon i Lund, en
placering som mdjliggor informations- och forskarut-
byte samt kontakt mellan universitet och foretag.

Utover forskning och marknadsforing har Probi
dven funktioner for ekonomi, administration, pro-
duktion och produktutveckling. Koénsfordelningen i
bolaget var vid utgangen av aret nio kvinnor och nio
méin. Den genomsnittliga anstillningstiden upp-
gick till 4,8 ar (4,2). Probi strévar efter att skapa en
arbetsplats som dr attraktiv bade for nuvarande och
framtida medarbetare.

Sammanlagd sjukfranvaro i relation till totalt
antal arbetade timmar var 7,3 procent (5,0), varav
sjukfranvaro 6ver 60 dagar utgjorde 85 procent av
total sjukfranvaro.

FLEXIBILITET

Probis organisation maste vara flexibel for att med
sina relativt fa anstillda kunna bedriva framgangs-
rik forskning och kommersialisering inom olika
funktionsomraden. Probi stravar dérfor efter att ha
en Oppen dialog i bolaget samt stddja ett kontinuer-
ligt kunskapsutbyte mellan olika funktioner. Det dr
ocksa av storsta vikt att Probis medarbetare snabbt
kan ta del av det strukturkapital som byggts upp
inom bolaget.

VARDERINGAR
Probi ska utmiirkas av:

Kunnighet och kompetens

Probi ska utmérkas av kunnighet och kompetens

i alla ldgen. Det &dr vad Probis samarbetspartners
efterfragar och det som lockar personal och andra
parter att vilja arbeta med Probi.

Hangivenhet

Att arbeta med Probis produkter innebir ett enga-
gemang utover det vanliga, en héngivenhet att vilja
forska, utveckla och marknadsfora produkter som
forbattrar manniskors hilsa.

Trovardighet

Trovirdighet dr A och O for att samarbetspartners
ska vilja Probi och for att slutkonsumenten ska vilja
kopa produkterna.

Nyfikenhet

Probi foddes ur en forskningsupptickt. Nyfikenhet
dr en stark drivkraft och Probi soker hela tiden nya
végar i sitt arbete.



Etik och kvalitet

Genomgdende for allt arbete i Probi ar att det praglas av héga krav
for kvalitet och etiska regler. Probi staller samma etiska krav pa sin
forskning och kliniska tester som den traditionella Idkemedelsbranschen
gor och inga kliniska tester av Probis bakterier genomfoérs utan att ett
etiskt rad forst godkant forsoken. Det innebdr att inga provningar gérs
utan att de etiska aspekterna sédkerstdlls och godkdnns vad gdller
malgrupp, vad som ska testas, vilka prover som ska utféras samt vilka

metoder som ska anvandas.

CERTIFIERING

Probi foljer i storsta mojliga méan de krav som stélls
pé sina kunder inom livsmedels- och sjukvérdsindu-
strin och sikerstiller ddrigenom kvaliteten. Bolaget
har anpassat sig till EU-kraven pa att livsmedel

ska kunna sparas i samtliga stadier i produktions-,
bearbetnings- och distributionskedjan. Probi har
ocksa anpassat sig till kontrollprogrammet Hazard
Analysis Critical Control Point (HACCP), som ér ett
system som identifierar, bedomer och kontrollerar
risker som &r av betydelse for livsmedelsidkerheten.
Enligt HACCP ska foretaget bland annat faststilla
och sitta griansvérden for de kritiska punkterna

i produktionsprocessen samt ha ett atgérdspro-
gram for eventuella fel som uppkommer. Probi har
sedan 1998 ett kvalitetscertifikat fran Styrelsen for
ackreditering och teknisk kontroll, SWEDAC, som
arligen kontrollerar att kvalitetskraven uppfylls. Vart
fjarde ar genomfors dven en storre granskning for
fornyad ackreditering, vilken senast genomfordes
2006. Ackrediteringen innebér att Probi, likt andra
ackrediterade laboratorier, har acceptans internatio-
nellt i ett 40-tal ldnder for sina provningsrapporter
och kalibreringsbevis, enligt standarden EN ISO/
1EC 17025.

KVALITET | PRODUKTIONEN

Vid sidan av reguljdra kontrollfunktioner genomfor
Probi omfattande analyser av varje ny omgang bakte-
riekultur som produceras. Mikrobiologer sikerstiller
bland annat att bakteriehalten 4r den rétta och att
hygienen haller hogsta niva. Dessutom utfors identi-
tetsanalyser, dédr fermenteringsmonster och genetisk
profil kontrolleras jaimfort med ursprungskulturen.
Hir ingar dven ett test rérande bakteriens funktion.

Probi producerar sina bakterier i sin odlingsanlidgg-
ning i forskningsbyn Ideon i Lund. Med nuvarande
kapacitet ticker produktionsenheterna en stor volym-
6kning och kan ocksa vid behov snabbt expandera
utan betydande investeringar. Produktionen av torra
produkter, som kosttillskott, sker i externa produk-
tionsenheter hos kvalitetssikrade underleverantorer.

MiLI6
Probis forskning och produktion innebér ringa effek-
ter pa miljon, da inga skadliga biprodukter genereras.

"Mas manen bra mar krsppen bha/’,
a9 manv U Jagpany, sem hasy den
sostas pet capita-t y w
probistika o virdder.



Probis aktie

Sista betalkurs den 28 december 2007 for Probi-
aktien pa Stockholmsbérsen var 36,80 (23,90) SEK,
vilket motsvarar ett borsvirde pa 345 (224) miljoner
SEK. Under aret steg aktiekursen med 54 procent.
Hogsta stangningskurs under aret var 39,40 SEK den
3 maj och lidgsta stingningskurs under aret var 23,50
SEK den 2 januari. Omsittningen i Probi-aktien
okade med 70 procent under 2007. Totalt omsattes

3 600 609 aktier, vilket motsvarar 38 procent av det
totala antalet utestaende aktier. Probis aktie har varit
noterad pa Stockholmsborsens nordiska lista sedan
december 2004 och dessférinnan pa NGM Equitys
aktielista.

AKTIEKAPITAL

Probis aktiekapital uppgick vid 2007 ars utgang till
46 826 500 SEK (46 826 500), fordelat pa 9 365 300
aktier med lika rostritt. Aktiens kvotvirde dr 5 SEK.
Totalt uppgar Probis eget kapital till 95,3 miljoner
SEK efter arets resultat.

ANTALET AKTIEAGARE OCH AGARFORDELNING
Probis aktiekapital édgs till 39,7 procent av privata dga-
re, 60,3 procent av juridiska personer. Probi har 1,9
procent av utlidndska dgare. Probis tva huvudigare,
Skanemejerier och H&B Capital, kontrollerar tillsam-
mans cirka 23,2 procent av rosterna och kapitalet. Det
totala antalet aktiedgare som registrerats hos VPC,
uppgick den 31 december 2007 till 4 050 (4 192).

UTSTALLDA OPTIONER
Probi har inga utestaende konverteringslan eller
nagra utestaende teckningsoptioner.

UTDELNINGSPOLICY

Ingen utdelning foreslds stimman for rikenskaps-
aret 2007. Probis verksamhet kommer under det
ndrmaste dret att ta betydande resurser i ansprak.
Bolagets bedomning &r dérfor att ingen utdelning
kommer lamnas fram till och med 2008. Forutsatt
att Probi efter denna period har uppnatt en lamplig
kapitalstruktur, och att bolagets finansiella mél be-
doms kunna uppritthallas, sa vintas Probi direfter
kunna liamna utdelning om 30—50 procent av resultat
efter skatt.

PROBIS AKTIE
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Emissions- Okning av Totalt antal Nominelit varde Okning av

SHRGIEED Ar kurs antalet aktier aktier per aktie aktiekapitalet Aktiekapital
Bildande 1991 500 500 100 50 000 50 000
Fondemission 1:1 1997 500 1 000 100 50 000 100 000
Riktad emission' 1997 150 1150 100 15 000 115 000
Split fran 100 till 1 1997 113 850 115 000 1,00 0 115 000
Fondemission 34:1 1998 3 910 000 4 025 000 1,00 3 910 000 4 025 000
Riktad emission? 1998 1 006 250 5031 250 1,00 1 006 250 5031 250
Fondemission 15:10 1998 7 546 875 12 578 125 1,00 7 546 875 12 578 125
Riktad emission® 1998 12 1721 875 14 300 000 1,00 1721875 14 300 000
Fondemission 13:10 1998 - 18 590 000 32 890 000 1,00 18 590 000 32 890 000
Nyemission med féretrédesratt 2000 10 8 222 500 41 112 500 1,00 8 222 500 41 112 500
Omvand split 5:1 2004 - 8 222 500 5,00 - 41 112 500
Nyemission 2004 1142 800 9 365 300 5,00 5714 000 46 826 500

1) Emissionen riktades till grundare och ledande befattningshavare.
2) Emissionen riktades till Skanemejeriers dgarkrets och till Probi AB.
3) Emissionen riktades fill andelségarna i Skdnemejerier, personal i Probi AB och Skdnemejerier samt vissa andra nérstéende.

DATA PER AKTIE

2007 2006 2005 2004 2003
Antal aktier den 31/12, tusental 9 365 9 365 9 365 9 365 8 223
Resultat per aktie, SEK 2,62 -0,52 -0,94 -0,71 -0,99
Eget kapital per aktie, SEK 10,17 7,55 8,06 9,01 710
Kassafléde per aktie, SEK 1,39 -0,56 -0,77 2,86 0,10
Aktiekurs den 31/12 (sista betalkurs), SEK 36,80 23,90 32,00 30,00 40,00
Kurs/Eget kapital per aktie, ggr 3,62 3,17 3,97 3,33 5,64
P/E-al, ggr 17,44 neg neg neg neg
Utdelning, SEK - - - - -
Borsvarde den 31/12, TSEK 344 643 223 831 299 690 280 959 328 900
Vet f ovenseneh el SreransE e it med d Femelln i ondepme ol e g < ol B enved oo ()
Il LD kupi:;doirr‘ilj:f:i,e"/; Aktieférdelning okﬁe&AgI::ruel Antal aktier Andel aktier, %
H & B Capital Lp 1212 542 12,95 1-500 3026 558 854 597
Skanemejerier Ek for 958 403 10,23 501-1 000 513 402 302 4,30
Concepio 883 000 9,43 1 001-5 000 401 910 754 9,72
KI Chem AB 566 333 6,05 5 001-10 000 60 449 359 4,80
Nordea 469 250 5,01 10 001-15 000 10 116 110 1,24
Tafica Limited 468 250 5,00 15 001-20 000 7 126 640 1,35
Géran Molin med bolag 420 841 4,49 20 001- 33 6 801 281 72,62
Bengt Jeppsson 407 517 4,35 Totalt 4050 9 365 300 100,00
Siv Ahrné 189 073 2,02
SEB 125 400 1,34
Ovriga 3 664 691 39,13

Totalt 9365 300 100,00



Riskfaktorer

BEROENDET AV ETT FATAL SAMARBETSPARTNERS
Probi samarbetar med ett fatal partners som for-
vintas bidra med 6kande royaltyintéikter framover.
Om négot eller nagra av dessa samarbeten skulle
upphora kommer det att ha negativ inverkan pa
Probis intékter, resultat och finansiella stédllning. Av
Probis intékter star Skanemejerier fortfarande for en
dominerade andel.

STRATEGISKA FORSKNINGSSAMARBETEN
Utover den interna kompetensen baseras en stor
del av Probis forskning pa samarbeten med externa
svenska och internationella forskare. De externa
forskningssamarbetena ér en viktig del av Probis
affarsmodell, men det finns inga garantier att dessa
samarbeten mynnar ut i nya upptéckter eller att
Probi far ensamriitt till eventuella fynd.

NYCKELPERSONER OCH MEDARBETARE

Som en liten effektiv organisation dr Probi starkt
beroende av ett fatal nyckelpersoner och specialis-
ter och de kompetenser som de besitter. Bolagets
framtida utveckling dr starkt beroende av att kunna
behélla medarbetare och knyta till sig nya formagor.

REGLERINGAR AV PROBIOTIKA

Marknaden for functional food &r i dagslédget brist-
filligt reglerad vad giller hilsopastaenden. Inom de
ndrmaste aren forvéntas dock en internationell regle-
ring introduceras, vilket dven kommer att inkludera
probiotika. En internationell standard kommer att
gynna efterfragan pa hogkvalitativa produkter, men
kan samtidigt fordyra utvecklings- och tillverk-
ningsprocesser.

PROBIOTIKA FOR SJUKVARDEN

For att satsningen pa klinisk nutrition ska bli fram-
gangsrik krévs att sjukvarden borjar nyttja probio-
tiska nutritionslosningar, vilket inte sker i dagsldget.
Det dr dock Probis bedomning att det finns ett behov
av probiotiska produkter inom sjukvéarden, men att
anvindningen kan komma att dr6ja. For Probis del
innebir detta att upparbetade utvecklingskostnader
pa kort sikt inte kommer att tickas genom kommer-
siella avtal.

DOKUMENTATION OCH PATENTSKYDD

Probis kommersiella framgéngar ér till stor del
beroende av fortsatt framgangsrik forskning och for-
magan att skydda patent. Till f6ljd av 6kad aktivitet,
intresse och nya regleringar inom probiotikaomradet

dr det avgorande att Probi befinner sig i frontlinjen
for nytinkande och uppfinningsrikedom.

SAKERHET

Probi tecknar sekretessavtal med savil personal som
externa konsulter och foretaget strivar efter att skapa
en hog medvetenhet rorande kinslig information. En
kontinuerlig tillsyn av system, brandvégg och virus-
skydd skyddar mot obehorigt tilltrdde till Probis IT-
nétverk och data. Dessutom arbetar Probi aktivt med
driftsikerhet och overvakar att sédkerhetsfunktioner
skots och fungerar vil.

KONKURRENS

Internationell konkurrens fran probiotikaleveranto-
rer har 6kat inom alla affirsomraden. Inom probio-
tisk functional food och klinisk nutrition &r mark-
naden oligopolliknande. Inom probiotiska livsmedel
kommer konkurrens dven ifrdn andra produkter som
efterstrdvar samma sorts hélsofordelar.

KONKURRERANDE FORSKNING OKAR
Substitut, mindre seridsa aktorer och banalisering av
probiotika dr nagra hot mot marknadstillvixten.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Probis inriktning mot bioteknik innebér att bolaget
alltid kommer att behova béra en betydande kostnad
for forskning och utveckling. Idag ticks dessa kost-
nader till stor del av kommersiella intdkter. Om moj-
ligheter till snabbare tillvixt uppkommer som kriver
kapital kan exempelvis en nyemission bli aktuell.

FINANSIELLA RISKER

Probis samarbeten med internationella kunder
innebdr intédkter i flera valutor, vilka paverkas av
kursvariationer. For ndrvarande dominerar intédkter-
na fran Skanemejerier, som enligt avtal alltid utgors
av svenska kronor oavsett om de hérror fran royalty
pa forsiljning i eller utanfor Sverige. Under 2007
Okade betalningarna i utlindsk valuta i samband
med intédkter frén nya avtal i utlindsk valuta.

Bolaget har inga rintebédrande skulder.

Det genomfors arligen tester for att undersoka
om det foreligger ett nedskrivningsbehov av patent
och licenser. Aterkopet av Europariittigheterna for
Lp299v skrivs av linjdrt fran anskaffningsaret till
ar 2012. Probi foljer nira sina partners lanseringar
och utvecklingsarbete for kommande lanseringar.
Bedomningen av denna information &r basen nir
bolaget gor nedskrivningstester.



Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstdallande direktoren fér Probi Aktiebolag (publ) med
séte i Lund, Sverige, org 556417-7540 avger hdrmed arsredovisning och

koncernredovisning for 2007.

Probi grundades 1991 och ir idag en ledande aktor
inom probiotisk forskning och utveckling. Bolagets
forskning bedrivs kring levande mikroorganismer
med vetenskapligt bevisade hilsoeffekter. De hu-
vudsakliga forskningsomradena #r: Mage och tarm,
Immunforsvar, Riskfaktorer for metabola sjukdomar
samt Stress och aterhimtning.

Probis affirskoncept bygger pa att erbjuda
effektiva och vildokumenterade probiotiska produkt-
koncept med omfattande patentskydd, vilket ger
mojlighet till hogre royaltynivéaer dn for branschen
som helhet. Probis aktie &r noterad pa Stockholms-
borsens nordiska lista.

FUNCTIONAL FOOD

Okningen av rorelseintikterna inom affirsomradet
Functional Food, exklusive en engangsbetalning
fran Danone, var under aret 44 procent (3), jaimfo-
rande siffror for fjarde kvartalet var 53 procent (39).
Inkluderas foregaende ars engangsbetalning fran
Danone pa 8,7 miljoner SEK var okningen av rorel-
seintikterna inom affiarsomréadet Functional Food
under aret 6 procent och under fjirde kvartalet —30
procent. Okningen beror dels pa att Skinemejeriers
fruktdryck ProViva fortsitter viixa i Sverige och
dels pa de nya avtal bolaget tecknat inom Functional
Food. Probis royaltyintikter fran Skdnemejerier
okade till 31,3 miljoner SEK (24,0).

Probi har tecknat ett licensavtal med NextFoods
for den amerikanska marknaden géllande lansering
av ett hilsolivsmedel innehéllande Probis probiotika.
Ett sortiment “fruktshots” lanserades pa testmarknad
under januari 2008 och NextFoods forbereder en
breddning av forsiljningen i USA med omfattande
marknadsinvesteringar. Probi garanteras under
2008-2009 en royalty pa cirka 10 miljoner SEK.

Vidare har ett licensavtal tecknats med ett vil-
renommerat europeiskt livsmedelsforetag. Avtalet ger
foretaget ensamritt att sélja produkter innehallande
en av Probis bakterier som hittills inte har kommer-
sialiserats. Probi far en fast royalty pa 2,8 miljoner

SEK for &r 2007-2008 och royalty pé 16pande for-
sdljning dérefter. Royaltyn forvintas oka i takt med
att produkter lanseras pa fler marknader i Europa.

Probi har utvecklat en teknik for att berika torra
livsmedelsprodukter med effektiva mingder pro-
biotika. Applikations- och produktutveckling sker
for ndrvarande i utvecklingsavtal med tvéa globala
aktorer. Probi erhéller cirka 3 miljoner SEK for sitt
utvecklingsarbete och arbetet berdknas vara avslutat
under tredje kvartalet i ar.

KOSTTILLSKOTT

Inom affidrsomradet Kosttillskott var tillvixten
under aret 98 procent (27) och under fjirde kvar-
talet 59 procent (54). Intékterna inom Kosttillskott
Okade under aret till 8,9 miljoner SEK (4,6), varav
royaltyandelen var 62 procent (55). Affirsomradet
uppvisar for aret ett rorelseresultat pa 0,7 miljoner
SEK (-0.4).

Probis partner Institut Rosell har under aret teck-
nat flera avtal om forséljning av kosttillskott som
bygger pa Probis bakterie Lp29gv. I Indien har avtal
tecknats med bade Ranbaxy Pharmaceuticals och
Aristo Pharmaceuticals. Ranbaxy ir ett av Indiens
framsta bolag vad avser hélso- och likemedelspro-
dukter for matsméltningsorganen. Tillsammans med
avtalet som tecknades med Aristo Pharmaceuticals,
som framst riktar sig till allménlidkare, har Probi
en slagkraftig siljstyrka som bearbetar den indiska
marknaden.

Vidare har lanseringar skett i Kanada, Tjeckien,
Slovakien, Grekland och Chile. Den framgéngsrika
lanseringen med Merck KgaA har dven utvidgats till
Chile dir lansering skedde under hosten.

Sammantaget dr forsiljning av kosttillskott med
Probis probiotika under uppbyggnad i femton ldnder,
inklusive vérldens tre folkrikaste; Indien, Kina och
USA. Probi bedomer att ytterligare avtal kommer
att tecknas savil med nya distributdrer som for nya
geografiska marknader.



KLINISK NUTRITION
Affirsomradet Klinisk Nutritions rorelsekostnader
for aret minskade till —3,1 miljoner SEK (-5,4).
Kostnaderna innefattar frimst kliniska provningar.
Klinisk Nutrition har dnnu inte haft ndgon forsilj-
ning och resultatet dr darfor detsamma som kostna-
derna. Resultaten fran kliniska studier ir viktiga
for att skapa forutsittningar for kommersiella sam-
arbeten och licensavtal inom Klinisk Nutrition.
Universitetssjukhuset i Maastricht, Nederldnderna,
har av forsiktighetsskil temporirt avbrutit en pa-
géende studie pa intensivvardspatienter med Probis
probiotika. Detta sedan en annan probiotikastudie i
Utrecht, utan koppling till Probi eller Probis probio-
tika, har uppvisat en hogre mortalitet dn forvéntat
hos patienter med akut inflammation av bukspott-
korteln. Akut inflammation av bukspottkorteln dr en
ovanlig och livshotande sjukdom. Det &r oként vad
som orsakat den hoga mortaliteten i Utrechtstudien
och det finns idag ingen direkt koppling till probioti-
kan. Bakgrunden till studien med Probis probiotika
ir den kontroversiella antibiotikaanvindningen pa
sjukhus. Studien i Maastricht ska bland annat ta
reda pa om patienter som far en probiotisk produkt
rutinmissigt behover forebyggande behandling med
kraftigt verkande antibiotika.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Probis forskning utgor grunden for kommersia-
lisering av produktkoncept. Forskningen bedrivs
kring levande mikroorganismer med vetenskapligt
bevisade hilsoeffekter.

Probi har under aret genomfort en placebo-kon-
trollerad, randomiserad studie dir en kombination av
tva av foretagets patenterade stammar, en Lactoba-
cillus plantarum och en Lactobacillus paracasei,
har testats pa 273 frivilliga férsokspersoner. Studien
gjordes i Lund och Uppsala. Malsittningen med stu-
dien var att undersoka om frekvensen av, och sym-
tom associerade med, forkylning kan reduceras och
om immunologiska skyddsfaktorer i blodceller kan
péverkas positivt. Forsokspersonerna som anvinde

Probis probiotiska formula visade en signifikant
effekt pd immunologiska blodparametrar, vilket
ledde till en allmén reduktion av forkylningssymtom.

Probi paborjade under andra halvaret forskning
kring nya produkter inriktade pa diabetes typ II och
riskfaktorer for hjarta/kirl och 6vervikt. Det forsta
steget togs i och med att Probi under 2007 blev med-
lem av AFC, Antidiabetic Food Centre vid Lunds
universitet. AFC ar ett samarbete mellan Lunds
universitet, Vinnova och ledande livsmedelsforetag
for att skapa nya produkter och 16sningar relaterade
till mathallning for att positivt kunna forebygga och
paverka de storsta livsstilsrelaterade sjukdomarna i
dagens sambhiille.

Studier har redan tidigare visat att Probis pro-
biotika kan oka jarnupptag hos fertila kvinnor. Mot
slutet av 2007 avslutades en konfirmerande studie pa
jarnupptag i Goteborg. Jarnupptaget hos kvinnorna
som drack ProViva-produkten tkade med cirka 50
procent jamfort med de som fick en placebodryck.
Resultatet ger underlag for en ny produkt riktad till
en intressant malgrupp savil som mojlighet till nya
produkter internationellt.

Vidare har Probi utvecklat en teknik for att
berika torra livsmedelsprodukter med effektiva
mingder probiotika. De lyckade testresultaten okar
kommersialiseringsmdjligheterna inom affirsomra-
det Functional Food.

EFTER PERIODENS UTGANG

En ny forkylningsstudie startade i Berlin i januari
2008 pa 300 frivilliga forsokspersoner for att ge ett
forstiarkt underlag for hilsopéastaenden angaende
immunforsvaret och forkylningssymtom. Studien
beriiknas rapporteras under tredje kvartalet 2008.

PERSONAL

Probi hade vid periodens utgéng 18 anstillda, 9
kvinnor och 9 min. Medelantalet anstillda har un-
der aret varit 18 (18). Bland bolagets anstillda finns
7 (6) disputerade medarbetare.



I september 2007 tilltrddde Michael Oredsson som
ny verkstillande direktor. Per-Ola Forsberg, vice
verkstillande direktor och CFO, kommer att limna
sin anstillning och kvarstar vid sin tjinst till den
29 februari 2008. Niklas Brandt &r utsedd till ny
CFO och tilltrider under varen 2008. Tjdnsten som
forskningschef pa Probi ir for tillfillet vakant och
rekrytering av ny forskningschef pagar.

OMSATTNING OCH RESULTAT
Under aret uppgick koncernens nettoomséttning
till 43,6 miljoner SEK (37,2), en 6kning med 17
procent (37). Rorelseintikterna var inom omradet
Functional Food 35,7 miljoner SEK, +44 procent
exklusive en engangsbetalning fran Danone pa 8,7
miljoner SEK under 2006. Inkluderas féregaende
ars engangsbetalning fran Danone var fordndringen
inom affarsomradet Functional Food under aret
+6 procent och under fjarde kvartalet —30 procent.
Inom Kosttillskott var rorelseintikterna 8,9 miljoner
SEK, en 6kning med 94 procent.
Rorelsekostnaderna var under aret lidgre jamfort
med foregaende ar och uppgick till —39,5 miljoner
SEK (—43,8). Minskningen jamfort med féregaende
ar beror framst pa fjolarets avgangsvederlag till
tidigare verkstillande direktor samt utrangeringar av
patent och nedskrivningar pa produktionsutrustning.
Resultatet per aktie var under aret 2,62 SEK
(-0,52). I resultatet ingér en redovisad skatteintikt
pa 1,93 SEK per aktie, vilken dr hinforlig till upp-
skjuten skattefordran pa underskottsavdrag.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING
Kassaflodet for aret uppgick till 13,0 miljoner SEK
(-5,3), medan kassaflodet fran den 16pande verk-
samheten var 17,8 miljoner SEK (-3,1). Okningen

av kassaflodet fran den 16pande verksamheten beror
dels pa inbetalning fran Danone pa 1 miljon EUR
som intdktsfordes under 2006, dels 6kande royalty-
intdkter fran befintliga avtal. Probi har amorterat lan

pé 3,5 miljoner SEK under aret och ér nu fritt fran
laneskulder. Likvida medel uppgick vid rapportpe-
riodens utgéng till 47,4 miljoner SEK (34,4).

Probi satsar visentliga belopp pa forskning
och utveckling. Andelen FoU-kostnader av totala
kostnader, exklusive ravaror, lager, handelsvaror och
avskrivningar, uppgick under aret till 43 procent (44).

Bolagets ackumulerade skattemissiga underskott
per 31 december 2007 &r 64,6 miljoner SEK. Efter-
som styrelsen i Probi bedomer att savil resultat som
kassaflode fran den lopande verksamheten kommer
att vara positivt framover har den uppskjutna skatte-
fordran redovisats i sin helhet pa 18,1 miljoner SEK,
i enlighet med IFRS.

Det finns inga oredovisade ataganden gentemot
tidigare styrelseledamoter eller ledande befattnings-
havare. Under ar 2007 har bolaget inte varit involve-
rade i nagra rittsliga processer.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga visentliga hindelser har intriffat efter balans-
dagen.

FRAMTIDA UTVECKLING

Probis affirsmodell bygger pa att bedriva forskning
och utveckling, patentera och dokumentera probio-

tiska bakterier och produktkoncept samt producera

probiotiska bakterier. Probi erbjuder licenser till {6-
retag som producerar, distribuerar och marknadsfor
produkter baserade pa Probis patenterade bakterier

och produktkoncept. Bolaget fortsitter verksamhe-

ten enligt utlagd plan.

MILJOPAVERKAN
Koncernen bedriver ingen tillstandspliktig verksam-
het enligt miljobalken.

DOTTERBOLAG
Probi AB har tva helidgda dotterbolag, Probi Food
AB och Probi Feed AB. Bada bolagen ir vilande.



FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Moderbolagets och koncernens resultat- och balans-
rakningar dr foremal for faststéllelse pa arsstimman
den 8 maj 2008. Till arsstimmans forfogande star
foljande vinstmedel i moderbolaget (TSEK):

Balanserad vinst 0
Arets resultat 24 528
Summa 24 528

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att
vinstmedlen balanseras i ny rikning. Koncernens
ansamlade forlust enligt koncernbalansrdkningen
uppgdr till —48,9 miljoner SEK.

BOLAGSSTYRNING

Styrelsen och dess arbetsordning

Probis styrelse och ledning strivar efter att leva upp
till aktiedgarnas och dvriga intressenters krav pa god
dgarstyrning genom Sppenhet, tydlig styrning och
vil fungerande interna rutiner.

Styrelsens sammansétining
Probis styrelse utses arligen vid den ordinarie ars-
stimman. For ar 2007 utgjordes styrelsen av sex
ordinarie ledamoter: Peter Zakrisson (9 av 9), Lars
Backsell (7 av 9), Hilde Furberg (9 av 9) och Mats
Lidgard (9 av 9). Ola Erici (4 av 5) och Hans Wigzell
(3 av 5) ersatte Goran Molin (4 av 4) och Rolf Truls-
son (2 av 4) som i samband med arsstimman avgick
i maj 2007. Siffror i parentes avser nérvaro vid
styrelsemdten.

Styrelseordférande Peter Zakrisson dr partner
i Probis storsta dgare, H&B Capital. Ola Erici ar
verkstéllande direktor for Skdnemejerier. Ingen av
styrelseledaméterna dr anstdlld av bolaget. Vid de
flesta styrelsesammantriden deltar bolagets verkstil-
lande direktor samt vice verkstillande direktor, dock
utan rostrétt.

Ersattningar till styrelse och ledning

Arsstimman beslutar om principer och beloppsgrin-
ser for styrelsearvoden. Under en kortare tid kan en
styrelseledamot utfora konsulttjanster at Probi, men
forst efter styrelsebeslut och om det bedoms utgéra
det mest kostnadseffektiva och formanliga alterna-
tivet for bolaget. Sadana konsultarvoden redovisas i
arsredovisningen.

For ar 2007 faststilldes styrelsearvodet till 650
tusen SEK, varav 150 tusen SEK till ordféranden och
100 tusen SEK till var och en av de dvriga ledamo-
terna. For ersdttningar till styrelsen se not 9 och 27.

Styrelsens arbetsrutiner

Styrelsen upprittar arligen en arbetsordning som
reglerar arbetsférdelning och ansvar mellan styrelse,
ordforande samt verkstillande direktor. Styrelsen
har det yttersta ansvaret for Probis organisation samt
forvaltning av bolagets angelidgenheter. Den beslutar
om storre organisations- och verksamhetsforiand-
ringar samt om att tillsitta och entlediga verkstillan-
de direktor. Styrelsens uppgifter omfattar utvérd-
ering och faststéllande av strategier, affdrsplaner och
budget. Styrelsen faststéller ocksa delarsrapporter
och bokslutskommuniké. Styrelseordforande dr
ansvarig for att kontinuerligt folja bolaget och se till
att samtliga styrelseledaméter 16pande far nodvin-
dig information for att bedoma och utvirdera Probi.
Ordforande ska samrada med verkstillande direktor
i strategiska fragor, leda styrelsemotena samt tillse
att styrelsedrenden inte handldggs i strid med
javsreglerna i aktiebolagslagen. Styrelsen faststiller
arligen en instruktion for verkstillande direktor med
riktlinjer for den l6pande forvaltningen, bokforingen
och medelsforvaltningen samt internkontrollen i
bolaget. Instruktionen omfattar dven verkstédllande
direktors befogenheter samt informationsskyldighet
gentemot styrelsen.



Styrelsen ska enligt styrelseinstruktionerna hélla
minst fem ordinarie sammantréiden per ar, utdver
konstituerande sammantridde. Under ar 2007 har
styrelsen haft nio gemensamma sammantriaden. Sty-
relsearbetet har lagt sérskild tonvikt vid uppf6ljning
av uppstarten av lanseringar inom Kosttillskott och
uppfoljning av bolagets anstrangningar att ytterli-
gare kommersialisera sina affirsomraden.

Revisionskommitté

Probis revisionskommitté utgors av styrelsen i sin
helhet. Styrelsen haller kontinuerlig kontakt med
revisorerna, som personligen avrapporterar sin
granskning och sina iakttagelser minst tvda ganger
per ar. Revisorerna informerar dven om de omra-
den som den kommande granskningen sérskilt ska
omfatta, medan styrelsen informerar revisorerna om
fragestillningar eller omraden som styrelsen sirskilt
onskar belysa.

Ersdttningskommitté

Probis erséttningskommitté utgors av styrelsen.
Styrelseordforande utarbetar forslag kring styrelse-
arvoden infor konstituerande sammantriade. Forslaget
stams av och godkédnns av nomineringskommittén.
Ersittningskommittén faststéller 16n och ersittningar
for verkstillande direktor, samt principerna for

16n och ersittningar for 6vriga ledande befattning-
shavare. Ersittningskommittén ser 16pande 6ver
anstéllningsvillkor och férméaner for ledande befatt-
ningshavare.

Probi skall erbjuda en marknadsmissig totalkom-
pensation som mojliggor att ledande befattningsha-
vare kan rekryteras och behéllas. Kompensationen
till bolagsledningen skall besta av fast 16n, pension
samt Ovriga ersittningar. Tillsammans utgor dessa
delar individens totalkompensation. Lonen skall

beakta den enskildes ansvarsomraden och erfa-
renhet. Ovriga ersittningar och forméaner skall
vara marknadsmassiga och bidra till att underlitta
befattningshavarens mojligheter att fullgora sina
arbetsuppgifter.

Bolagsledningens anstéllningsavtal inkluderar
uppsigningsbestammelser. Enligt dessa avtal kan
anstéllning vanligen upphora péa den anstilldes be-
gidran med en uppsigningstid av tre till sex manader
och pa bolagets begiran med en uppsdgningstid av
sex till tolv manader. Oforindrad 16n uppgar under
uppsdgningstiden. Ersédttningskommittén skall dga
ritt att frainga ovanstaende riktlinjer om styrelsen
bedomer att det i ett enskilt fall finns sérskilda skél
som motiverar det.

Nomineringskommitté

Arsstimman viljer nomineringskommitté som ska
besté av representanter fran de tva storsta dgarna
och en representant fran 6vriga dgare. For nirva-
rande bestar kommittén av Lars Gatenbeck (H&B
Capital), Jan Persson (Skanemejerier) och Kare
Larsson. Styrelseordforanden lamnar tillsammans
med nomineringskommittén forslag pa ny nomine-
ringskommitté for perioden intill nista stimma. En
representant for den storsta dgaren ska i god tid infor
ordinarie drsstimma sammankalla nominerings-
kommittén, i syfte att foresla stimman ordinarie
styrelseledaméter, eventuella suppleanter samt revi-
sor. Rekommendationen avrapporteras till styrelsen i
januari/februari.

Agarfsrhéllanden

Probi hade enligt VPC, 4 050 aktiedgare per den 31
december (4 192). For ndrvarande har bolaget inget
utestdende konverteringslan eller nagra utestaende
teckningsoptioner.



Finansiell rapport

RESULTATRAKNINGAR

Koncernen Moderbolaget
TSEK Not 2007 2006 2007 2006
Rorelsens intdkter
Nettoomsdattning 6 43 568 37 215 43 568 37 215
Ovriga intékter 1088 1202 1088 1202
Summa rorelsens intdkter 5,27 44 656 38 417 44 656 38 417
Rorelsens kostnader
Férandring av varulager 669 -55 669 -55
Révaror och férnddenheter -123 -92 -123 -92
Handelsvaror -2 120 -1210 -2 120 -1210
Kostnader fér ersattning till anstéllda 9 -17 703 -18 509 -17 703 -18 509
Ovriga externa kostnader 7,8 -15127 -16 845 -15127 -16 845
Av- och nedskrivningar av anléggningstillgéngar 10, 15,17, 18 -5 070 -6 645 -5 070 -6 645
Ovriga rérelsekostnader 0 -468 0 -468
Summa réorelsens kostnader -39 474 -43 824 -39 474 -43 824
Rorelseresultat 5182 -5 407 5182 -5 407
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 1 1287 718 1287 718
Finansiella kostnader n -42 -145 -42 -145
Summa resultat frén finansiella investeringar 1245 573 1245 573
Resultat fore skatt 6 427 -4 834 6 427 -4 834
Skatt p& érets resultat 12 18 101 0 18 101 0
ARETS RESULTAT 24 528 -4 834 24 528 -4 834
Antal aktier 9 365 300 9 365 300
Resultat per aktie, SEK 2,62 -0,52

Bolaget har inte haft nagra féréndringar i antalet aktier och det genomsnittliga antalet aktier under & 2007 &r dérmed detsamma som
antalet aktier, 9 365 300.
For nérvarande har bolaget inget utestéende konverteringslén eller négra utestdende teckningsoptioner.



BALANSRAKNINGAR - KONCERNEN

Koncernen
TSEK Not 2007 2006
TILLGANGAR 5
Anléggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgangar
Patent, licenser samt liknande rattigheter 15 20 997 24 145
Goodwill 16 2762 2762
23 759 26 907
Materiella anléggningstillgangar
Byggnader och mark 17 3634 3795
Inventarier, verktyg och installationer 18 2116 2 508
5750 6 303
Finansiella anléggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 13 18 101 0
18 101 0
Summa anléggningstillgangar 47 610 33210
Omsdttningstillgangar
Varulager m m
Fardiga varor 1654 985
1654 985
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 20 5956 12 559
Ovriga kortfristiga fordringar 19 202
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 21 1043 973
7018 13734
Likvida medel 22 47 420 34 436
Summa omsdttningstillgangar 56 092 49 155
TOTALA TILLGANGAR 103 702 82 365
EGET KAPITAL OCH SKULDER 5
Eget kapital 23
Aktiekapital 46 827 46 827
Ovrigt tillskjutet kapital 97 290 97 290
Balanserad férlust -48 856 -73 384
Summa eget kapital 95 261 70733
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 0 3450
Summa léngfristiga skulder 24 0 3450
Kortfristiga skulder
Kortfristig del av langfristig skuld 24 0 156
Leverantdrsskulder 2194 1836
Ovriga kortfristiga skulder 2 031 404
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 25 4216 5786
Summa kortfristiga skulder 8 441 8182

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 103 702 82 365



Finansiell rapport

BALANSRAKNINGAR - MODERBOLAGET

Moderbolaget

TSEK Not 2007 2006
TILLGANGAR 5
Anléggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgangar
Patent, licenser samt liknande réttigheter 15 20 997 24 145
20 997 24 145
Materiella anléggningstillgangar
Byggnader och mark 17 3634 3795
Inventarier, verktyg och installationer 18 2116 2 508
5750 6303
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 19 4031 4031
Uppskjuten skattefordran 13 18 101 0
22 132 4031
Summa anlaggningstillgangar 48 879 34 479
Omsattningstillgangar
Varulager m m
Fardiga varor 1654 985
1654 985
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 20 5956 12 559
Ovriga kortfristiga fordringar 19 202
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 21 1043 973
7018 13734
Likvida medel 22 47 420 34 436
Summa omsdttningstillgangar 56 092 49 155
TOTALA TILLGANGAR 104 971 83 634



BALANSRAKNINGAR - MODERBOLAGET

Moderbolaget

TSEK Not 2007 2006
EGET KAPITAL OCH SKULDER 5

Eget kapital 23

Bundet eget kapital

Aktiekapital 46 827 46 827
Reservfond 21 140 25974
Summa bundet eget kapital 67 967 72 801

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 0 0
Arets resultat 24 528 -4834
Summa fritt eget kapital 24 528 -4 834
Summa eget kapital 92 495 67 967

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 0 3450
Skuld till koncernféretag 4035 4035
Summa langfristiga skulder 24 4035 7 485

Kortfristiga skulder

Kortfristig del av langfristig skuld 24 0 156
Leverantdrsskulder 2194 1836
Ovriga kortfristiga skulder 2 031 404
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 25 4216 5786
Summa kortfristiga skulder 8 441 8182

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 104 971 83 634



Finansiell rapport

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Ovrigt tillskij! ad Summa eget
TSEK Aktiekapital kapital forlust kapital
Ingéende balans 2006-01-01 46 827 97 290 -68 550 75 567
Avets resultat -4 834 -4 834
Ingaende balans 2007-01-01 46 827 97 290 -73 384 70733
Arets resultat 24 528 24 528
Eget kapital 2007-12-31 46 827 97 290 -48 856 95 261

MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Summa eget

TSEK Aktiekapital Overkursfond Reservfond Fritt eget kapital kapital
Ingéende balans 2006-01-01 46 827 0 34 807 -8 833 72 801
Disposition av féregdende drs resultat -8 833 8833 0
Avrets resultat -4 834 -4 834
Ingdende balans 2007-01-01 46 827 0 25 974 -4 834 67 967
Disposition av féregdende érs resultat -4834 4834 0
Arets resultat 24 528 24 528
Eget kapital 2007-12-31 46 827 0 21 140 24 528 92 495

Antalet aktier uppgér till 9 365 300, med ett kvotvarde om 5 SEK.



KASSAFLODESANALYS

Koncernen Moderbolaget
TSEK Not 2007 2006 2007 2006
Den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt 6 427 -4 834 6 427 -4 834
Av- och nedskrivningar 5070 6 645 5070 6 645
Utrangering av immateriella anladggningstillgéngar 0 379 0 379
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore fordndring av rorelsekapital 11 497 2190 11 497 2190
Forandring av varulager -669 55 -669 55
Féréndring av rérelsefordringar 6716 -9718 6716 -9718
Férandring av rorelseskulder 259 4415 259 445
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 17 803 -3 058 17 803 -3 058
Investeringsverksamheten
Férvary av immateriella anléggningstillgéngar -1 056 -1 283 -1 056 -1283
Férvary av materiella anléggningstillgéngar -313 -769 -313 -769
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 369 -2 052 -1 369 -2 052
Finansieringsverksamheten
Amortering -3 450 -156 -3 450 -156
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -3 450 -156 -3 450 -156
Fordndring av likvida medel 22 12 984 -5 266 12 984 -5 266
Likvida medel vid &rets bsrjan 34 436 39702 34 436 39702
Likvida medel vid é&rets slut 47 420 34 436 47 420 34 436
Erhallen och erlagd rénta
Ranteintdkt enligt resultatrékningen 1287 718 1287 718
Réntekostnad enligt resultatrékningen -42 -145 -42 -145

Inga férutbetalda eller upplupna rénteeffekter paverkar ovanstéende redovisning av rénteintékter och réntekostnader.



Noter

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Probi Aktiebolag (publ) med sate i Lund, Sverige, org 556417-7540,
adress: ldeon Gamma 1, 223 70 Lund, grundades 1991 och é&r idag en
ledande aktsr inom probiotisk forskning och utveckling.

Bolagets forskning bedrivs kring levande mikroorganismer med veten-
skapligt bevisade hélsoeffekter. De huvudsakliga forskningsomrédena ér:
Mage och tarm, Immunférsvar, Riskfaktorer fér metabola sjukdomar samt
Stress och aterhémtning. Probis afférskoncept bygger pa att erbjuda ef-
fektiva och véldokumenterade probiotiska produktkoncept med omfattande
patentskydd, vilket ger m&jlighet till hégre royaltynivéer én fér branschen
som helhet.

Koncernen bestar av moderbolaget Probi AB samt tvé vilande dot-
terbolag, Probi Food AB och Probi Feed AB. Probis aktie &r noterad pé
Stockholmsbérsens nordiska lista.

Denna koncernredovisning har den 12 februari 2008 godkénts av
styrelsen fér offentliggérande.

NOT 2 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisnings-
lagen, RR 30:06, kompletterande redovisningsregler fr koncerner och
International Financial Reporting Standards (IFRS) sédana som de &r
antagna av EU samt tolkningsuttalanden fré&n International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som é&r godkénda av EU-
kommissionen.

Vid upprattandet av koncernredovisningen per 31 december 2007
har ett flertal standarder och tolkningar publicerats, vilka @nnu inte trétt
ikraft. Nedan fsljer en preliminér bedémning av den péaverkan som
inférandet av dessa standarder och uttalanden kan f& p& Probi AB:s
finansiella rapporter:

IAS 1 Andring — Utformning av finansiella rapporter

Andringen trader i kraft den 1 januari 2009. Andringarna innebar fram-
fsrallt fsréndringar i uppstéllningsformerna och benédmningarna av de
finansiella rapporterna och darmed kommer den framtida utformningen
av de finansiella rapporterna att paverkas vid inférandet av denna
standard.

IAS 23 Andring - Lénekostnader

Andringen tréder i kraft den 1 januari 2009. Andringen kréver att
féretag aktiverar lanekostnader som ar direkt hanférliga till inkép,
konstruktion eller produktion av en tillgéng som det tar en betydande tid
i ansprdk att fardigstalla fér anvéndning eller férsdlining, som en del av
anskaffningsvardet for tillgangen. Koncernen kommer att tillampa IAS
23 &ndring frén den 1 januari 2009, men den &r fér nérvarande inte
relevant fér koncernen, eftersom det inte finns né&gra tillgéingar fér vilka
l&énekostnader kan aktiveras.

IAS 27 Andring — Koncernredovisning och separata finansiella rapporter
Andringen tréder i kraft den 1 juli 2009 och innebér bland annat att
resultat hanférligt till minoritetséigare alltid ska redovisas éven om det
innebdr att minoritetsandelen &r negativ, att transaktioner med minori-

tetséigare alltid ska redovisas i eget kapital samt att i de fall ett moderbo-

lag mister det bestdmmande inflytandet ska den eventuella kvarvarande
andelen omvérderas till verkligt véirde. Detta uttalande &r inte tillampligt
pé Probi, d& denna typ av transaktioner inte frekommer.

IFRS 2 Andring — Aktierelaterade erséttningar, Vesting conditions and
cancellations*

Andringen trader i kraft den 1 januari 2009. Denna éndring har ingen
inverkan pd Probis finansiella rapporter.

IFRS 3 Andring - Rérelseférvéry

Andringen tréder i kraft den 1 juli 2009. Koncernen kommer att tillampa
standarden frén och med rakenskapséaret som pébérias 1 januari 2010.

Andringen behandlar hur féréndring av framtida férvéry ska redovisas.

Andringen av standarden kommer inte att innebdra négon effekt pa tidi-
gare gjorda férvéry, men kommer att p&verka redovisningen av framtida
transaktioner.

IFRS 8 Rérelsesegment

Standarden tréder i kraft den 1 januari 2009 och géller fér rdken-
skapsér som p&bérias frén och med detta datum. Standarden behandlar
indelningen av fretagets verksamhet i olika segment. Enligt standarden
ska fretaget ta utgangspunkt i den interna rapporteringens struktur

och bestémma rapporteringsbara segment efter denna struktur. Probis
bedémning &r att inga féréndringar i segmentsredovisningen kommer att
presenteras i &rsredovisningen 2009.

IFRIC 11 IFRS 2 Aterkép av egna aktier och transaktioner

mellan koncernbolag

Tolkningsuttalandet trider i kraft den 1 mars 2007 och géller f&r riken-
skapsér som pébdrjas efter detta datum. Probi kommer att tilldmpa IFRIC
11 frén och med den 1 januari 2008, men detta férvéntas inte ha ndgon
inverkan pd Probis rakenskaper.

IFRIC 12 Servicekoncessionsarrangemang

Tolkningsuttalandet trider i kraft den 1 januari 2008 och gdller fér
rékenskapsér som pébérias efter detta datum. Utldtandet behandlar de
arrangemang ddr ett privat féretag ska uppféra en infrastruktur fr att
tillhandahdlla offentlig service fér en specifik tidsperiod och féretaget far
betalt fér denna service under avtalets |5ptid. Probi kommer att tillémpa
IFRIC 12 frén och med den 1 januari 2008, men detta férvéntas inte ha
né&gon inverkan pd& Probis rakenskaper.

IFRIC 13 — Customer loyalty programmes*

Standarden tréder i kraft den 1 juli 2008 och klargér att varor eller tjéns-
ter som sdljs tillsammans med n&gon form av incitament fér kundlojalitet
handlar om ett avtal med flera delar. IFRIC 13 &r inte relevant fér Probi,
eftersom inga lojalitetsprogram finns.

IFRIC 14 - IAS 19 - The limit on a defined benefit asset, minimum funding
requirements and their interaction*

Standarden tréder i kraft den 1 januari 2008 och ger végledning vid
bedémningen av begrénsningen i IAS 19 av beloppet fér det dverskott
som kan redovisas som en tillgang. Koncernen kommer att tillampa IFRIC
14 frén den 1 januari 2008 men detta férvéntas inte ha n&dgon inverkan
pé Probis rakenskaper.

* For nérvarande féreligger ingen officiell svensk dversattning.

2.1 Forutséttningar vid uppréattande av koncernens finansiella rapporter
Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som ocksé& ér
rapporteringsvalutan fér séval moderbolaget som koncernen. Samtliga
belopp som anges &r om inget annat anges avrundade till narmaste
tusental. Koncernredovisningen &r uppréttad enligt anskaffningsvéardes-
metoden férutom i tillampliga fall dér finansiella tillgangar vérderas till
verkligt vérde.



De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nér denna kon-
cernredovisning uppréttats anges nedan. Dessa principer har tillampats
konsekvent fér alla presenterade ar, om inte annat anges. Moderbolaget
tillampar samma redovisningsprinciper med de undantag och tillagg som
stipuleras av Redovisningsrédets rekommendation RR 32 “Redovisning fér
juridiska personer”. Redovisningsprinciperna fér moderbolaget anges i
avsnittet “Moderbolagets redovisningsprinciper”.

2.2 Koncernredovisning

Koncernens bokslut omfattar boksluten fér moderbolaget och samtliga
dotterbolag. Som dotterbolag konsolideras alla bolag dar koncernen
innehar eller férfogar ver mer én 50 procent av résterna eller dér
koncernen genom avtal ensam utdvar ett bestdmmande inflytande. Dot-
terbolag konsolideras frén och med den dag koncernen har bestémman-
de inflytande 6ver bolaget och avyttrade dotterbolag ingér i koncernens
redovisning till och med den dag koncernen fortfarande har bestém-
mande inflytande &ver bolaget.

Koncernredovisningen upprdttas enligt férvirvsmetoden. Det egna
kapitalet i de férvarvade dotterbolagen bestams utifran en marknads-
vardering av tillgdngar och skulder vid férvérvstidpunkten (sé kallad
farvarvsanalys). | de fall marknadsvérderingen av tillgéangar och skulder
ger andra vdrden &n den férvarvade koncernens bokférda vérden,
utgér dessa marknadsvérden koncernens anskaffningsvarde. Overstiger
anskaffningsvérdet for dotterbolagsaktierna det vid forvarvstillfallet
berdknade vérdet av nettotillgéngarna redovisas skillnadsbeloppet som
koncernmdssig goodwill. Understiger anskaffningsvérdet vérdet av net-
totillgéngarna redovisas skillnadsbeloppet som koncernméssig negativ
goodwill.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade
vinster pé& transaktioner mellan koncernféretag elimineras. Aven orealise-
rade férluster elimineras, om inte transaktionen utgér ett bevis p& att et
nedskrivningsbehov féreligger fér den dverlétna tillgangen.

2.3 Klassificering av segment

Rérelsegrenar innehéller produkter eller tjianster som &r foremal for risker
och avkastning som skiljer sig frén andra rérelsegrenars. Geografiska
marknader tillhandahéller produkter eller tjdnster inom en speciell eko-
nomisk miljé som &r féremal fér risker och avkastning som skiljer sig frén
de risker och den avkastning som géller fér enheter som &r verksamma

i andra ekonomiska miljder. | koncernen klassificeras rérelsegrenar som
primdra segment och geografiska marknader som sekundéra segment.

2.4 Intékter

Intékter innefattar det verkliga vérdet av vad som erhdllits eller kommer
att erhéllas for egna eller utlicensierade sélda varor i koncernens verk-
samhet. Intdkter redovisas exklusive mervardesskatt, returer och rabatter
samt efter eliminering av koncernintern férsaljning.

Probi redovisar en intdkt nér dess belopp kan métas pa ett tillforlitligt
satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att tillfalla
foretaget och sérskilda kriterier har uppfyllts fér var och en av bolagets
verksamheter sésom beskrivs nedan. Intékisbeloppet anses inte kunna
matas pé ett tillfsrlitligt satt forrén alla forpliktelser avseende forsdlj-
ningen har uppfyllts eller férfallit. Probi grundar sina bedémningar pé
historiska utfall och beaktar dérvid typ av kund, typ av transaktion och
speciella omsténdigheter i varje enskilt fall.

Royaltyintdkter: Royaltyintdkter redovisas som en procentsats utifrén
licenstagarens redovisning av férséljningsvérdet av konsumentprodukter
innehéllande Probis produkter och ingredienser. Redovisning sker varje
mé&nadsskifte. Licensintdkter i samband med avtalsskrivande periodiseras

under tiden fram till att Probi férvéntar sig en lansering pé ett territorium
for att técka bolagets organisationskostnader. Den andel av licensinték-
ter som ej motsvaras av kostnader redovisas direkt.

Rénteintékter: Rénteintékter intéktsredovisas férdelat dver [6ptiden
med tilldmpning av effektivréntemetoden.

2.5 Lanekostnader
Lanekostnader resultatférs i den period de hénfér sig till, oavsett hur
de upplénade medlen har anvénts. Rénta aktiveras inte i tillgangars
anskaffningsvérde.

2.6 Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhéllas
avseende aktuellt &r och justeringar avseende tidigare érs aktuella skatt.
Vérdering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp
och gérs enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller
som &r aviserade och med stor sikerhet kommer att faststéllas.

Fér poster som redovisas i resultatrékningen, redovisas éven darmed
sammanhdngande skatteeffekter i resultatrékningen. Skatteeffekter av
poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden pé alla tem-
poréra skillnader som uppkommer mellan redovisade och skattemassiga
varden pa tillgéingar och skulder. Uppskjuten skattefordran avseende
underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i
den utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avrdknas mot Sverskott
vid framtida beskattning.

2.7 Immateriella tillgéngar

Goodwill: Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvérdet
dverstiger det verkliga vérdet p& koncernens andel i det férvérvade dot-
terbolagets identifierbara nettotillg&ngar vid férvarvstillfallet. Goodwill
pé férvérv av dotterbolag redovisas som immateriella tillgéngar. Good-
will som redovisas separat testas arligen fér att identifiera eventuellt
nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvérdet minskat med
ackumulerade nedskrivningar. Nedskrivningar av goodwill &terférs inte.
Vinst eller underskott vid avyttring av en enhet inkluderar kvarvarande
redovisat varde pé den goodwill som avser den avyttrade enheten.
Goodwill férdelas p& kassagenererande enheter vid prévning av eventu-
ellt nedskrivningsbehov.

Redovisningsprinciper avseende forsknings- och utvecklingskostnader:
Forskningsutgifter kostnadsférs 16pande. Utvecklingsutgifter redovisas
som tillgéng fran den tidpunkt d& det projekt eller den aktivitet till vilken
utgiften hér bedéms kunna leda till en tekniskt och kommersiellt lanserbar
produkt och dér Probi fattat beslut om att séka samarbetspartner eller pa
annat sétt séka lansera produkten. Probi bedriver forskning och utveck-
ling av probiotika. Denna probiotika anvénder Probis licenstagare i sina
egna produkter, vilka i sin tur vidareutvecklas fér lansering och kommer-
siellt bruk. Probi bistér, men é&r inte den part som fullfsljer utvecklingen
av slutprodukten. Probi kan i vissa fall ta fram en produktlésning med av-
sikten att visa en presumtiv licenstagare en majlighet inom nya omraden.
Probi styr dock inte lanseringen, ej heller valet av produktlésning.

Nar Probi gor bedémningen att kriterierna avseende identifierbarhet,
kontroll, framtida ekonomisk nytta och att anskaffningsvérdet kan bergk-
nas pa ett tillfredsstéllande satt uppfylls, aktiverar Probi dessa utveck-
lingskostnader. Kundstyrda utvecklingsprojekt pa befintliga lanseringar
med Probis probiotika kommer sannolikt att uppfylla kraven fér aktivering
av utvecklingskostnader.



Ovriga immateriella tillgangar: Utgifter fér patent och licenser redovisas

till anskaffningsvarde och skrivs av linjért ver dess avtalsreglerade nytt-

jandeperiod. Tillg&ingarnas nyttjandeperiod revideras érligen. Féljande

avskrivningstider tillampas:

- Patent 10 ar.

— Licenser 12 ér, relaterat till férvérv av Europaréttighet dér initial
avtalsperiod &r 12 ér.

Arsavgifter och andra tillkommande utgifter kostnadsférs lépande.

2.8 Materiella anléggningstillgangar

Mark och byggnader redovisas till ett varde som testas arligen, minskat
med avskrivningar av byggnader som har gjorts dérefter. Alla andra
materiella anldggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvérde med
avdrag fér avskrivningar. | anskaffningsvérdet ingdr utgifter som direkt
kan hénféras till fsrvérvet av tillgéngen. Tillkommande utgifter laggs till
tillgéngens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgéng,
beroende pé vilket som &r lampligt, endast dé& det &r sannolikt att de
framtida ekonomiska férméner som &r férknippade med tillgéingen
kommer att komma koncernen tillgodo och tillgéngens anskaffningsvérde
kan métas pé& ett tillforlitligt séitt. Redovisat vérde fér den ersatta delen
tas bort frén balansrékningen. Alla andra former av reparationer och
underhéll redovisas som kostnader i resultatrékningen under den period
de uppkommer.

Inga avskrivningar gérs p& mark. Avskrivningar pé& andra tillgéangar gérs
linjart enligt féljande:

- Byggnader 25 ér.

- Inventarier, verktyg och installationer 3-10 ér.

Vid avyttring av materiella anléggningstillgéingar bokférs en vinst som
dvrig rorelseintékt och en férlust som Svrig rérelsekostnad.

2.9 Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Tillgdngar som har en obestémd nyttjandeperiod skrivs inte av utan
provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar som
skrivs av bedéms med avseende pd vardeminskning narhelst handelser
eller férandringar i férhallanden indikerar att det redovisade vérdet
kanske inte &r &tervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp
med vilket tillgéingens redovisade varde dverstiger dess dtervinnings-
varde. Atervinningsvérdet &r det hégre av en tillgéngs verkliga vérde
minskat med férséljningskostnader och nyttjandevardet. Vid bedémning
av nedskrivningsbehov, grupperas tillgéngar p& de lagsta nivéer dar det
finns separata identifierbara kassafldden (kassagenererande enheter).

2.10 Leasing
Leasingavtal klassificeras i koncernen antingen som finansiell eller
operationell leasing.

Leasingavtal avseende anldggningstillgangar dér koncernen i allt
véasentligt bér samma risker och étnjuter samma férméner som vid
direktégande klassificeras som finansiell leasning.

Operationella leasingavtal: Leasing av anlaggningstillgéangar dar
uthyraren i allt vésentligt kvarstar som dgare till tillgéangen klassificeras
som operationell leasing. Leasingavgiften fér operationell leasing kost-
nadsférs linjart dver leasingperioden.

Finansiella leasingavtal: Nér leasingavtal innebdr att koncernen, som
leasetagare, i allt vésentligt &tnjuter de ekonomiska férmdanerna och bar
de ekonomiska riskerna som é&r hénférliga till leasingobjektet, redovi-
sas objektet som en anlédggningstillgéng i koncernbalansrékningen.
Motsvarande férpliktelse att i framtiden betala leasingavgifter redovisas

som skuld. | moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal, oavsett
om de &r finansiella eller operationella, som hyresavtal (operationella
leasingavtal).

Samtliga av bolagets leasingavtal bedéms vara av operationell
karaktdr.

2.11 Finansiella instrument
Koncernens finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inklu-
derar likvida medel, kundfordringar, leverantdrsskulder och laneskulder.

Kundfordringar: Kundfordringar ér icke-derivata finansiella tillgéngar
med faststdllda eller faststéllbara betalningar som inte &r noterade pé en
aktiv marknad. Utméarkande &r att de uppstér nér koncernen tillhandahal-
ler pengar, varor eller tjanster direkt till en kund utan avsikt att handla
med uppkommen fordran. De ingér i omsattningstillgdngar, med undan-
tag fér poster med férfallodag mer @n 12 ménader efter balansdagen,
vilka klassificeras som anlaggningstillgéngar. Kundfordringar ingdr i pos-
ten Kundfordringar i balansrékningen. Kundfordringar redovisas till det
belopp som férvéntas bli inbetalt, baserat pa en individuell beddmning
av osdkra kundfordringar.

L&neskulder: Laneskulder redovisas initialt till erhéllet belopp efter
avdrag fér transaktionskostnader. Harigenom dverensstammer vid férfal-
lotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som skall aterbe-
talas. Upphérande av redovisning av finansiella skulder sker férst nér
skulderna har reglerats genom é&terbetalning eller att dessa efterskankts.
Alla transaktioner redovisas pé likviddagen.

2.12 Varulager

Varulagret vérderas, med tillampning av férst in, frst ut-metoden (FIFU),
till det lagsta av anskaffningsvérdet och nettoférséliningsvérdet pa
balansdagen. Anskaffningsvérdet fér férdiga varor bestar av rématerial,
direkt 16n, andra direkta kostnader och hanférbara indirekta tillverknings-
kostnader (baserade p& normal tillverkningskapacitet). Lanekostnader
ingdr inte. Nettoférséljnings vardet &r det uppskattade férséljningspriset

i den |6pande verksamheten, med avdrag fér tillampliga rérliga férsélj-
ningsomkostnader.

2.13 Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt virde och darefter fill
upplupet anskaffningsvirde med tilldmpning av effektivrdntemetoden,
minskat med eventuell reservering fér vardeminskning. En reservering
for vérdeminskning av kundfordringar gérs nér det finns objektiva bevis
for att koncernen inte kommer att kunna erhélla alla belopp som é&r
forfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Reserveringens storlek
utgdrs av skillnaden mellan tillg&ngens redovisade varde och nuvardet
av bedémda framtida kassafléden, diskonterade med effektiv rénta. Det
reserverade beloppet redovisas i resultatrdkningen.

2.14 Likvida medel
I likvida medel ingér kassa och banktillgodohavanden. | likvida medel
finns inga kortfristiga placeringar.

2.15 Utléndska valutor

Transaktioner i utléndsk valuta omréknas till den funktionella valutan il
den valutakurs som féreligger pé transaktionsdagen. Monetéra tillgéngar
och skulder i utlandsk valuta réknas om till den valutakurs som féreligger
pé balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstétt vid omrékning
redovisas i resultatrékningen. Icke monetéra tillgéingar och skulder som
redovisas till historiska anskaffningsvérden omraknas till valutakurs vid
transaktionstillféllet.



2.16 Avsdttningar

Avsattningar redovisas nér koncernen har, eller kan anses ha, en
forpliktelse som ett resultat av intréffade héndelser och det &r sannolikt
att utbetalningar kommer att krévas for att fullgéra forpliktelsen. En
forutséttning &r vidare att det gar att géra en tillférlitlig uppskattning av
det belopp som ska utbetalas. Avséttning fr eventuella omstrukturerings-
atgarder gors nar en detaljerad, formell plan fér &tgérderna finns och
vélgrundade férvéntningar har skapats hos dem som kommer att bersras
av &tgdrderna.

2.17 Pensioner

Samtliga pensionsplaner i bolaget &r avgiftsbestémda. | avgiftsbestémda
planer ar féretagets rattsliga eller informella frpliktelse begrénsad il
det belopp féretaget accepterar att bidra med. Koncernens utbetalningar
avseende avgiftsbestémda planer redovisas som kostnad under den
period nér de anstdllda utfért de tjianster avgiften avser.

2.18 Kassaflddesanalys

Kassaflddesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade
kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfér in- eller utbetal-
ningar. Som likvida medel definieras tillgodohavande p& bank samt
handkassa.

2.19 Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets finansiella rapporter har upprittats enligt Arsredo-
visningslagen (ARL) och Redovisningsrédets rekommendation RR32,
Redovisning fér juridiska personer, vilket innebér att moderbolaget i
sina finansiella rapporter tilldmpar de International Financial Reporting
Standards (IFRS) som har godkants av EU nér detta ér méjligt inom
ramen fér ARL, samt med hénsyn tagen till sambandet mellan redovis-
ning och beskattning. Det har inte identifierats nagra skillnader mellan
redovisningen i moderbolaget och koncernen.

NOT 3 FINANSIELLA RISKFAKTORER

Probis samarbeten med internationella kunder innebdr intékter i flera
valutor, vilka pé&verkas av kursvariationer. Fér nérvarande dominerar
intékterna frén Skanemejerier, som enligt avtal alltid utgérs av svenska
kronor, oavsett om de harrdr frén royalty pd férsdlining i eller utanfér
Sverige. Under 2007 &kade betalningarna i utléndsk valuta i samband
med intdkter frén nya avtal i utléndsk valuta, frédmst USD och Euro. Probi
har en finanspolicy som beskriver hur bolaget skall hantera valutarisken
mot SEK. Mélséttningen &r att i stérsta méjliga utstréckning 16pande
minimera valutaexponering och dérigenom valutarisk. Probi har hittills
inte anvdnt sig av terminssdkring, eftersom erlédggandet av likvid i
utléndsk valuta oftast skett i samband med undertecknandet av kontrakt,
alternativt har det varit fordringar med kort [8ptid och begrénsad kredi-
trisk. | leveransavtal med léngre I&ptid har Probi i kontrakt med kund en
omférhandlingsklausul om f8réndringen av valutakurser dverskrider satta
grdnser.

Kreditrisken &r relaterad till motpartens kreditvérdighet och kréver en
beddmning huruvida denna kan fullfslja sina dtaganden. En uppféljning
av kundernas ekonomiska utveckling sker kontinuerligt. Probi har under
de senaste &ren inte haft nédgon kundférlust.

Placering av likvida medel sker idag pé konto med rdnta fér spe-
cialinldning. Om avkastningen pé& placeringen férvéntas bli hégre &n
avkastningen pé& bankkontot kan andra placeringsformer évervégas.

Bindningstiden far ej dverstiga 12 manader och placering far endast ske

efter godkdnnande av styrelseordféranden i Probi. Vidare hanteras likvi-

ditetsrisken i bolaget genom att placering av likvida medel endast fér ske

pé den del av det samlade dverskottet som &verstiger 12,0 miljoner SEK.
Bolaget har inga réntebdrande skulder.

NOT 4 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH :
BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Eftersom styrelsen i Probi bedémer att saval resultat som kassafléde fran
den I6pande verksamheten kommer att vara positivt framéver har den
uppskjutna skattefordran redovisats i sin helhet pa 18,1 miljoner SEK.
Probis uppskjutna skattefordran @r hanférlig till skatteméssiga under-
skottsavdrag. Bolagets ackumulerade skattemdssiga underskott per 31
december 2007 &r 64,6 miljoner SEK.

Inom Probi har det genomférts nedskrivningstester under ér 2007 fér
att sakerstalla vardet per den 31 december 2007 avseende patent, licen-
ser samt liknande réttigheter. Probi féljer néra sina partners lanseringar
samt utvecklingsarbete. Information fran detta material &r basen fér den
information som anvdnds ndr bolaget gér nedskrivningstester. Dessa
utférda tester har indikerat att det inte férekommer négot nedskrivnings-
behov.

Koncernen underscker varje & om nagot nedskrivningsbehov férelig-
ger for goodwill, i enlighet med den redovisningsprincip som beskrivits i
not 2.9. Atervinningsvérden for kassagenererande enheter har faststllts
genom berdkning av nyttjandevarde. Fér dessa berdkningar méste vissa
uppskattningar géras. Kvarvarande nyttjandeperiod &r 5 ar (6), 12% (12)
har anvénts som diskonteringsrénta och fillvéxten har beréknats till 10%
(10).



NOT 5 SEGMENTINFORMATION

Koncernen arbetar inom tre huvudsakliga afférsomréden: Functional Food (FF), Kosttillskott (KT) samt Klinisk Nutrition (KN).

Afférsomradet FF har varit befést sedan det forsta licensavtalet skrevs &r 1993. KT blev ett eget affdrsomrade under &r 2002. Bolaget startade KN som
ett eget afférsomrade under ér 2003. Ovrigt (Ovr) innehdller ej allokerade forsknings- och afférsutvecklingskostnader, allménna administrationskostnader
samt andra centrala kostnader. Det fdrekommer ingen férsélining eller andra transaktioner mellan de olika rérelsegrenarna.

Resultatrikning per rorelsegren

2007 2006
Koncernen FF KT KN Ovr Totalt FF KT KN Ovr Totalt
Summa rorelsens intikter 35 695 8 905 0 56 44 656 33 557 4583 0 277 38417
Summa rorelsens kostnader -28 123 -8250 -3101 0 -39474 -28802 -5006 -5402 -4614 -43 824
Rorelseresultat 7 572 655 -3101 56 5182 4755 -423 -5402 -4337 -5407

Balansrékning per rérelsegren
Ovrigt (Ovr) innehaller tillgangar och skulder hanférliga till gemensamma forsknings- och afférsutvecklingsaktiviteter samt koncerngemensamma aktiviteter.

Balansrékning per rérelsegren

2007 2006
Koncernen FF KT KN Ovr Totalt FF KT KN Ovr Totalt
Summa tillgangar 32998 1844 1340 67 520 103702 42 861 1352 1451 36701 82365
Langfristiga skulder 0 0 0 0 0 0 0 0 3450 3450
Kortfristiga skulder 4 677 941 315 2 508 8 441 2203 236 271 5472 8 182
Summa skulder 4677 941 315 2 508 8 441 2203 236 271 8922 11632
Eget kapital 0 0 0 0 95261 0 0 0 0 70733
Investeringar 1241 128 0 0 1369 2 052 0 0 0 2052
Avskrivningar -4 627 -151 -292 0 -=5070 -5 061 -219 -472 0 -5752
Nedskrivningar 0 0 0 0 0 -893 0 0 0 -893
Rorelsens intdkter, tillgangar och investeringar fordelat pa geografiska omraden
2007 2006
Ovriga  Ovriga Ovriga  Ovriga

Koncernen Norden Europa vdrlden Totalt Norden Europa virlden Totalt
Rérelsens intakter 32 080 4 640 7936 44 656 25121 9 857 3439 38417
Tillgéngar 83950 17653 2099 103702 52014 29964 387 82365

Investeringar 493 192 684 1369 1010 460 582 2 052




NOT 6 NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Varor 3330 1985 3330 1985
Royalty, licenser m.m. 40238 35230 40238 35230
Summa 43568 37215 43568 37215

NOT 7 ERSATTNING TILL REVISORERNA

Koncernen
2007 2006 2007 2006

Moderbolaget

Revision och
revisionsndra tjcinster

(PricewaterhouseCoopers) 325 314 325 314
Andra uppdrag

(PricewaterhouseCoopers) 19 17 19 17
Summa 344 331 344 331

Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisningen och bokfs-
ringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning, évriga
arbetsuppgifter som det ankommer pé& bolagets revisor att utféra samt
r&dgivning eller annat bitréde som féranleds av iakttagelser vid sédan
granskning eller genomférandet av sédana évriga arbetsuppgifter. Allt
annat &r andra uppdrag.

NOT 8 FORSKNING OCH UTVECKLING

Moderbolaget
2007 2006 2007 2006

Koncernen

Kostnadsférd utgift for forsk-
ning och utveckling 14024 15391 14024 15391

NOT 9 MEDELANTAL ANSTALLDA, LONER,
ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER

Moderbolaget
2007 2006 2007 2006

Koncernen

Medelantal anstéllda:

Kvinnor 10 10 10 10
Man 8 8 8 8
Totalt 18 18 18 18

Loner och ersdttningar
Styrelseledaméter

Peter Zakrisson 150 150 150 150
Lars Backsell 100 75 100 75
Ola Erici 75 - 75 -
Hilde Furberg 100 100 100 100
Mats Lidgard 100 100 100 100
Hans Wigzell 75 - 75 -

Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006

Tidigare styrelseledaméter

Rolf Bjerndell 0 25 0 25
Berthold Lindqvist 0 25 0 25
Géran Molin 25 100 25 100
Rolf Trulsson 25 75 25 75

Verkstéllande direktor

Michael Oredsson 670 - 670 -
F.d. tillfdrordnad verkstél-

lande direktér Rolf Bjerndell 814 50 814 50
F.d. verkstallande direktor

Per Bengtsson 2 934* 1388 2934* 1388
Vice verkstdllande direktor

Per-Ola Forsberg 1412 990 1412 990
Ovrig ledning (3 st) 2108 1 490 2108 1 490
Ovriga anstéllda 4645 4430 4645 4430
Totalt 13 253 8998 13253 8 998
Sociala kostnader totalt: 6573 4750 6573 4750
Varav pensionskostnader: 1856 1498 1856 1498
Styrelseledaméter 0 0 0 0
Verkstéllande direktor

Michael Oredsson 109 0 109 0
F.d. tillférordnad verkstdil-

lande direktdr Rolf Bjerndell 0 0 0 0
F.d. verkstdllande direktor

Per Bengtsson 429* 482 429* 482
Vice verkstdllande direktor

Per-Ola Forsberg 324 0** 324 o**
Ovrig ledning (3 st) 530 574 530 574
C")vriga anstdllda 464 442 464 442

* Avser avgéngsvederlag som kostnadsférts 2006.
**Befattningen vice verkstéllande direktér &r ny for aret.

Verkstdllande direktér dr beréttigad till bonus vid uppfyllelse av vissa mél
som faststdlls av styrelsen arligen. Vid 100% méluppfyllelse ska bonus
utg& med 30% av érsldnen. Bonusen ska dock aldrig utgd med mer én
50% av érslénen. Fér nérvarande finns inget bonusprogram fér andra
ledande befattningshavare. Uppségningstid fér verkstéllande direktér ér
sex manader frén verkstéllande direktérens sida. Fran bolagets sida ér
uppségningstiden sex manader till och med 1 september 2008. Dérefter
&r uppsdgningstiden 12 ménader frén bolagets sida. Pensionsalder for
verkstdllande direktdr ar 65 ér. Uppsagningstid for vice verkstéllande
direktér géller med tolv ménader frdn Probis sida och sex manader frén
vice verkstdllande direktérs sida. Uppsdgningstid fér évriga ledande
befattningshavare géller med sex ménader frén Probis sida och tre m&-
nader frén den anstélldes sida. Det finns inga andra avgdngsvederlag
eller pensionsavtal i bolaget &n ovan redovisade. Verkstéllande direktérs
ersdttning bestdms av styrelsen och évrig lednings erséttning bestéms av
verkstdllande direktdr och styrelseordférande. Det finns inga aktierelate-



Noter

rade férméner i bolaget. Bolaget har inga utestdende och ej redovisade
pensionsforpliktelser, d& samtliga pensioner &r premiebaserade. Det
finns ingen aktierelaterad erséttning i bolaget. Féretagsledningen utgérs
till 100% av man.

Moderbolaget
Sjukfrénvaro 2007 2006
Total sjukfranvaro 7,3% 5,0%
Varav sjukfrénvaro éver 60
kalenderdagar av total sjukfrénvaro 84,5% 39,7%

Ingen specifikation gérs eftersom antalet anstéllda understiger tio for
respektive delkategori.

NOT 10 AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR AV
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgéngar
enligt nedan:

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Av- och nedskrivningar 5070 6645 5070 6 645

NOT 11 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Ranteintdkter 1287 718 1287 718
Rantekostnader -42 -145 -42 -145

NOT 12 INKOMSTSKATT

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Aktuell skatt for &ret 0 0 0 0
Uppskjuten skatt 18 101 0 18101 0
Summa 18 101 0 18101 0

Skillnaden mellan lagstadgad svensk skatt och verklig skatt i koncernen.
Skatt &r berdknad enligt skattesats 28%.

2007 2006
Resultat fére skatt 6427  -4834
Skatteeffekt berdknad efter nationell skattesats -1 800 1354
Omprdvning av tidigare &rs taxering - -37
Ej skattepliktiga intdkter 0 0
Ej avdragsgilla kostnader -46 -24
Skattemassiga underskott fér vilka ingen upp-
skjuten skattefordran redovisats 0 -1293
Uppskjuten skattefordran p& ansamlat
underskottsavdrag 19 947 0
Skatteintakt 18 101

NOT 13 UPPSKJUTEN SKATT

Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Ing&ende balans 0 0 0 0
Tillkommande uppskjuten
skattefordran 19 947 0 19947 0
Utnyttiad uppskjuten skat-
tefordran -1846 0 -1846 0
Utgaende balans 18 101 0 18101

Eftersom styrelsen i Probi bedémer att savél resultat som kassafléde fran
den |&pande verksamheten kommer att vara positivt framéver har den
uppskjutna skattefordran redovisats i sin helhet p& 18,1 miljoner SEK.
Probis uppskjutna skattefordran &r hanférlig till skatteméssiga under-
skottsavdrag. Bolagets ackumulerade skatteméassiga underskott per

31 december 2007 &r 64,6 miljoner SEK.

NOT 14 OPERATIONELLA LEASINGAVTAL

Operationella leasingavtal innefattar hyresavtal fér lokal, kontorsutrust-
ning samt billeasing. Nominella vérdet av framtida minimileasingavgifter,
avseende operationella leasingavtal férdelar sig enligt féljande:

Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Avrets leasingavgifter 1889 1918 1889 1918
Férfaller till betalning inom
ett ar 2 021 1895 2 021 1895
Férfaller till betalning senare
dan ett, men inom fem &r 329 457 329 457
Férfaller till betalning senare
&n fem ar 0 0 0 0



NOT 15 PATENT, LICENSER SAMT LIKNANDE RATTIGHETER NOT 17 BYGGNADER OCH MARK

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006

Patent och licenser Byggnader och mark

Ing&ende anskaffningsvirde 54 255 53 515 54255 53515 Ingéende anskaffningsvérde 4642 4642 4642 4642
Nyanskaffningar 1056 1283 1056 1283 Utg@ende ackumulerade
Utrangering 0 -543 0 543 anskaffningsvérden 4642 4642 4642 4642
Utgdende ackumulerade Ing&ende avskrivningar -847 -686 -847 -686
anskaffningsvérden 55311 54255 55311 54255 Arefs avskrivningar _161 _161 _161 _161
Utg&ende ackumulerade

Ing&ende avskrivningar -30 110 25946 -30110 -25946 avskrivningar -1 008 -847 1008 -847
Utrangering 0 162 0 162 Utgaende restvirde 3634 3795 3634 3795
Arets avskrivningar -4204 -4326 -4204 -4326 Taxeringsvarde mark i

. Sverige 1123 1123 1123 1123
Utg&ende ackumulerade
avskrivningar -34314 -30110 -34314 -30110 _T%xeri_ngsvdrde byggnader 1638 1638 1638 1638
Utgéende restvéirde 20997 24145 20997 24145 toverige

Av det redovisade vérdet uppgdr véardet av mark till 1 247 tusen SEK
(1 247).

En oberoende véardering gjord i januari 2008 visar p& att marknads-
varde fér byggnader och mark éverstiger bokfért varde.

Patent, licenser samt liknande réttigheter &r framst att hénféra till ater-
képet av Europaréttigheterna frén Skanemeijerier fér 40 miljoner SEK ar
2001, bokfért vérde per den 31 december 2007 var 17,0 miljoner SEK.
Europardttigheterna skrivs av linjart frén anskaffningséret ill &r 2012,
vilket ér det &r patentet fr den aktuella bakteriestammen I5per ut.

Inom Probi har det genomférts nedskrivningstester under &r 2007 fér
att sakerstalla vardet per den 31 december 2007 avseende patent, licen-
ser samt liknande réttigheter. Probi féljer néra sina partners lanseringar
och utvecklingsarbete. Information fran detta material &r basen fér den 2007 2006 2007 2006
information som anvénds nér bolaget gér nedskrivningstester. Dessa
utférda tester har indikerat att det inte férekommer négot nedskrivnings-
behov. 12% (12) har anvénts som diskonteringsréinta.

Koncernen Moderbolaget

Inventarier
Ing&ende anskaffningsvérde 14038 13269 14038 13 269

Koncernen har omprévat nyttjandeperioden fér sina immateriella Inkdp 313 769 313 769

tillgangar i enlighet med bestémmelserna i IAS 38. Detta har inte lett fill Utgéende ackumulerade
nagra justeringar. anskaffningsvérden 14351 14038 14351 14038
Ingdende avskrivningar -10637 9370 -10637 -9370

Utgéende ackumulerade

Koncernen Moderbolaget avskrivningar -11 342 -10637 -11342 -10637

2007 2006 2007 2006 Ing&ende nedskrivningar -893 0 -893 0

Ing&ende anskaffningsvérde 2762 2762 - - Arets nedskrivningar 0 -893 0 -893
Utgaende restvirde 2762 2762 - - Utgaende ackumulerade

nedskrivningar -893 -893 -893 -893

Goodwillposten &r relaterad till strategiskt férvarv &r 1998 av utestdende Utgaende restvirde 2 116 2 508 2116 2 508

aktier i Probi Food AB och redovisas dérfér under segmentet Functional
Food. Frén och med rékenskapséret 2004 och framét testas goodwill
varje ar med avseende pd eventuellt nedskrivningsbehov. S&dana tester
gors &ven ndr det freligger tecken pd nedskrivningsbehov.

Koncernen undersdker varje &r om né&got nedskrivningsbehov férelig-
ger for goodwill, i enlighet med den redovisningsprincip som beskrivits i
not 2.9. Atervinningsvérden for kassagenererande enheter har faststéllts
genom berékning av nyttjandevérde. Fér dessa berdkningar mdste vissa
uppskattningar géras. Eftersom kvarvarande nyttjandeperiod &r 5 ar (6)
s& baseras prognoser pd period léngre &n fem &r. 12% (12) har anvéints
som diskonteringsréinta och tillvéixten har beréknats till 10% (10), vilket
dvertraffades av tillvéxten for det aktuella licensavtalet under &r 2007.

Probi har genomfért nedskrivningstester under 2007 fér att sdker-
stélla goodwillvérdet per den 31 december 2007. Dessa tester har inte
indikerat n&got nedskrivningsbehov.



Noter

NOT 19 ANDELAR | KONCERNFORETAG NOT 22 LIKVIDA MEDEL

Moderbolaget Koncernens likvida medel avser kassa och banktillgodohavanden.
2007 2006
Bokfort vérde 4031 4031 NOT 23 EGET KAPITAL

Specifikation éver férdandringar i eget kapital &terfinns i rapporten Fér-
andringar i eget kapital, vilken féljer nérmast efter balansrékningarna.

Specifikation av moderbolagets innehav av aktier i koncernféretag.

Gemen-
Kapital-  Rést-  Antal Bokfért . . . _samt Totalt
Moderbolaget andel andel aktier véarde Antal aktier A-aktier B-aktier aktieslag antal
brobi Food AB Antal 2006-12:31 0 0 9365300 9365300
556354-1951, Lund 100% 100% 10 000 3 931 Antal 2007-12-31 0 0 9365300 9365300
Probi Feed AB Aktiernas kvotvérde ér 5 SEK.
556540-4364, Lund 100% 100% 1000 100

S L N NOT 24 OVRIGA LANGFRISTIGA SKULDER
Inga ink&p eller férséliningar har skett mellan koncernens bolag under éret.

Koncernen Moderbolaget
Koncernen Moderbolaget Stu:j ‘rl:: tre:mnstnut 1-5 é&r 0 624 0 624
Skuld till kreditinstitut mer &n
2007 2006 2007 2006 fom 0 282 0 282
Kundfordringar 5956 12559 5956 12559 Skuld fill koncernféretag mer
Likvida medel 47 420 34436 47 420 34 436 &n fem ar 0 0 0 4035
Summa 53376 46995 53376 46995 Summa 0 3 450 0 7 485

Probis kundfordringar &r relaterade till ett fatal storre licenspartners.

Bolagets beddmning &r att det inte finns ndgon betydande kreditrisk MO 25 WLIIFNA SO TIRIARIELS O

FORUTBETALDA INTAKTER

hos dessa partners. Vid férsdljning till bolag utan licensavtal har Probi

anvant sig av rembursférfarande eller férskottsbetalning. Koncernen Moderbolaget
Forfallostruktur kundfordringar 2007 2006 2007 2006
Koncernen Moderbolaget Upplupna semesterldner 386 297 386 297
2007 2006 2007 2006 Sociala avgifter 887 381 887 381
Ej fsrfallna 5143 12556 5143 12556 Avgéngsvederlag 11775 4252 1175 4252
Férfallna 0-60 dagar 813 3 813 3 Ovriga poster 1768 8% 1768 8%
Summa 5956 12559 5956 12559 Summa 4216 5786 426 5786

NOT 26 STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER

De vid érsskiftet frfallna kundfordringarna var reglerade fére januari
mdnads utgéng. Inga nedskrivningar av kundfordringar har gjorts under

ar 2007 Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
" Fastighetsinteckningar 0 3300 0 3300
NOT 21 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH . . X
UPPLUPNA INTAKTER Féretagsinteckningar 800 800 800 800
Summa stéllda sékerheter 800 4100 800 4100
Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006 Bolaget har inga ansvarsférbindelser.
Férutbetalda hyror 418 404 418 404
Ovriga poster 625 569 625 569

Summa 1043 973 1043 973



NOT 27 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE Resultat- och balansrékningarna kommer att férelaggas arsstémman

Transaktioner med nérstéende redovisat i resultatrékning: 2008-05-08 for faststéllelse.
Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006 Lond 2008-02.12
Skanemeierier ek. for.,
royaltyintakt 31342 23969 31342 23969
Skanemeierier ek. for., @b’
tianster 0 17 0 17
Summa intdkter 31342 23986 31342 23986 Peter Zakrisson Lars Backsell
Ordférande

Ské&nemejerier ek. for.,

royaltykostnad -65 -359 -65 -359
H&B Capital Advisors AB, >
arvode 0 -334 0 -334
Hilde Furberg

H&B Capital Advisors AB, Ola Erici
kostnadsersattningar -71 -229 -71 -229

GMF AB, ndrstéende:

Géran Molin -57 -78 -57 -78 (@\ -~
Lowenzahna AB, ndrstéende: ‘4?,% ) ’ 1\
Mats LidgardV

Rolf Bjerndell 0 -749 0 -749
Summa kostnader -193  -1749 -193  -1749

Hans Wigzell

Transaktioner med nérst&ende redovisat i balansrdkning:

Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006 Michael Oredsson
R6re|sefordringor Verkstdllande direktor
Skanemeierier ek. for. 3281 2741 3281 2 741
Summa rérelsefordringar 3281 2741 3281 2741
Rorelseskulder )
Skanemejerier ek. for. 9 9 9 9 Var revmlonsk.)eraﬂelse har avgivits 2008-02-15

PricewaterhouseCoopers

GMF AB, ndrstéende:
Géran Molin 0 -17 0 -17

Lowenzahna AB, ndrstéende:

Rolf Bjerndell 0 -635 0 -635 | ‘
Summa rorelseskulder -2 -654 -2 -654

Lars Helgesen Maghus/Jénsson

Skanemejerier och H&B Capital &r Probis stérsta aktiedgare. Transak- ) ) ! '
Avuktoriserad revisor Auktoriserad revisor

tioner har genomférts pd afférsméssiga villkor och till marknadsvérde. Huvudansvarig revisor

Moderbolaget har ett avtal med Skanemejerier, vilket omfattar licens och

serviceavtal. Royalty fréin Sk&inemejerier baseras pé dessa léngsiktiga

avtal. Fér évriga avser transaktionerna konsultarvoden.

NOT 28 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga vasentliga handelser har intréffat efter balansdagen.



Revisionsberdttelse

TILL ARSSTAMMAN | PROBI AB (PUBL)
ORG NR 556417-7540

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredo-
visningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning i Probi AB
(publ) for ar 2007. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av
detta dokument pa sidorna 19—39. Det &r styrelsen
och verkstillande direktoren som har ansvaret for
rikenskapshandlingarna och forvaltningen och for
att arsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet
av arsredovisningen samt for att internationella redo-
visningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU
och arsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet
av koncernredovisningen. Vart ansvar ir att uttala
oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och
forvaltningen pa grundval av var revision.
Revisionen har utforts i enlighet med god
revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat
och genomfort revisionen for att med hog men inte
absolut siakerhet forsikra oss om att arsredovis-
ningen och koncernredovisningen inte innehaller
visentliga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och
annan information i rikenskapshandlingarna. I en
revision ingar ocksa att prova redovisningsprinci-
perna och styrelsens och verkstillande direktorens
tillimpning av dem samt att bedoma de betydelse-
fulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande
direktoren gjort nir de upprittat arsredovisningen
och koncernredovisningen samt att utvirdera den
samlade informationen i arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Som underlag for vart uttalande
om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut,

atgirder och forhallanden i bolaget for att kunna
bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstil-
lande direktoren dr ersittningsskyldig mot bolaget.
Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller
verkstillande direktoren pa annat sitt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen el-
ler bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for véra uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av
bolagets resultat och stédllning i enlighet med god
redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen
har upprittats i enlighet med internationella redo-
visningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU
och arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild
av koncernens resultat och stidllning. Forvaltnings-
berittelsen dr forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker att arsstimman faststéller resultat-
riakningen och balansrikningen f6r moderbolaget
och for koncernen, disponerar vinsten i moderbo-
laget enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande
direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Malmo den 15 februari 2008

PricewaterhouseCoopers AB

Lars Helgesen Magnus [Jdrsson

Avuktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor



Styrelsen

Peter Zakrisson

Fodd 1961. Styrelseordférande sedan 2002.
Styrelseledamot sedan 2001. Utbildning: Civil-
ekonomexamen frén Lunds universitet/Stockholms
universitet. Partner i GZ Group som representerar
H&B Capital. CEO Dacke Group Nordic AB. Ov-
riga styrelseuppdrag: Besthand AB, G Z Holding
AB, m.fl. Innehav i bolaget: O aktier.

Lars Backsell

Fédd 1952. Styrelseledamot sedan 2006.
Utbildning: Civilekonomexamen frén Handels-
hégskolan i Stockholm. Grundare av Recip AB.
Tidigare verksam inom Pharmacia-koncernen i
olika chefsbefatiningar. Ovriga styrelseuppdrag:
Ordférande i Recipharm AB, ordférande IVA:s
Naringslivsrad. Innehav i bolaget: O aktier.

-l

Ola Erici

Fédd 1960. Styrelseledamot sedan 2007.
Utbildning: Civilekonomexamen frén Handels-
hégskolan i Stockholm. Vd fér Skénemejerier.
Har tidigare haft en rad infernationella positioner,
bland annat som vd fér Tetra Pak Food Services,
vd f8r Tetra Paks polska verksamhet samt som
internationell marknadschef pé& medicinteknikbo-
laget Gambro. Ovriga styrelseuppdrag: inga.
Innehav i bolaget: O aktier.

Hilde Furberg

Fédd 1958. Styrelseledamot sedan 2005.
Utbildning: Cand. Scient., Universitetet i Oslo.
Vice President & General Maneger Nordic/
Benelux Genzyme. Ovriga styrelseuppdrag:
Copenhagen Capacity. Innehav i bolaget: O aktier.

Revisorer
PricewaterhouseCoopers AB.
Huvudansvarig aukforiserad revisor:
Lars Helgesen, Malms.
Aukioriserad revisor:

Magnus Jénsson, Malmé.

Mats Lidgard

Fodd 1954. Styrelseledamot sedan 2004.
Utbildning: Jur.kand., Lunds universitet.

Senior Partner i humanriskkapitalbolaget Lavindia
AB. Tidigare verksam inom Pharmacia-koncernen,
Active Biotech AB och SBL Vaccin AB som
chefsjurist och andra chefsbefattningar. Ovriga
styrelseuppdrag: Airsonett AB, Creative Peptides
Holdning AB, Eurocine Vaccines AB, Jatab Care
AB, Synphora AB och Unitech Pharma AB.
Innehav i bolaget: 1 000 aktier.

Hans Wigzell

Fédd 1938. Styrelseledamot sedan 2007.
Professor emeritus i immunologi och verksam

i forskning vid Karolinska Institutet. Rektor vid

Kl 1995-2003 och vetenskaplig rédgivare fill
regeringen 1999-2007. Ovriga styrelseuppdrag:
Karolinska Development, Biovitrum, Raysearch,
Vibratech och Intercell i Wien. Innehav i bolaget:
21 000 aktier.



Ledningen

Frén vénster: Niklas Bjgrum, Michael Oredsson, Hékan Peterson och Per-Ola Forsberg.

Michael Oredsson

Fédd 1960. Verkstéllande direktdr. Utbildning: Examen i internationell ekonomi
vid Lunds universitet. Historik: Michael Oredsson anstélldes i september 2007
som verkstdllande direkiér. Nérmast kommer Michael frén bioteknikféretaget
Biosignal i Australien, dér han var vd &ren 2002 till 2007. Michael var vd fér
det norska bioteknikféretaget Nutripharma dren 1999 till 2001 och innan det
var han ansvarig fér att bygga upp Pharmacias division fér receptfria produkter
i Australien. Han har ven haft ledande marknadsbefattningar vid Nestlé och
Mars Inc. i Sverige, Tyskland och Frankrike. Innehav i bolaget: 2 000 aktier.

Per-Ola Forsberg

Fédd 1961. CFO, vice vd. Utbildning: Civilekonomexamen vid Lunds universitet.

Historik: Per-Ola Forsberg anstélldes november 2000 som ekonomi- och admi-
nistrativ chef. N&rmast fére var han controller vid Rexam Beverage Can Fosie
AB. Per-Ola hade innan dess anstdllning som administrativ chef vid PolyPeptide
Laboratories (Sweden) AB. Innehav i bolaget: O aktier.

Niklas BjéGrum

Fédd 1963. Marknads- och férsaliningschef Functional Food. Utbildning:
Examen i internationell ekonomi vid Lunds universitet. Historik: Niklas Bjérum
anstalldes februari 2001 med ansvar fér bolagets marknadsféring och
forsélining. Efter examen 1988 har Niklas arbetat i ett flertal befattningar inom
marknadsféring, forsélining och afférsutveckling av sévél operativ som strategisk
karaktdr i de internationella livsmedelsféretagen Nestlé och Masterfoods (Mars
Inc.). 1998 bytte han bransch och arbetade under tre &r p& Ericsson Mobile
Communications med ansvar fér afférsutveckling for Europamarknaden. Innehav
i bolaget: 2 000 aktier.

Hakan Peterson

Fédd 1960. Marknads- och férséljningschef Kosttillskott. Utbildning: Examen i
internationell ekonomi vid Lunds universitet. Historik: Hakan Peterson anstdlldes

i november 2006 som ansvarig for bolagets marknadsféring och férsélining av
kosttillskott. Narmast kommer Hékan frén medicinteknikbolaget Gambro dér han
var férsélinings- och marknadsansvarig fér Central- och Osteuropa. Hékan har

en bred erfarenhet av internationellt arbete i ett flertal medicintekniska bolag dér
han arbetat i ledande befatiingar inom marknadsféring och férsdlining. Innehav
i bolaget: 2 000 aktier.

| Probis ledning ingér dven forskningschefen. Ticinsten &r for nérvarande vakant.



Ordlista

AFC, Antidiabetic Food Centre

AFC &r ett samarbete mellan Lunds universitet, Vinnova och
ledande livsmedelsféretag fér att skapa nya produkter och 18-
ningar relaterade till mathéllning fér att férebygga och péverka
de storsta livsstilsrelaterade sjukdomarna i dagens samhlle.

Bakteriestam

Bakterier &r mikroskopiska organismer som bestér av
en enda cell. En bakteriestam &r bakterier med samma
genetiska identitet.

Cerialiebaserade produkter
Produkter baserade p& sddesslag.

Diabetes typ |
Diabetestyp dar kroppens egen insulinproduktion helt eller
nastan helt upphért.

Diabetes typ Il

Diabetestyp dar kroppen fortfarande kan producera lite insulin,
men dér insulinets effekt ar begrénsad. Sjukdomen benémns
dven aldersdiabetes.

Functional food

Livsmedelsprodukter som berikats med en eller flera ingredien-
ser som ger positiva hdlsoeffekter utéver produktens normala
ndringsvarde.

IBS

"Irritable Bowel Syndrome”, vanligen benémnt funktionell
tarmstdrning. Tillst&ndet réknas som ett av de stora folkhélso-
problemen i véstvérlden.

Kliniska prévningar
Studier av livsmedels- eller Iékemedelsprodukter p& ménniskor.

Klinisk dokumentation
Dokumentation av kliniska prévningar.

Klinisk nutrition

Specialiserade nérings- och livsmedelsprodukter avsedda att
anvéndas pé sjukhus och inom &ppenvérd fér patienter som
har ett férsémrat allméntillstéind eller &r svért sjuka.

Kosttillskott

Livsmedel som &r avsedda att komplettera en normal kost och
som utgdr koncentrerade kéllor av néringsémnen eller andra
amnen med néringsmdssig eller fysiologisk verkan, var for sig
eller tillsammans. Kosttillskott séljs i avdelade doser, exempelvis
kapslar, tabletter eller portionspésar.

Lactobaciller

Ett bakteriesldkte som réknas till mislksyrabakterierna och &r
starkt associerat med ménniskans olika slemhinnor och som
ofta férekommer vid syrning av livsmedel.

Metabola sjukdomar
Ett samlingsnamn pé sjukdomar, tillsténd och besvér som kan
kopplas till manniskans Gmnesomsattning.

Nutritionsldsning
Sjukvérdsbegrepp, naringstillférsel till magséick eller tarm via
sond eller mun.

Patent

Immateriell réttighet som skyddar uppfinning eller tekniska
[&sningar. Genom patent erhdlls ensamratt pa yrkesmassig
anvdandning.

Probiotika
Levande mikroorganismer som ger manniskan positiva hélso-
effekter nér de intas i tillréckliga méngder.

Produktkoncept
Ett koncept eller prototyp till produkt som behdver utvecklas
vidare till slutprodukt.

Produktspecifika hdlsopastéenden

Ett halsopdstéende gallande en unik produkt vars vetenskap-
liga dokumentation genomgatt granskning av exempelvis
Swedish Nutrition Foundation.

Royalty
Erséttning fér anvéndande av immateriell réttighet vars belopp
ar knutet till fsrsaljningens storlek.

Swedish Nutrition Foundation (SNF)

Har som &ndamél att frémja vetenskaplig forskning inom
ndringsléran och néraliggande omréden, samt att befréimja
det praktiska utnyttjandet av framsteg inom denna forskning.
Ansvarar fér granskning av vetenskaplig dokumentation som
ligger till grund fér produktspecifika hélsopéstdenden fér
funktionella livsmedel.

Terapiomrade
Anvéndnings- eller behandlingsomréade fér produkter, exempel-
vis immunrelaterade problem eller IBS.

Valdokumenterad
Bendmning pé en produkts pévisade positiva halsoeffekter som
bevisats i omfattande kliniska studier.



Arsstdmma

PROBI AB (PUBL)

Aktiedgarna i Probi AB (publ) kallas hdrmed till
arsstimma torsdagen den 8 maj 2008 kl 15.00 pa
Scandic Star Lund, Glimmervigen 5, Lund.

RATT TILL DELTAGANDE

Raitt att delta i stimman har den som, dels upptagits
som aktiedgare i den av VPC AB forda aktieboken
avseende forhallandena fredagen den 2 maj 2008,
dels senast fredagen den 2 maj 2008 kl 16.00 till
bolaget anmadler sin avsikt att delta i stimman.

En aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina
aktier maste tillfdlligt inregistrera aktierna i eget
namn hos VPC for att fa delta i stiamman. Sddan
registrering maste vara verkstilld senast fredagen
den 2 maj 2008. Detta innebir att aktiedgaren i god
tid fore denna dag maste meddela sin 6nskan hirom
till forvaltaren.

ANMALAN OM DELTAGANDE

Anmélan om deltagande i stimman gors skriftli-
gen under adress Probi AB (publ), Ideon, 223 70
Lund, per telefax 046-286 89 28, via e-post till
probi@probi.se eller per telefon 046-286 89 20. Vid
anmalan skall anges namn, person- eller organi-
sationsnummer, antal aktier, telefon dagtid samt, i
forekommande fall, det antal bitridden (hogst tva)
som avses medforas vid stimman. Om aktiedgare
avser att lata sig foretridas av ombud bor fullmakt
och ovriga behorighetshandlingar bildggas anmélan.
Fullmaktsformulir tillhandahalles pa begéran.

KALENDER

Delérsrapport Kvartal 1 23 april
Arsstimma avseende 2007 8 maj
Delérsrapport Kvartal 2 23 juli
Delérsrapport Kvartal 3 28 oktober

Bokslutskommuniké 2008 17 februari 2009





