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Notera att teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt vérde.

Fér att inte teckningsrétternas vérde ska gé férlorat méste innehavaren antingen:
o Utnyttja de erhélina teckningsrétterna och teckna nya aktier senast den 21 oktober 2016, eller
® Senast den 19 oktober 2016 sélja de erhdllna teckningsrétterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att aktiedgare med férvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare.

Distribution av detta prospekt och teckning av nya aktier &r féremal for begrénsningar i vissa jurisdiktioner, se ”Viktig information”.
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VIKTIG INFORMATION
Fér definitioner av vissa termer som anvénds i detta prospekt, se “Vissa definitioner” pd nésta sida.

Detta prospekt har godkdnts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestémmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Godkénnandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ér riktiga eller
fullstandiga.

For prospektet och erbjudandet enligt prospektet galler svensk rétt. Tvist med anledning av detta prospekt, erbjudandet och darmed sammanhéngande
rattsforhéllanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt.

Prospektet har upprattats i béde en svensksprékig och en engelsksprakig version. Vid eventuell avvikelse mellan sprékversionerna ska den svenska
versionen ha féretrade.

Probi har inte vidtagit och kommer inte att vidta n&gra &tgérder for att tillata ett erbjudande till allménheten i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige. Er-
bjudandet i nyemissionen riktar sig inte ill personer med hemvist i USA, Kanada, Japan, Australien eller i négon annan jurisdiktion dér deltagande skulle
kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder &én de som féljer av svensk rétt. Prospektet fér foljaktligen inte distribueras i eller fill némnda
l&inder respektive nagot annat land eller ndgon annan jurisdiktion dér distribution eller erbjudandet enligt detta prospekt kréver sddana atgérder eller
annars strider mot reglerna i sédant land eller sédan jurisdiktion. Teckning av aktier och férvérv av vérdepapper i strid med ovanst&ende begrénsningar
kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta prospekt méste informera sig om och félja sédana restriktioner. Atgérder i strid med restriktio-
nerna kan utgéra brott mot tillamplig vérdepapperslagstiftning.

En investering i vérdepapper &r férenad med vissa risker (se avsnittet “Riskfaktorer”). N&r investerare fattar ett investeringsbeslut méste de férlita sig
pé& sin egen beddmning av Probi och erbjudandet enligt detta prospekt, inklusive féreliggande sakférhallanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bér
potentiella investerare anlita sina egna professionella rédgivare samt noga utvérdera och dvervéga investeringsbeslutet. Investerare far endast férlita
sig pd informationen i detta prospekt samt eventuella tillégg till detta prospekt. Ingen person &r behérig att ldmna ndgon annan information eller géra
ndgra andra uttalanden &n de som finns i detta prospekt och, om s& dnda sker, ska sédan information eller sédana uttalanden inte anses ha godkénts
av Probi och Probi ansvarar inte fér sédan information eller sédana uttalanden. Varken offentliggérandet av detta prospekt eller négra transaktioner som
genomférs med anledning hérav ska under ndgra omsténdigheter anses innebéra att informationen i detta prospekt &r korrekt och géllande vid nagon
annan tidpunkt &n per dagen fér offentliggérandet av detta prospekt eller att det inte har férekommit négon féréindring i Probis verksamhet efter némnda
dag. Om det sker vésentliga féréndringar av informationen i detta prospekt kommer s&dana féréndringar aft offentliggéras enligt bestémmelserna om
tillagg till prospekt i lagen om handel med finansiella instrument.

Som ett villkor fér att f& teckna nya aktier enligt erbjudandet i detta prospekt, kommer varje person som tecknar nya aktier att anses ha lédmnat eller, i
vissa fall, bli ombedda att l&mna, utféstelser och garantier som Probi och dess uppdragstagare kommer att férlita sig pé. Probi férbehaller sig rétten att
efter eget bestdmmande ogiltigférklara aktieteckning som Probi eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en évertréidelse eller ett dsidosdittande av
lagar, regler eller féreskrifter i négon jurisdiktion.

Information till investerare i USA
Inga teckningsrdtter, betalda tecknade aktier eller aktier utgivna av Probi (“Vérdepapper”) har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act fréin 1933 (”Securities Act”) eller vérdepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och fér inte erbjudas,
tecknas, utnyttias, pantséttas, sdljas, aterférsdljas, levereras eller dverféras, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt ett tillampligt undantag
fran registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vérdepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Vérdepapperna
erbjuds utanfér USA med stéd av Regulation S under Securities Act. Det kommer inte att genomféras négot erbjudande till allménheten i USA. Eventuellt
erbjudande av Vérdepapper i USA kommer endast att ldmnas fill ett begréinsat antal befintliga aktiedgare som (i) bedéms vara qualified institutional
buyers enligt definitionen i Rule 144A under Securities Act i enlighet med eft undantag fréin registrering enligt Securities Act i en transaktion som inte
utgor ett erbjudande till allménheten, och (i) har undertecknat och skickat ett s.k. investor letter till Probi.

Fram till 40 dagar efter pdbdriandet av nyemissionen kan eft erbjudande eller en 6verlételse av Vérdepapper inom USA som genomférs av en vérde-
pappersméklare (oavsett om denne deltar i nyemissionen eller inte) innebéra ett sidoséttande av registreringskraven i Securities Act.

Vérdepapperna har varken godkéints eller underkénts av amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), ndgon delstatlig vérdepappers-
myndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon s&dan myndighet beddmt eller uttalat sig om erbjudandet enligt detta prospekt respektive
riktigheten och tillférlitligheten av detta dokument. Att p&st& motsatsen &r en brottslig handling i USA.

Information till investerare i EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (“EES”) lamnas inget erbjudande till allménheten av Vérdepapper i andra lénder én Sverige. |
andra medlemslénder i EES som har implementerat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) kan eft erbjudande av
Vérdepapper endast [dmnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsétgérd (inklusive atgard fér implementering

av Europaparlamentets och rédets direktiv 2010/73/EU).

Framétriktad information

Prospektet innehéller viss framétriktad information som aterspeglar Probis aktuella syn pa framtida héndelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord
som “avses”, "beddms”, “férvéntas”, “kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebdr indikationer eller férutségelser avseende framtida ut-
veckling eller trender, och som inte &r grundade pé historiska fakta, utgér framétriktad information. Framétriktad information &r till sin natur férenad med
sévdl kéinda som okénda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den ér avhdngig framtida héndelser och omsténdigheter. Framétriktad information utgér
infe n&gon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig frén vad som uttalas i framétriktad
information.

Faktorer som kan medféra att Probis framtida resultat och utveckling avviker frén vad som uttalas i framétriktad information innefattar bland annat dem
som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framétriktad information i detta prospekt géller endast per dagen fér prospektets offentliggérande. Probi Iémnar
inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framétriktad information fill f8ljd av ny information, framtida héndelser eller
liknande omsténdigheter annat én vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information
Viss finansiell och annan information som presenteras i prospektet har avrundats fér att géra informationen lattillgénglig for lasaren. Féliaktligen dverens-
stémmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.
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Foretradesratt

Varie befintlig aktie i Probi berdttigar till en (1) teckningsrétt. Fyra (4) teck-
ningsratter ger ratt till teckning av en (1) ny aktie. | den utstréckning nya aktier
inte tecknas med féretrédesrétt ska dessa erbjudas aktiedgare och andra
investerare fill teckning.

Teckningskurs
264 SEK per aktie

Avstémningsdag for rétt till deltagande i nyemissionen
6 oktober 2016

Teckningstid
7 oktober-21 oktober 2016

Handel med teckningsrétter
7 oktober—19 oktober 2016

Handel med BTA
7 oktober—26 oktober 2016

VISSA DEFINITIONER

| detta prospekt anvéands féljande definitioner:

"Probi” eller "Bolaget” avser, beroende pé sammanhanget, Probi
Aktiebolag (publ) (organisationsnummer 556417-7540) eller den koncern
vari Probi &r moderbolag.

"Koncernen” avser Probi AB och dess dotterféretag.

"Nutraceutix” avser den verksamhet som forvérvats av Probi fran TNT-
Gamble enligt eft avtal om inkrémsfrvary daterat den 6 juni 2016.

"Handelsbanken” avser Handelsbanken Capital Markets, ett
afférsomrade inom Svenska Handelsbanken AB (publ), eller Svenska
Handelsbanken AB (publ), som tillampligt.

! Férkortning fér doing business as.
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Férvarvet av Nutraceutix och den nya koncernen.............................. 48
Utvald historisk finansiell information fér Nutraceutix......................... 53
Kommentarer till Nutraceutix finansiella utveckling............................. 56
Proformaredovisning.............ccooii i 57
Revisorernas rapport avseede proformaredovisningen......................... 60
Styrelse, koncernledning och revisor......................cccocooiiiiiii 61
Aktiekapital och agarférhallanden. ... 64
Bolagsordning..............ooi i 66
Legala frégor och kompletterande information............................. . .4 67
Vissa skattefréigor i Sverige. ... 69
Adresser. 71

Teckning och betalning med foretrédesrdétt
Teckning med stéd av teckningsréitter sker under teckningstiden genom samti-
dig kontant betalning.

Teckning och betalning utan foretrédesréitt

Anmalan om teckning utan féretrédesrétt ska ske till Handelsbanken senast
den 21 oktober 2016 pé sérskild anmélningssedel som kan erhéllas fran
Handelsbanken p& www.handelsbanken.se/investeringserbjudande. Tilldelade
aktier ska betalas kontant enligt anvisningar pé tilldelningsbeskedet. Depd-
kunder hos férvaltare ska istéllet anmdla sig till, och enligt instruktion frén,
férvaltaren.

Ovrig information
Kortnamn:, ... PROB
ISIN-kod aktie:. ..
ISIN-kod teckningsratt:

ISIN-kod BTA:

Finansiell information
Delé&rsrapport januari-september 2016
Bokslutskommuniké 2016

.............................. 18 oktober 2016
24 januari 2017

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB.

"Nasdaq Stockholm” avser, beroende pa sammanhanget, den regle-
rade marknaden Nasdaq Stockholm eller Nasdaq Stockholm AB.

"SEK”, "EUR” och "USD" avser svenska kronor, euro respektive amerikan-
ska dollar. T avser tusen och M avser miljoner.

"TNTGamble” avser TNTGamble, Inc. dba' Nutraceutix, som bedrivit
verksamhet under namnet Nutraceutix®.



SAMMANFATTNING

Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestér av informationskrav uppstallda i “punkter”. Punkterna @r numrerade i avsnitten

A-E (A.1-E.7).

Sammanfattningen i detta prospekt innehdller alla de punkter som krévs i en sammanfatining fér aktuell typ
av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte &r tillampliga for alla typer av prospekt kan det dock
finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det krévs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av vardepapper och emittent,
ar det majligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har dé ersatts med en kort
beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “ej tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A.l Introduktion
och varningar

Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till prospektet.

Varje beslut om att investera i vérdepapperna ska baseras p& en bedémning av prospektet i dess helhet frén investera-
rens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anférs vid domstol, kan den investerare som &r kérande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstifning bli tvungen att svara fér kostnaderna fér verséttning av prospektet innan de
rattsliga férfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast dléggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dverséttningar dérav,
men endast om sammanfatiningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om
den inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation fér att hjélpa investerare nér de évervéger att
investera i sédana vardepapper.

A2  Samtycke till
anvéndning

av prospektet

Ej tillamplig. Finansiella mellanhénder har inte rétt att anvanda prospektet for efterfoljande aterférsélining eller slutlig
placering av vardepapper.

Avsnitt B - Emittent

B.1 Firma och
handelsbeteckning

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) &r Probi Aktiebolag (publ).

B.2 Séte och
bolagsform

Styrelsen har sitt séte i Lunds kommun. Bolaget bildades i Sverige och &r ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Huvudsaklig
verksamhet

Probi &r eft svenskt bioteknikféretag, med huvudkontor pé Ideon i Lund, som utvecklar effektiv och véldokumenterad
probiotika. Probi har genom sin forskning skapat en stark produktportfélj inom omrédena maghélsa och immunférsvar som
under 2015 kompletterades med en produkt fér férbéttrat jérnupptag. Produkterna finns tillgéngliga fér konsumenter i mer
&n 30 lander runt om i vérlden. Kunderna utgérs av ledande livsmedels-, hélso- och lékemedelsfsretag inom koncernens tv&
afférsomraden Consumer Healthcare och Functional Food. Under 2015 &kade nettoomséttingen till 216 MSEK (135) och
totala intakter till 221 MSEK (138).

B.4a Trender

Tillvéixten p& den globala probiotikamarknaden &r stabil och Bolaget ser inga tecken pé en avmattning. Probis nettofér-
sdlining har dkat mer &n marknaden och den tendensen héller i sig inom samtliga geografiska regioner. Nordamerika &r
den stdrsta och snabbast véixande marknaden fér consumer healthcare-produkter i vérlden. Detta @r én mer accentuerat
fsr Probis del och det &r den nordamerikanska férséljningsutvecklingen som driver tillvéxten, &ven om férsdliningen pé de
dvriga marknaderna ocksé véxer med tvésiffriga tal.

Alla dvriga parametrar inom verksamheten &r stabila avseende kostnader fér ravaror, kund- och leverantérsrelationer
samt de regulatoriska och legala miljger som Bolaget opererar i.

B.5 Koncern

Probi &r moderbolag i Koncernen, som utéver Probi bestdr av fyra legala enheter i tre ldnder.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | PROBI AB (PUBL)



SAMMANFATTNING

B.6 Stérre aktiedgare | Sverige &r den lagsta grénsen fér anmélningspliktigt innehav (s.k. flaggning) fem procent av samtliga aktier eller av
m.m. rostetalet for samtliga aktier. Nedan anges de aktiedgare i Bolaget som har ett anmélningspliktigt innehav samt évriga

aktiedgares innehav i forhéllande till det totala antalet aktier och réster i Bolaget, allt per den 31 augusti 2016.

Storre aktiedgare per den 31 augusti 2016’

. Antal Andel Andel
Agare/férvaltare/depa-bank aktier aktier, % roster?, %
Symrise AG 4 684 840 50,0 51,4
Swedbank Robur fonder 729 436 7.8 8,0
Fiérde APfonden 541318 5,8 5,9
Totalt tio storsta aktiedigarna 7 046 942 75,2 74,3
Ovriga aktieégare 2 318 358 24,8 25,7
Probis innehav av egna aktier® 250 000 2,7 0,0
Totalt 9 365 300 100,0 100,0

' Med darefter kénda féréndringar. Kélla: Buroclear.

2 Med beaktande av Probis innehav av 250 000 egna aktier.
3 Kan inte féretréidas p& bolagsstémma och berdttigar inte till deltagande i nyemissionen.

B.7 Utvald historisk FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG AVSEENDE PROBI
finansiell Nedanst&ende finansiella rapporter i sammandrag (samt nyckeltal som beréknas enligt IFRS) avseende heldr ér ham-
information tade frén Probis arsredovisningar for rékenskapsaren 2014-2015, som uppréttats i enlighet med International Financial

Reporting Standards (IFRS) sédana de antagits av EU, och har reviderats av Bolagets revisor. De finansiella rapporterna i
sammandrag (samt nyckeltal som berdknas enligt IFRS) avseende de férsta sex ménaderna 2016 och 2015 &r hémtade
fran Probis deldrsrapport fér perioden januari-juni 2016, som &r uppréttad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och
arsredovisningslagen. Deldrsrapporten &r, vad avser perioden januari-juni 2016, versiktligt granskad av Bolagets revisor.
Prospektet innehaller dérutéver vissa nyckeltal som inte beréknas enligt IFRS. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats
eller reviderats av Bolagets revisor. Probis uppfattning ér att dessa nyckeltal i stor utstréckning anvénds av investerare,
virdepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stéllning.

Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag

Jan-jun Jan-jun
TSEK 2016 2015 2015 2014
Nettoomsattning 160 288 127 909 215711 135 242
Ovriga intékter 2740 3588 4973 2510
Summa rérelsens intékter 163 028 131 497 220 684 137 752
Handelsvaror -46 257 -39 992 63 120 -41 677
Kostnader fér erséttning av anstéllda 23 946 21 430 -41 251 -31 937
Ovriga externa kostnader -33 536 24112 -47 069 27 930
Avskrivningar av anldggningstillgangar -3285 2925 -6 070 5419
Utrangering av anléggningstillgéngar - - -106 -3 740
Rérelseresultat 56 004 43 038 63 068 27 049
Finansiella intékter 1780 2 205 3248 1648
Finansiella kostnader -1277 2 602 3226 -607
Resultat fore skatt 56 507 42 641 63 090 28 090
Periodens skatt -12 493 9 467 -14 051 6325
Arets resultat 44014 33174 49 039 21765
Omrékningsdifferenser vid omrékning av utléndska verksamheter 23 - -4 -
Summa totalresultat for éret 44 037 33174 49 035 21765
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SAMMANFATTNING

B.7 Utvald historisk Koncernens rapport 6ver finansiell stallning i sammandrag

finansiell TSEK 30jun2016 30jun2015 31dec2015 31 dec2014

information,

forts&ﬂning Anléggningstillgéngar
Aktiverade utvecklingsutgifter 37731 27 290 31250 18 340
Patent och licenser 10 993 9377 9570 8910
Goodwill 2762 2762 2762 2762
Inventarier, verktyg och installationer 3 940 5038 4581 4864
Uppskjuten skattefordran - 43
Summa anléggningstillgangar 55426 44 467 48 163 34919
Omséttningstillgéangar
Varulager 7 597 5540 4 468 3561
Kundfordringar 19 028 34 848 26 930 25323
Ovriga kortfristiga fordringar 1510 1386 1473 1936
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 5799 3071 3826 2 069
Likvida medel 169 426 121 549 143 024 108 181
Summa omséttningstillgangar 203 360 166 394 179 721 141 070
Summa tillgéngar 258786 210 861 227 884 175 989
Eget kapital
Eget kapital 222113 171378 187 239 145 953
Langfristiga skulder 122 145 122 145
Korffristiga skulder 36 551 39338 40 523 29 891
Summa eget kapital och skulder 258786 210 861 227 884 175 989
Koncernens rapport dver kassafléden i sammandrag

Jan-jun Jan-jun
TSEK 2016 2015 2015 2014
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 46 066 33 665 62 086 37233
Kassafléde frén investeringsverksamheten -10 548 -12 548 -19 494 -13516
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 9116 7 749 7 749 -6 837
Féréindring av likvida medel 26 402 13 368 34 843 16 880
Likvida medel vid &rets barjan 143 024 108 181 108 181 91 301
Likvida medel vid periodens slut 169 426 121 549 143 024 108 181
Nyckeltal och data per aktie
Jan-jun Jan-jun
TSEK 2016 2015 2015 2014
EBITDA-marginal, %! 37,0 35,9 32,1 26,8
Rérelsemarginal, %' 34,9 33,6 29,2 20,0
Soliditet, %! 85,8 81,3 82,2 82,9
Avkastning totalt kapital, %' 23,0 22,3 31,3 17,2
Avkastning eget kapital, %' 27,6 26,9 37.9 20,3
Andel forskningskostnader av rérelseintékter, %! 10 11 13 16
Antal aktier vid periodens utgéng, tusental? 9 365 9 365 9 365 9 365
Resultat per aktie, SEK? 4,83 3,64 5,38 2,39
Utdelning per aktie, SEK' 0,00 1,00 1,00 0,85
Bérsvérde vid periodens utgéng, TSEK' 2260594 1194104 1289815 560 591
Nyckeltalen fér deldrsperioderna januari-juni 2016 respektive fér 2014 och 2015 é&r ej reviderade.
! Ej IFRS-nyckeltal, ej reviderat.
2 IFRS-nyckeltal, reviderat.
4 INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | PROBI AB (PUBL)



SAMMANFATTNING

B.7 Utvald historisk DEFINITIONER
.ﬁl’;QnSIei! Andel forskningskostnader Kostnadsférd utgift for forskning och utveckling i procent av rérelseintékter.
Ifr;r‘::::‘fanlzgl av rorelseintékter, %
1

Antal aktier vid periodens
utgéng, tusental

Totalt antal aktier vid periodens utgéng i tusental.

Avkastning eget kapital, %

Resultat fére skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning totalt kapital, %

Rérelseresultat plus ranteintdkter i procent av genomsnittlig balansomslutning.

Bérsvérde vid periodens

Aktiekurs vid periodens utgéng multiplicerat med antal utestéende aktier.

utgang, TSEK

EBITDA-marginal, % Rérelseresultat fére rdntor, skatter, avskrivningar och nedskrivningar

i procent av nettoomsdttning.

Resultat per aktie, SEK Avets resultat genom antalet utestéende aktier vid drets slut.

Rérelsemarginal, % Rérelseresultat i procent av neftoomséttning.

Soliditet, % Eget kapital i procent av balansomslutning.

Utdelning per aktie, SEK Utdelning i SEK per utestéende aktie.

VASENTLIGA FORANDRINGAR

Under férsta halvaret 2016 uppgick Probis nettoomséttning till 160,3 MSEK (127,9) motsvarande en 8kning om 25,3 pro-
cent. | synnerhet den nordamerikanska marknaden fortsatte att uppvisa fillvéxt inom afféirsomradet Consumer Healthcare.
Justerat f8r valutaeffekter skulle kningen ha varit obetydlig.

Under 2015 uppgick Probis nettoomséttning till 215,7 MSEK (135,2) motsvarande en 8kning om 59,5 procent. Framfér
allt den nordamerikanska marknaden 8kade markant inom afférsomrédet Consumer Healtheare. Justerat for valutaeffekter
skulle 8kningen ha varit 42,1 procent.

Efter den 30 juni 2016 har féljande vésentliga féréndringar av Probis finansiella stéllning eller stéllning p& marknaden
intréffat. Den 28 september 2016 beslutade Probis styrelse, med stéd av bemyndigande fréin extra bolagsstémman den 29
juni 2016, att 8ka Bolagets aktiekapital genom férestéende nyemission av aktier med féretrddesrdtt for Probis aktiedgare.
Emissionsbeslutet innebér att Probis aktiekapital dkas med hégst 11 394 125 SEK genom utgivande av hégst 2 278 825
nya aktier. Vidare meddelade Probi genom pressmeddelande den 3 oktober 2016 att Bolaget hade slutfért férvérvet av
Nutraceutix och dérvid betalat en kontant kdpeskilling om 105 MUSD (motsvarande cirka 900 MSEK').

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG AVSEENDE NUTRACEUTIX
Nedanstéende finansiella rapporter i sammandrag &r hamtade fran TNTGambles finansiella rapporter fér réken-
skapséren 2014-2015, som upprattats i enlighet med U.S. GAAP och reviderats av TNTGambles revisor (Falco Sult).

Resultatrakning i sammandrag

2015 2014
TSEK' TSEK?
TUSD (ej reviderat) TUSD (ej reviderat)
Nettoomséttning 34 390 290 082 39323 269 665
Kostnad fér sélda varor -24 005 -202 482 23 435 -160 710
Bruttoresultat 10 385 87 600 15 888 108 955
Rérelsens kostnader
Marknadsféring -1 686 -14 221 -1 825 12515
Administration -2 231 -18 818 -2 352 -16 129
Rérelseresultat 6 468 54 560 n7n 80 311
Ovriga intékter/kostnader
Ovriga intakter 8 70 14 96
Léner -363 -3 062 356 2441
Réntekostnader -420 -3 543 -443 -3 038
Vinst vid férsdlining och avyttring av tillgéingar 29 245 12 82
Ovriga kostnader -10 180 -85 868 -4 960 34014
Summa &vriga intékter/kostnader -10 926 -92 158 -5733 -39 315
Avrets resultat -4 457 -37 598 5979 40 995

! Baserat p& genomsnittsvéixelkursen for perioden, USD/SEK 8,4350.
2 Baserat p& genomsnittsvéixelkursen fér perioden, USD/SEK 6,8577.

" Omraknat till véxelkursen den 3 oktober 2016, USD/SEK 8,5679.
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B.7

Utvald historisk
finansiell
information,
fortséttning

Balansrékning i sammandrag

31 dec 2015

31 dec 2014

TSEK'
TUSD (ej reviderat)

TSEK?
TUSD (ej reviderat)

Omséttningstillgéangar

Likvida medel 616 5145 28 219
Kundfordringar 4 966 41478 4753 37129
Férutbetalda kostnader 6514 54 408 7720 60 306
Fordringar pé anstéllda 301 2514 85 664
Ovriga fordringar 182 1520 283 2211
Summa omséttningstillgangar 12 579 105 065 12 869 100 529
Materiella anléggningstillgangar, anskaffningsvérde
Mébler och installationer 42 351 42 328
Maskiner och inventarier 6 606 55176 6 465 50 503
Fordon 1 6 1 10
Férbéttringar pd annans fastighet 436 3642 398 3111
Ackumulerade avskrivningar 2745 22 930 -1737 -13 569
Summa materiella anléggningstillgangar 4339 36 244 5170 40 383
Ovriga tillgangar
Depositioner 68 568 62 484
Goodwill 1834 15318 2 096 16 373
Laneavgift 120 1002 99 773
Patent 4626 38 638 5304 41 430
Summa &vriga tillgéngar 6 648 55527 7 561 59 061
Summa tillgéngar 23 566 196 836 25599 199 973
Eget kapital och skulder
Kortfristiga skulder 5836 48 746 5895 46 051
Langfristiga skulder 15093 126 064 10 950 85 541
Ovriga skulder 181 1512 215 1683
Eget kapital 2 456 20514 8 538 66 697
Summa skulder och eget kapital 23 566 196 836 25 599 199 973
! Baserat pd véxelkursen per den 31 december 2015, USD/SEK 8,3524.
2 Baserat pd vaxelkursen per den 31 december 2014, USD/SEK 7,8117.
Rapport 6ver kassafléden i sammandrag
2015 2014
TSEK' TSEK?

TUSD (ej reviderat) TUSD (ej reviderat)
Kassafléde (netto) frén den I6pande verksamheten -1 440 .12 143 5962 40 888
Kassafléde (netto) frén investeringsverksamheten -330 2792 2011 -13 788
Kassafléde (netto) frén finansieringsverksamheten 2 358 19 890 4018 27 554
Féréndring av likvida medel 588 4960 -67 -459
Likvida medel vid &rets bérjan 28 236 95 651
Likvida medel vid &rets slut 616 5196 28 192

! Baserat p& genomsnittsvéixelkursen for perioden, USD/SEK 8,4350.
2 Baserat p& genomsnittsvéixelkursen fér perioden, USD/SEK 6,8577.

VASENTLIGA FORANDRINGAR

Under 2015 var Nutraceutix nettoomsdéttning 34,4 MUSD (39,3), vilket motsvarar en minskning om 12,5 procent.
Minskningen berodde huvudsakligen pé att en kund avslutade marknadssatsningen pé en produkt som var betydande fér

Nutraceutix.
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B.8 Utvald proformq- Den 6 juni 2016 offentliggjorde Probi aft det amerikanska dotterbolaget Probi USA, Inc. ingétt avtal om inkrémsférvarv av
redovisning verksamheten frén det amerikanska probiotikabolaget TNTGamble, som bedrivit verksamhet under namnet Nutraceutix.
Forvarvet slutférdes den 3 oktober 2016.

Andamélet med proformaredovisningen ér att presentera den hypotetiska péverkan som férvérvet av Nutraceutix och
nyemissionen skulle kunna ha haft p& Koncernens konsoliderade resultatrdkning och balansrékning fér rékenskapséret som
avslutades den 31 december 2015. Proformaresultatrékningen &r uppréttad som om férvérvet av Nutraceutix tilltréddes
och nyemissionen genomférdes den 1 januari 2015, medan proformabalansrékningen @r uppréttad som om férvarvet
tilliréddes och nyemissionen genomférdes den 31 december 2015. Den information som presenteras dterspeglar sdledes
inte resultatet eller den finansiella stéllningen bolagen skulle haft om de bedrivit sina verksamheter som en enhet under den
angivna perioden, inte heller ger informationen ndgon indikation om den nya koncernens framtida resultat eller finansiella
stéllning. Inga synergieffekter eller integrationskostnader finns beaktade i proformaredovisningen.

Proformaredovisningen har endast ill syfte att informera och belysa fakta. Proformaredovisningen ér avsedd att beskriva
en hypotetisk situation och tjiénar séledes inte till att beskriva Probis faktiska finansiella stéllning eller resultat.

Proformaresultatrédkning for rékenskapsaret 2015

Proformajusteringar

Konvertering Forvérv och

Helar 2015 Helér 2015  fran US GAAP finansiering Helar 2015

Probi'  Nutraceutix? tll IFRS®  Nutraceutix*® Proforma

Nettoomsdttning 215711 290 082 505 793
Ovriga intékter 4973 315 5288
Summa rérelsens intékter 220 684 290 397 0 (o] 511 081
Handelsvaror -63 120 -107 163 -170 283
Kostnader fér erséttning till anstéllda -41 251 62 526 -103 777
Ovriga externa kostnader -47 069 51116 98 185
Av- och nedskrivningar av anléggningstillgangar -6 070 -17 784 23 854
Ovriga rérelsekostnader -106 -85 868 85868 -106
Rérelseresultat 63 068 -34 060 85868 0o 114 876
Finansiella intakter 3248 0 3248
Finansiella kostnader -3 226 -3 540 -2 332 -9 098
Resultat fore skatt 63 090 -37 600 85868 -2 332 109 026
Periodens skatt -14 051 0 -18 347 53 -32 451
Periodens resultat 49 039 -37 600 67 521 -2 385 76 575

! Baserad p& Probis reviderade &rsredovisning fér rékenskapséret 2015.

2 Baserad p& TNTGambles reviderade arsredovisning fér rikenskapséret 2015 uppréttad i enlighet med US GAAP. Omrékning har skett till
genomsnittskurs fér 2015 SEK/USD 8,4350.

3 Justering av tillaggskdpeskilling om 85 868 TSEK enligt Probis redovisningsprinciper. TNTGambles resultat enligt IFRS belastas med amerikansk
federal bolagsskatt om 38 procent, vilket innebdr en skattekostnad om 18 347 TSEK.

4TNTGambles nuvarande réntekostnader om 3 540 TSEK elimineras, i och med att motsvarande lan inte ingér i inkrémsafféren. En skattekost-
nad &r berdknad med 38 procent pé réntan, motsvarande 1 345 TSEK.

5 Justering av réntekostnad fér upptagande av l&én om 226 925 TSEK till 2,21 procent rénta, motsvarande 5 872 TSEK inklusive periodisering
av uppldggningskostnader. En skatteintékt ér berdknad med 22 procent p& réntekostnaden inklusive periodisering av uppléggningskostnader,
motsvarande 1 292 TSEK.

Samtliga proformaijusteringar férvéintas ha en bestaende effekt.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | PROBI AB (PUBL) 7



SAMMANFATTNING

B.8 Utvald proforma- Proformabalansrékning per den 31 december 2015
redoxlsn.lng, Proformaijusteringar
fortsdttning
Férvérv och
31 dec 2015 31 dec2015 finansiering 31 dec 2015
Probi'  Nutraceutix? Nutraceutix® Nyemission* Proforma
Immateriella anléggningstillgéngar 43 582 53958 704 961 802 501
Materiella anléggningstillgangar 4581 36 243 40 825
Langfristiga fordringar 0 1569 -1 000 569
Anléggningstillgéngar 48 163 91770 703 961 0 843 894
Varulager 4 468 54 408 0 0 58 877
Korffristiga fordringar 32228 45 507 0 0 77 735
Likvida medel 143 024 5149 80616 0 67 558
Omséttningstillgéangar 179 721 105 064 -80 616 0 204 169
Tillgéngar 227 884 196 834 623 345 0 1048 063
Eget kapital 187 239 20 514 -37 514 593 810 764 049
Uppskjutna skatteskulder 122 0 0 0 122
Ovriga avsatningar 0 1511 0 0 1511
Ovriga langfristiga skulder 0 126 062 166 272 -65 409 226 925
Langfristiga skulder® 122 127 572 166 272 -65 409 228 558
Korffristiga skulder 40 523 48 748 494 586 -528 401 55 456
Kortfristiga skulder® 40 523 48 748 494 586 - 528 401 55456
Skulder 40 645 176 320 660 858 -593 810 284014
Eget kapital och skulder 227 884 196 834 623 345 0o 1048 063
! Baserad pa Probis reviderade @rsredovisning fér rékenskapséret 2015.
2 Baserad p& TNTGambles reviderade arsredovisning fér ridkenskapséret 2015 uppréttad i enlighet med US GAAP. Omrékning har skett till kurs
per den 31 december 2015 SEK/USD 8,3524.
3 Kopeskillingen for forvérvet av Nutraceutix uppgdr fill 877 001 TSEK, enligt nedan redovisade antaganden. Koncernméssigt évervérde
uppgér till prelimingrt 720 278 TSEK, vilka inte @nnu &r férdelade. Férvarvsrelaterade kostnader har reducerat eget kapital samt likvida medel
med 17 000 TSEK. Enligt avtalet avseende férvérvet av Nutraceutix ingdr endast vissa tillgéngar och skulder. Justering har darfér gjorts for att
aterspegla detta enligt nedan.
Preliminér forvérvskalkyl, TSEK
Ej férvérvade Forvarvade
Nutraceutix nettotillgangar vid férvérvstidpunkten Verkligt vérde tillgangar/ skulder tillgangar/ skulder
Immateriella anléggningstillgéngar 53 958 -15317 38 641
Materiella anléggningstillgangar 36243 36243
Langfristiga fordringar 1569 -1 000 569
Varulager 54 408 54 408
Korffristiga fordringar 45 507 45 507
Likvida medel 5149 -5 149
Ovriga avsatningar 1511 1511
Ovriga langfristiga skulder -126 062 126 062 -
Korffristiga skulder -48 748 31613 -17.135
Summa 20 514 136 209 156 723
Oallokerade koncernméssiga évervérden 720278
Summa 877 001
Képeskilling 877 001
Forvérvet finansierades pa filltrddesdagen via nya léngfristiga lén och revolverande faciliteter om 292 334 TSEK, ett brygglén pa 526 201
TSEK samt 58 467 TSEK med befintliga medel. Omrékning har skett till kurs per den 31 december 2015 SEK/USD 8,3524.
4 Nyemissionen om 591 610 TSEK, efter avdrag fér berdknade emissionskostnader 10 000 TSEK samt berdknad skatteintékt med 22 procent
(2 200 TSEK), enligt redovisade antaganden. Likviden frén nyemissionen avses anvéndas till att dterbetala brygglénet p& 526 201 TSEK samt
65 409 TSEK av de revolverande faciliteterna.
5 Samtliga l&ngfristiga skulder &r réntebérande. Inga kortfristiga skulder &r réntebérande.
B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehdller inte ndgon resultatprognos eller berékning av férvéntat resultat.
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B.10  Revisions- Ej tillamplig. Revisionsanmarkningar saknas.
anmérkning

B.11 Otillréckligt Det &r Probis bedémning att Bolagets befintliga rérelsekapital inte ér tillréickligt for de aktuella behoven under den kom-
r('irelsekqpitql mande tolvmanadersperioden, eftersom Probi inom ett ar fran det att forvarvet av Nutraceutix slutférts méste &terbetala

bryggfinansieringen om cirka 63 MUSD (motsvarande cirka 540% MSEK) som under en &vergéngsperiod finansierar en
del av kdpeskillingen i férvérvet av Nutraceutix. Den totala kdpeskillingen i férvérvet uppgick till 105 MUSD (motsvarande
cirka 900° MSEK), och forvérvet har férutom av bryggfinansieringen finansierats genom tillgéngliga likvida medel samt en
kreditfacilitet om cirka 35 MUSD (motsvarande cirka 3004 MSEK).

Probi avser att &terbetala bryggfinansieringen samt del av kreditfaciliteten med likvid frén férevarande nyemission.
Genom aktiedgarna Symrise, Figrde APfonden, Swedbank Robur Fonder och Handelsbanken Fonder har Probi erhdllit teck-
ningsataganden och avsiktsférklaringar att teckna respektive pro rata-andelar i nyemissionen, vilka sammanlagt motsvarar
cirka 69,5° procent av utest&ende kapital och réster i Probi. Om nyemissionen trots féreliggande teckningsdtaganden och
avsiktsfrklaringar inte inbringar fillréckligt belopp fér att aterbetala bryggfinansieringen kan tillréckligt rorelsekapital om
hdgst cirka 540 MSEK komma att saknas vid utgéngen av tolvménadersperioden. Skulle det intréffa kan det medféra att
Probi far sdka alternativ finansiering, sésom ytterligare aktiekapital eller annan bankfinansiering, fér utestéende belopp
eller tvingas omférhandla villkoren fér bryggfinansieringen. Om Probi inte skulle lyckas att erhé&lla alternativ finansiering
eller n& en Sverenskommelse avseende bryggfinansieringen skulle det ytterst kunna innebéra att Bolaget tvingas avyttra del
av verksamheten.

Avsnitt C - Vérdepapper

C.1 Vérdepapper Aktier i Probi (ISIN-kod SE0001280355).
som erbjuds

C.2 Denominering Aktierna &r denominerade i SEK.

C3 Antal aktier Bolagets registrerade aktiekapital uppgdr per dagen fér detta prospekt till 46 826 500 SEK, férdelat p& 9 365 300 aktier
i emittenten (oféréindrat sedan den 1 januari 2015) med ett kvotvérde om 5 SEK per aktie.

C4 Réttigheter som Varje aktie beréttigar till en rést och varje réstberdttigad fér vid bolagsstémma résta fér det fulla antalet av honom eller
sammanhénger henne Ggda och féretrddda aktier utan begrdnsning i réstrétten. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvitiningsemission
med vdrde- ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna féretradesrdtt till teckning i férhéllande till det antal
papperna aktier de férut dger. Det finns dock inga bestémmelser i Bolagets bolagsordning som begrénsar méjligheten att, i enlighet

med bestémmelserna i aktiebolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktie-
dgarnas foretradesrétt. Samtliga aktier medfér lika rétt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation.
Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclears férsorg. Rétt till utdelning tillkommer den
som pd den av bolagsstdmman faststéllda avstémningsdagen fér utdelningen &r registrerad som innehavare av aktier i den
av Euroclear férda aktieboken.

C.5 Inskrénkningar Ej tillamplig. Aktierna é&r inte fdremal for inskrdnkningar i den fria éverlatbarheten.

i den fria
overlatbarheten

C.6 Upptagande De nya aktierna kommer att bli féremél f6r handel pd Nasdaq Stockholm.
till handel

C.7 Utdelningspolicy Probis utdelningspolicy innebér att framtida aktieutdelning kommer att baseras pé& Probis resultatnivé och finansiella stall-

ning samt finansieringsbehov fér tillgéngliga investeringsméiligheter. Styrelsen kommer &rligen att utvdrdera méjligheterna
till aktieutdelning och géra en avvégning mellan aktiedgarnas férvéintan om en rimlig direktavkastning och Bolagets behov
av sjéIvfinansiering for fortsatt tillvéixt och expansion.

2 Omraknat till véxelkursen den 3 oktober 2016, USD/SEK 8,5679.
3 Omrdknat till véxelkursen den 3 oktober 2016, USD/SEK 8,5679.
4 Omrdknat till véxelkursen den 3 oktober 2016, USD/SEK 8,5679.

5 Baserat p& dgarandelar per den 31 augusti 2016, med darefter kéinda féréndringar.
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Avsnitt D - Risker

D.1

Huvudsakliga
risker relaterade
till emittenten eller
branschen

En investering i vérdepapper &r férenad med risk. Infér eft eventuellt investeringsbeslut &r det viktigt att noggrant analysera
de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse fér Bolagets och aktiens framtida utveckling. Nedan beskrivs de huvudsak-
liga bransch- och verksamhetsrelaterade riskerna:

Ett avtagande eller férandrat intresse fér hélsa och halsoprodukter bland konsumenter skulle kunna
inverka vésentligt negativt pa Probi

Det finns en risk att den rédande halsotrenden avtar eller féréindras, eller att andra trender fér ett dkat utrymme pé& bekost-
nad av t.ex. probiotiska produkter vilket skulle kunna medféra att efterfrégan pé Probis produkter avstannar eller minskar.
P& motsvarande sétt paverkas Probis férsélining av andra vésentliga féréndringar i konsumenters preferenser och konsum-
tionsménster. Om efterfrégan pé Probis produkter skulle minska eller sluta att 5ka skulle detta pé&verka Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat negativt.

Probi &@r beroende av avtal med kunder, licenstagare samt férséljningspartners och minskade intékter
fran dessa kan inverka vésentligt negativt pa Probi

Probi &r beroende av dverenskommelser med andra féretag fér férsdlining av Bolagets produkter och produktkoncept.

Det finns en risk fr att de féretag som Probi har ingatt licens- eller férséljningsavtal med inte kommer att uppfylla sina
ataganden. Det finns ocksa en risk att Probi inte kommer att f& fortsatta intdkter frén sina licenstagare eller férséljningspart-
ners p& motsvarande nivé&er som i dagsléget, att avtal ségs upp eller att det sker andra negativa férdndringar i de avtalen.
Sammanfattningsvis skulle minskade intékter fréin Probis kunder, licenstagare eller férséljningspartners kunna medféra en
betydande negativ effekt pd Probis verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Probi &@r beroende av samarbeten med andra aktérer for tillverkning av Bolagets produkter och om
dessa forsvaras eller avbryts kan det inverka negativt pa Bolaget

En betydande del av Probis intdkter baseras pé férsaljning av fardiga probiotikaprodukter i form av pulver, kapslar och
tabletter. Av den anledningen ér Probi beroende av samarbeten med andra aktérer fér leverans av ingredienser och tillverk-
ning av produkter. Om tillverkare och leverantérer inte kan leva upp till stéllda kvalitetskrav, eller om samarbeten avseende
tillverkning p& annat sétt forsvéras eller avbryts, kan det komma att negativt p&verka Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Forvérvet av Nutraceutix ar forenat med bland annat due diligence-relaterade risker, risker rérande
begréansningar i garantiskydd samt integrationsrisker

Bolaget har genomfért due diligence-granskningar i syfte att identifiera de risker som Nutraceutix verksamhet ar féremal

for. Det finns dock en risk fér att dessa granskningar inte varit tillréickliga. Vidare har Bolaget i férvarvsavtalet erhallit

vissa garantier avseende Nutraceutix. Garantiskyddet &r inte heltéckande och det finns en risk fér att vésentliga delar av
verksamheten inte omfattas av ndgon garanti. Dértill innebdr férvérvet att Nutraceutix organisation ska integreras i Probis
organisation. Det finns en risk att en osdkerhet kring eventuella organisatoriska férandringar kan leda till att nyckelpersoner
lémnar och att integrationsarbetet fdrsenas eller blir s& tidskrévande att det inkréktar pa den [6pande verksamheten. Om
nagon av dessa risker skulle férverkligas kan det f& en vasentligt negativ inverkan pé Probis verksamhet, finansiella stélining
och resultat.

Kliniska studier avseende nya produkter ar férenade med stor osdkerhet och risker avseende férse-
ningar och resultat av studierna

En stor del av utvecklingen av nya produkter utgérs av de kliniska studier som krévs fér att kunna dokumentera att bakte-
rierna ger de 8nskade hélsoeffekterna. Kliniska studier &r férenade med stor osékerhet och risker avseende férseningar och
resultat av studierna. Effekten av detta kan bli att en planerad kommersialisering av nya produkter férsvaras eller oméilig-
gérs, n&got som skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

Probis fortsatta utveckling &r beroende av férmagan att erhalla och upprétthalla ett erforderligt im-
materialrattsligt skydd

Probis fortsatta utveckling &r till stor del beroende av fortsatt forskning och immaterialréttsligt skydd. Det ér darfér viktigt att
beviljade patent kan vidmakthéllas och att nyutvecklade produkter och tillémpningar kan patenteras eller skyddas pé& annat
satt. Det finns en risk aft Probis befintliga och framtida patent, varumérken och évriga immateriella réttigheter inte kommer
att utgéra ett fullgott skydd mot intréing och konkurrens. Vidare kan andra aktérers patent komma att begrénsa méjlighe-
terna for Probi eller Bolagets licenstagare att fritt anvdnda en viss produkt eller produktionsmetod.
Valutakursféréandringar kan inverka negativt pa Probi

Probi &r internationellt verksamt och har darmed intdkter och kostnader i olika valutor. Om Probis &tgarder fér att hantera
effekterna av valutakursrérelser inte visar sig fillréickligt effektiva kan Probis verksamhet, finansiella stéllning och resultat
péverkas negativt.
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D.3 Huvudsakliga risker Nedan beskrivs de huvudsakliga riskerna relaterade till aktien och nyemissionen.

relaterade till
vérdepapperna

Kursen pé aktier kan vara volatil och kursutvecklingen é&r beroende av en rad faktorer
Risk och risktagande &r en oundviklig del av aktiegande. Eftersom en investering i aktier kan komma att sjunka i vérde &r
det inte sdkert aft en investerare kommer att f& tillbaka det satsade kapitalet.

Aktieagare som inte deltar i nyemissionen drabbas av utspédning och ytterligare emissioner kan
ocksé medféra utspadning samt paverka aktiekursen

Aktiedgare som helt eller delvis vdljer att inte utnyttja sina teckningsrétter i samband med nyemissionen kommer att f&

sin andel av Bolagets aktiekapital respektive sin réstandel utspédd. Emission av ytterligare vérdepapper kan medféra
utspadning for befintliga aktieggare om en emission genomférs med avvikelse fréin aktiedgarnas féretradesrdtt eller om
en aktiedgare vdljer att inte utnyttja sin fretrédesrétt. Det finns ocksé en risk att eventuella framtida emissioner medfér att
marknadsvardet p& aktierna sjunker, pd kort eller léng sikt.

Probis formdaga att i framtiden lémna eventuell utdelning &r beroende av flera faktorer

| enlighet med Probis nya utdelningspolicy kommer framtida aktieutdelning baseras pé& Probis resultatnivé och finansiella
stéllning samt finansieringsbehov for tillgangliga investeringsmajligheter. D& Probi kanske inte kommer ha fillréckliga utdel-
ningsbara medel och dé& Probis aktiedigare kanske inte beslutar om vinstutdelning, kan det inte frutses huruvida utdelning
kan foreslas eller utbetalas under ett givet ar.

Storre aktieagare kan utéva ett betydande inflytande 6ver Probi

Vid tidpunkten f&r detta prospekt kontrolleras 51,4 procent av utestdende kapital och réster i Probi¢ av Symrise som har
férbundit sig att teckna aktier i nyemissionen motsvarande sin pro prata-andel. Symrise kommer séledes fortsatt ha majlighet
att utdva betydande inflytande Sver utfallet i fragor dver vilka aktieégarna beslutar. Det finns en risk att Symrises intressen
inte sammanfaller med, eller vasentligt avviker frén eller strider mot, Probis intressen eller dvriga aktiedgares intressen.
Dessa forh&llanden kan medféra en vésentlig negativ inverkan pé Probis verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Avsnitt E - Erbjudande

E.1 Emissionsbelopp
och emissions-
kostnader

Férutsatt att nyemissionen fulltecknas kommer bruttolikviden frén emissionen att uppgé till cirka 602 MSEK. Probis emissions-
kostnader férvéantas uppgé till cirka 10 MSEK.

E.2a Motivoch
anvéndning av
emissionslikviden

Den 6 juni 2016 offentliggjorde Probi aft det amerikanska dotterbolaget Probi USA, Inc. hade tecknat ett avtal om inkréms-
férvary varigenom Probi férvérvade verksamheten fran det amerikanska probiotikabolaget TNTGamble, som bedriver
verksamhet under namnet Nutraceutix, fér en kontant kdpeskilling om 105 MUSD (motsvarande 900 MSEK”) pé& kontant-
och skuldfri basis. Nutraceutix tillgéingar éverléts till Probi och férvérvet slutférdes den 3 oktober 2016.

Nutraceutix har sin verksamhet i Nordamerika som &r den stérsta och snabbast véxande marknaden fér consumer
healthcare-produkter i varlden. Férvarvet av Nutraceutix ligger helt i linje med Probis strategiska prioriteringar genom
att det markant &kar Probis nérvaro pé den attraktiva nordamerikanska probiotikamarknaden, tillfér nya betydelsefulla
teknologier, tillverkningskapacitet och kundrelationer samt skapar en plattform fér ytterligare framtida férvéry. Dessutom ger
férvarvet majlighet till betydande samordningsvinster.

Den kontanta k&peskillingen finansierades genom tillgéingliga likvida medel, en kreditfacilitet om cirka 35 MUSD
(motsvarande cirka 3008 MSEK) och en bryggfinansiering om cirka 63 MUSD (motsvarande cirka 5407 MSEK. Som ett
led i finansieringen av férvérvet beslutade styrelsen den 28 september 2016, med stéd av bemyndigandet fréin den extra
bolagsstamman den 29 juni 2016, att cka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av aktier med féretradesrétt for
Probis aktiedgare.

Eftersom Probi inom ett &r frén det att férvarvet av Nutraceutix slutfrts méste dterbetala bryggfinansieringen ar det Probis
beddmning att Bolagets befintliga rérelsekapital inte dr tillréckligt for de aktuella behoven under den kommande tolvména-
dersperioden (se vidare punkt B.11). Likvid frén nyemissionen kommer mot den bakgrunden att anvéndas till att éterbetala
bryggfinansieringen samt en del av kreditfaciliteten.

E.3 Erbjudandets
former och villkor

Probis styrelse beslutade den 28 september 2016, med stéd av bemyndigande frén extra bolagsstémman den 29 juni 2016,
att 8ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av aktier med féretradesrétt for Probis aktiecigare.

Emissionsbeslutet innebér att Probis aktiekapital 8kas med hégst 11 394 125 SEK genom utgivande av hégst 2 278 825
nya aktier. Teckningskursen har faststdllts till 264 SEK per aktie. Bolagets aktiedgare har féretrddesrdtt att teckna de nya
aktierna i férhallande till det antal aktier de sedan tidigare dger. Avstémningsdag for rétt till deltagande i nyemissionen
ar den 6 oktober 2016. De som pd avstémningsdagen &r registrerade som aktiecéigare i Probi far teckna en (1) ny aktie
fr varje fyra (4) befintliga aktier i Probi. | den utstréckning nya aktier inte tecknas med féretradesratt ska dessa tilldelas
aktiedgare och andra investerare som tecknat aktier utan féretrddesrdtt i enlighet med vad som anges i avsnittet “Villkor och
anvisningar”. S&dan tilldelning ska i férsta hand ske till dem som &ven tecknat aktier med stéd av teckningsrétter. Teckning
ska ske under perioden frén och med den 7 oktober 2016 till och med den 21 oktober 2016, eller den senare dag som
senast den 21 oktober 2016 bestams av styrelsen.

¢ Agarandelarna anges per den 31 augusti 2016, med darefter kénda férandringar samt med beaktande av Probis innehav av 250 000 egna aktier, som infe fér féretradas p& bolags-
stémma eller beréttigar till deltagande i nyemissionen.

7 Omrdknat till véxelkursen den 3 oktober 2016, USD/SEK 8,5679.

8 Omrdknat till véxelkursen den 3 oktober 2016, USD/SEK 8,5679.

9 Omraknat till véixelkursen den 3 oktober 2016, USD/SEK 8,5679.
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E.4 Intressen som Probis finansiella rédgivare i samband med nyemissionen &r Handelsbanken. Handelsbanken (samt till Handelsbanken
har betydelse ndrstéende féretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahélla, olika bank- finansiella, investerings-,
for erbjudandet kommersiella och andra tiénster &t Probi for vilka Handelsbanken erhéllit, respektive kan komma att erhélla, erséttning.

Handelsbanken &r dessutom léngivare och/eller fsrmedlare av 1én beviljade till Probi.

E.5 Sdljare av De aktiedgare som har ingétt teckningsataganden har étagit sig att, till och med den dag da nyemissionen slutligt registre-
vérdepapperna ras vid Bolagsverket, inte minska sina innehav i Bolaget.

och lock up-avtal

E.6 Utspédningseffekt  Forestéende nyemission kommer, vid fulltleckning, medféra att antalet aktier i Bolaget 8kar fran 9 365 300 till 11 644 125
aktier, vilket motsvarar en 8kning om 24 procent. Fér de aktiedgare som avstdr att teckna aktier i nyemissionen uppkommer
en utspddningseffekt om hdgst 2 278 825 nya aktier, motsvarande 20 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter
nyemissionen.

E.7 Kostnader som Ej tillamplig. Emittenten dlégger inte investerare nagra avgifter eller skatter.
aléggs investeraren
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper &r forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ér det viktigt att noggrant ana-
lysera de riskfaktorer som beddéms vara av betydelse for Bolagets och aktiens framtida utveckling. Nedan beskrivs
riskfaktorer som bedéms vara av betydelse fér Probi, utan sarskild rangordning. Det gdller risker bade vad avser
omstandigheter som ar hanférliga till Probi och/eller branschen och sédana som @r av mer generell karaktar samt
risker férenade med aktien och nyemissionen.

Vissa risker ligger utanfér Bolagets kontroll. Redovisningen nedan gér inte ansprak pa att vara fullstéindig och samt-
liga riskfaktorer kan av naturliga skal inte férutses eller beskrivas i detalj, varfér en samlad utvérdering aven maste
innefatta Svrig information i prospektet samt en allmén omvarldsbedémning. Nedanstéende risker och osdkerhetsfak-
torer kan ha en vasentligt negativ inverkan pé Probis verksamhet, finansiella stéllning och/eller resultat. De kan Gven
medféra att aktierna i Probi minskar i varde, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i Probi férlorar hela eller delar
av sift investerade kapital. Yterligare faktorer som fér narvarande inte ér kénda fér Probi, eller som for nérvarande

inte bedéms utgdra risker, kan ocksé komma att ha motsvarande negativ paverkan.

BRANSCH- OCH

VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Ett avtagande eller féréandrat intresse for hélsa och hélso-
produkter bland konsumenter skulle kunna inverka vésent-
ligt negativt pa Probi

En 6vergripande samhéllstrend p& ménga geografiska marknader, inklu-
sive i Europa, Nordamerika och Asien, &r ett dkande intresse for hélsa,
halsoprodukter och en sund livsféring bland konsumenter. Manniskor &r
alltmer hélsomedvetna och intresserade av férebyggande hélsovard. Om
allt fler ménniskor har en uppfattning att vissa produkter, t.ex. probio-
tika, kan ha positiva hélsoeffekter leder det till en attraktiv marknad fér
ndmnda produkter. Den rddande hélsotrenden har pé& detta sétt paverkat
konsumenters efterfrégan pé t.ex. probiotika positivt. Fér att Probi ska
kunna fortsétta véixa dr ett fortsatt intresse for hélsa och hélsoprodukter
bland konsumenter viktigt. Det finns en risk att den rdédande hélsotrenden
avtar eller féréndras, eller att andra trender, oavsett om de &r grundade
pa verkliga fakta eller inte, far ett dkat utrymme pé bekostnad av t.ex.
intresset for probiotiska produkter. Detta skulle i sin tur kunna medféra att
efterfrégan pé Probis produkter avstannar eller minskar, vilket skulle ha
en vasentlig negativ inverkan p& Probis verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

P& motsvarande sétt paverkas Probis férsdlining av andra vésentliga
fsrandringar i konsumenters preferenser och konsumtionsménster, t.ex.
avseende typ av livsmedel. Bolagets férméga att forutse och reagera pé
forandringar i konsumenttrender, inklusive Probis fsrméga aft utveckla
nya produkter och anvéndningsomréden fér sina bakteriestammar, &r
central for méjligheten att uppratthalla och 8ka intresset fér probiotika
och Bolagets produkter. Konsumentpreferenser kan skifta beroende pa en
mangd faktorer, varav ménga ligger utanfér Bolagets kontroll. Om efter-
frégan pé& Probis produkter skulle minska eller sluta att dka till f8ljd av att
Bolaget eller dess kunder inte lyckas anpassa sina produkter tillrGekligt
snabbt i férhallande till féréndrade konsumentpreferenser, skulle defta
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.
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Probi &r beroende av avtal med kunder, licenstagare samt
forsdljningspartners och minskade intakter fran dessa kan
inverka vasentligt negativt pa Probi
For att Probi ska kunna behdlla och férbattra sitt resultat &r det viktigt att
Probi kan behélla och férnya avtalen med sina befintliga kunder, liksom
att Probi lyckas tréffa avtal med nya kunder. Det finns ingen skyldighet fér
Probis kunder aft férlénga befintliga avtal nér de I8per ut, och det finns
en risk fr att Probi framéver kan tappa viktiga kunder. Detfta kan bero
pé& ett flertal orsaker, sésom hur néjda kunderna ér med Probis produkter,
hur effektiva produkterna &r, Probis prisséttning, priserna pé konkurre-
rande produkter, fusioner och férvary som paverkar Probis kundbas eller
globala ekonomiska férhallanden. Sarskilt i forhallande till Probis stérsta
kunder skulle en sadan utveckling kunna innebdra en betydande negativ
effekt p& Probis verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Vidare ar Probi, och férvantas framéver fortsatt vara, beroende
av Sverenskommelser med andra féretag for férsdlining av Bolagets
produkter och produkikoncept. Probi har avtal med ett antal licenstagare
och férséliningspartners och férvantar sig att en inte obetydlig andel av
intdkterna under &verskadlig tid kommer att vara licens-, royalty- och/
eller farsaljningsbaserade intdkter frén dessa licenstagare och férslj-
ningspartners.

Det finns en risk fér att de féretag som Probi har ingétt eller kommer
att ingd licens- eller férsaljningsavtal med inte kommer att uppfylla sina
ataganden enligt s&édana avtal. Probi kan inte heller styra kundens eller
partners val av lanseringstakt, marknadsféring eller forsaljningsaktiviteter.
Vidare finns det en risk f3r att Probi inte kommer lyckas med att ingé fler
licens- och férsdljningsavtal &n de nuvarande, eller att nya avtal inte kan in-
gds pd& kommersiellt intressanta villkor. Det finns ocks& en risk aft Probi inte
kommer att f& fortsatta intéikter fréin sina licenstagare eller férséliningspart-
ners p& motsvarande nivéer som i dagsléget, att befintliga avtal ségs upp
eller att det sker andra negativa féréndringar i de befintliga avtalen. Aven
om Probis licenstagare och férséljningspartners uppfyller sina dtaganden
enligt avtalen féreligger vidare alltid en risk fér att dessa inte &r framgéings-
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rika pé sina respektive marknader. Sammanfattingsvis skulle minskade
intékter fran Probis kunder, licenstagare eller férsaljningspartners kunna
medféra en betydande negativ effekt pé Probis verksamhet, finansiella

stallning och resultat.

Probi &r beroende av samarbeten med andra aktérer for
tillverkning av Bolagets produkter och om dessa férsvaras
eller avbryts kan det inverka negativt pa Bolaget

En betydande del av Probis intékter baseras pé férsélining av fardiga
probiotikaprodukter i form av pulver, kapslar och tabletter. Av den anled-
ningen &r Probi, och kommer framgent att vara, beroende av samarbeten
med andra aktérer for leverans av ingredienser och tillverkning av Bola-
gets produkter. Det finns ett begrdnsat antal tillverkare och leverantérer
som kan leva upp till de kvalitetskrav som Probi stéller. Probi har idag
samarbeten med ett antal tillverkare och leverantérer, och om dessa inte
uppfyller sina &taganden avseende bland annat kvalitet, volymer och le-
veranstid, eller om avtal ségs upp eller inte férléings, kan Bolaget tvingas
byta tillverkare och leverantérer, ndgot som kan vara bade tids- och kost-
nadskrévande. Probi har vid tidigare tillféllen drabbats av att tillverkare
som Bolaget samarbetat med inte kunnat leva upp till de kvalitetskrav
som uppstéllts. Om Probi framéver drabbas av sédana kvalitetsproblem,
eller om Bolagets befintliga samarbeten avseende tillverkning pé annat
satt forsvaras eller avbryts, kan det komma att negativt paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Probi verkar pa en konkurrensutsatt marknad och 6kad
konkurrens kan paverka Bolaget negativt

Det 6kade intresset for probiotika innebér att Probi méter dkad interna-
tionell konkurrens frén ingrediensféretag och leverantérer av probiotika.
Konkurrensen kommer Gven frén andra produkter som ger motsvarande
halsoeffekter. For det fall négon konkurrent skulle lyckas utveckla och
lansera likartade eller effektivare produkter én Bolagets kan det komma
att leda till forsémrade férsaliningsmaijligheter fér Bolaget. Vidare kan f5-
retag som i dagsléget arbetar inom nérliggande omréden bestémma sig
for att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomréde. Okad konkurrens
skulle kunna innebéra minskad férsélining och dérmed péverka Bolagets
verksambhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

Méjligheten att véxa genom férvérv &r beroende av Probis
formaga att identifiera lampliga forvarvsobjekt samt ge-
nomfdra forvarven och integrera dem framgangsrikt

En del av Probis afférsstrategi ér att dvervéiga joint ventures, strategiska

afférsrelationer och frvéry som Bolaget beddmer skulle komplettera

den befintliga verksamheten. Majligheten att véixa genom férvérv &r

beroende av Bolagets fsrmdga att identifiera lampliga férvarvsobijekt,

genomféra erforderliga undersékningar, férhandla férvérven pé fér Probi
gynnsamma villkor, erhélla nédvandiga licenser och tillstand och i slutén-
dan fullborda férvérven och integrera dem framgdngsrikt i Koncernen.

Det finns en risk att Bolaget inte kan hitta ladmpliga forvarvsobjekt eller aft

det inte &r méjligt att genomféra férvarv pd fér Probi gynnsamma villkor.

Om Bolaget inte lyckas genomféra férvary, eller inte kan géra det pé till-

rackligt gynnsamma villkor, kan det inverka negativt pa Bolagets framtida

tillvéixt. Framtida férvary kan ocksé medféra ett antal risker for Bolagets
verksamhet, bland annat:

e Férandringar vad avser skuldséttningsgrad, ansvarsférbindelser,
kapitalstruktur och rérelseresultat;

¢ Eventuella framtida nedskrivningar av goodwill eller andra immate-
riella tillgéngar som uppstér i samband med férvérven;

 Svérigheter att integrera férvarvad verksamhet, mjukvara, teknologier
eller personal;

¢ Betydande oférutsedda integrationskostnader;

* Integrationsarbetet kan avleda betydande fokus frén ledningen och
betydande finansiella resurser frén Bolagets befintliga verksamheter
och ddrmed stéra den l6pande verksamheten;

* Den utckade storleken pd Koncernens verksamhet och personalstyrka
stéller krav p& Probis férmdga att utveckla sin organisation samt sina
kontroll-, styr-, redovisnings- och informationssystem;

o Forlust av nyckelpersonal, i synnerhet i den férvarvade verksamheten;

o Svdrigheter att behdlla eller vidareutveckla férhallandet till den forvar-
vade verksamhetens kunder och samarbetspartners;

o Uteblivna kostnadsbesparingar eller andra ekonomiska och/eller
strategiska férdelar och synergier med férvérven; och

o Betalningsansvar och andra krav via den férvarvade verksamheten
som inte omfattas av skadesldshets&taganden.

Om férvérv inte ger upphov till fdrvéintade synergieffekter eller om
integrationen av férvarvad verksamhet inte kan genomféras pd eft
framgangsrikt sétt kan det medféra vasentligt negativ inverkan pé Probis
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Forvarvet av Nutraceutix &r férenat med bland annat due
diligence-relaterade risker, risker rérande begransningar i
garantiskydd samt integrationsrisker

Infér Bolagets férvary av Nutraceutix har Bolaget genomfért olika due
diligence-granskningar i syfte att identifiera och underséka de risker som
Nutraceutix verksamhet &r féremdl fér. Det finns dock en risk fér att dessa
due diligence-granskningar inte varit tillréckliga eller &ér behéftade med
brister, och att de antaganden som Bolaget gjort om Nutraceutix darfér
ar felaktiga. Sédana felaktigheter kan bl.a. medféra att férvéntade
synergier i form av t.ex. merférsdlining, produktionssékring eller kostnads-
besparingar inte nér upp il férvéintade nivéer eller helt uteblir. Eventuella
felaktigheter kan é@ven leda till att Bolaget behéver vidta kostsamma
utvecklings- och anpassningsétgarder. Om négon av dessa risker skulle
forverkligas kan det f& en vasentligt negativ inverkan pé Probis verksam-
het, finansiella stéllning och resultat.

Bolaget har i forvarvsavialet erhéllit vissa garantier avseende Nutra-
ceutix och dess verksamhet och dartill kopplade ersattningsataganden
fran saljaren. Varken garantiskyddet eller erséttningsatagandena &r
heltéckande och det finns en risk fér att vasentliga delar av Nutraceutix
och dess verksamhet inte omfattas av n&dgon garanti eller ersattningsata-
gandena. Om det skulle visa sig aft en s&dan vasentlig del &r behéftad
med ett fel skulle Bolaget i sadant fall inte ha méjlighet att framstailla
ersattningskrav och ddrmed &samkas en skada som inte &r ersattningsgill.
Séljarens ersattiningsdtaganden &r dven begrénsade i tid och féremél for
olika beloppstrésklar och andra kvalifikationer. Det finns séledes éven
en risk for att en skada inte ger rétt till nagon eller full erséttning, Gven
om felet som resulterat i skadan omfattas av en garanti som omfattas av
forsakring eller ersattningsétagande. En sarskild risk vid ett inkrémsfor-
vary, sésom férvarvet av Nutraceutix, &r att inte samtliga de tillgéngar
som omfattas av férvérvsavtalet och anvénds i verksamheten éverfors
p& kdparen. Vidare har Probi i férvarvsavtalet étagit sig att upp fill eft
belopp om 5 000 000 USD ersétta sdljaren for eventuell ytterligare skatt
som denne drabbas av till féljd av aft transaktionen har genomférts som
eft inkramsforvary istéllet for som en aktiedverldtelse. Om négon av
dessa risker skulle férverkligas kan det f& en véasentligt negativ inverkan
pa Probis verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bolagets férvéirv av Nutraceutix innebér att Nutraceutix organisation
ska integreras i Probis organisation. En s&dan integration kan medféra
svérigheter, bland annat p& grund av skillnader i féretagskultur. En oséker-
het kring eventuella organisatoriska féréndringar kan vidare leda fill aft
nyckelpersoner lémnar Nutraceutix eller Probi samt att kunder férloras. Fér
att minimera dessa risker krdvs att sévél Probis som Nutraceutix ledning
ar delaktig i integrationsarbetet. Ett s&dant arbete &r tidskrévande och
kan vara féremdl for férseningar, vilket innebdr en risk for att relevanta
ledningspersoner inte kan avsétta den tid som &r nédvandig fér att driva
den |8pande verksamhet och fokusera pé& de frégor som uppstér déri. Om
ndgon av dessa risker skulle férverkligas kan det f& en vésentligt negativ
inverkan pé& Probis verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Nutraceutix &r éven féremdl for samtliga de risker Probi ér féremdl
for, sarskilt de risker som beskrivs héri. Om nagon av dessa risker skulle
forverkligas i férhallande till Nutraceutix kan det f& en vésentligt negativ
inverkan pé& Probis verksamhet, finansiella stéllning och resultat.
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Kliniska studier avseende nya produkter &r férenade med
stor osékerhet och risker avseende férseningar och resultat
av studierna

Forskning och utveckling av probiotiska bakteriestammar och deras effek-
ter p& hdlsan &r basen fér Probis kommersiella framgéngar. En stor del av
utvecklingen av nya produkter utgérs av de kliniska studier som krévs for
att kunna dokumentera aft bakterierna ger de énskade hélsoeffekterna.
Kliniska studier &r férenade med stor osékerhet och risker avseende for-
seningar och resultat av studierna. Det finns en risk att resultat frén tidiga
prekliniska och kliniska studier inte Gverensstémmer med resultat i senare
och mer omfattande studier. Det finns vidare en risk att Probis p&gé&ende
och planerade kliniska studier inte kommer att indikera tillrécklig effekt for
att Bolaget ska kunna erhdlla myndighetsgodkannanden eller tillréicklig
marknadsacceptans fér att méjliggéra férsdlining av nya produkter. Effek-
ten av detta kan bli aft en planerad kommersialisering av nya produkter
forsvaras eller omadiliggérs, nagot som skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

Att erhélla regulatoriska tillstdnd och godké&nnanden kan
vara tidskrévande och kan férsena, fordyra eller férhindra
vidare utveckling och kommersialisering av en produkt; reg-
lerna fér anvéndande av hélsopastaenden for probiotiska
produkter féréndras kontinuerligt

Fér att starta och genomféra kliniska prévningar samt fér att kunna mark-
nadsféra och sélja en probiotisk produkt méste tillstand eller godkén-
nande géllande bland annat anvdandandet av hélsopéstdenden erhdllas
av berdrda myndigheter i respektive land och region. Att fé tillstand och
godkénnanden kan vara tidskrévande och kan férsena, férdyra eller
forhindra vidare utveckling och kommersialisering av en produkt, t.ex. pé
grund av olika uppfattingar om vilka kliniska studier som krévs fér god-
kénnande eller att tillverkningen inte bedéms uppfylla tillampliga krav.
Myndigheterna kan géra andra bedémningar én Probi, t.ex. i fréga om
tolkning av data fran studier eller kvalitet pé& data. Férdndringar i myndig-
heternas praxis och rutiner, liksom nya eller dndrade regler eller omklassi-
ficeringar av befintliga produkter, kan kréva ytterligare arbete eller ytterst
medféra att erforderliga tillstéind inte erhdlls eller aterkallas. Regulatoriska
krav och myndighetspraxis skiljer sig mellan olika jurisdiktioner. Att Probi
har erhdllit erforderliga tillsténd i en jurisdiktion &r ingen garanti fér att
motsvarande fillsténd erhélls i en annan jurisdiktion. Om erforderliga
tillstand eller godkannanden inte erhélls eller férenas med oférutségbara
villkor finns en risk att produkten inte kan lanseras, att lanseringen av
produkten senareléggs och darfér drabbas av dkade kostnader, eller aft
forséliningen av produkten minskar till f8ljd av att eft hélsopéstdende inte
far anvéindas. Detta skulle i sin tur kunna innebéra en vésentligt negativ
inverkan pé& Probis majligheter till intékter och dérigenom Probis verksam-
het, finansiella stéllning och resultat.

Kraven och reglerna fér anvéndande av hélsopast&enden fér bland
annat probiotiska produkter féréndras kontinuerligt. Sedan den 1 juli
2007 regleras nérings- och hélsopést&enden av en EG-férordning (nr
1924/2006) i alla EU-lander, vilket har inneburit stora restriktioner i
mdjligheterna att kommunicera hélsomdssiga produktférdelar fill konsu-
menter. En skérpning av regulatoriska processer pdgér dven p& andra
geografiska marknader. Bland annat i USA diskuteras kvalitet och antal
vetenskapliga studier som ska krévas fér att kunna underbygga ett hél-
sopdstéende fér produkter med probiotika. D& en fortsatt expansion fér
Probi férutsdtter produktlanseringar pé ett dkat antal geografiska mark-
nader i och utanfér Europa kan en skérpning av regulatoriska processer
pé olika marknader medféra en risk for att produkter dverhuvudtaget inte
kan lanseras, att produkilanseringar senareldggs med dkade kostnader
som flid, att forsdljningen minskar fill félid av att hélsopéstdenden inte
f&r anvéndas, att redan lanserade produkter maste dras tillbaka med for-
sdljningsborffall och dkade kostnader som félid, eller att kostnaderna pé
annat satt skar. Om ndgon av dessa risker férverkligas kan det komma
att medféra en vasentlig negativ inverkan pé& Bolagets verksamhet, finan-
siella stéllning och resultat.
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Probis fortsatta utveckling a@r beroende av férmagan att
erhalla och uppritthélla ett erforderligt immaterialréttsligt
skydd

Probis fortsatta utveckling ér till stor del beroende av fortsatt framgdngs-
rik forskning och férméagan att skydda framtida intéktsfldden genom aft
Bolagets produkter fér ett omfattande immaterialréttsligt skydd. Det ér
dérfér viktigt att beviljade patent kan vidmakthéllas och att nyutvecklade
produkter och tillampningar kan patenteras eller skyddas pé annat st.

Det finns en risk aft befintliga och framtida patent, varumérken och
Svriga immateriella réttigheter som innehas av Probi inte kommer att ut-
gora ett fullgott skydd mot intréing och konkurrens. T.ex. kan konkurrenter
komma att utveckla nya produkter och tillimpningar som gér att Probis
nuvarande och framtida immateriella réttigheter avseende produkter och
tillampningar kan kringgas eller ersattas. Patent ar ocksa till sin natur
tidsbegransade. En sarskild risk ar att Probis partners genom licensavtal
har vissa réttigheter till patent avseende de produkter som omfattas av av-
talet. Hur dessa patent anvénds och hanteras p& den aktuella marknaden
stér séledes infe alltid eller fill fullo under Probis direkta kontroll.

Vidare kan andra aktérers patent komma att begrénsa méjligheterna
fr Probi eller Bolagets licenstagare att fritt anvénda en viss produkt eller
produktionsmetod. Eftersom patentansékningar &r konfidentiella till dess
att de publiceras kan det visa sig att Probis patentansékningar inte har
prioritet i férhéllande till tidigare okénda patentansékningar och patent.
Det dr inte heller sdkert att Probis patentansékningar resulterar i beviljade
patent eller att skyddet far den omfattning som fanns i ursprungsansdkan.
Det finns ocksé en risk att beviljade patent ogiltigférklaras, t.ex. vid en
tvist med en fredje part, eller att Probi oavsikiligt anses géra intréng i
andras immateriella réttigheter.

Det finns en risk aft de dtgérder som Probi vidtar fér att skydda sina
patent, varumérken och andra immateriella réttigheter inte blir fram-
géngsrika eller fillréckliga. Lagstifning och praxis avseende skydd av
immateriella réttigheter varierar i hdg grad frén land till land och darfer
kan Probis rattigheter vara mer sérbara i vissa ldnder én i andra. Om
Probi tvingas férsvara sina patent, varumérken och andra immateriella
rattigheter kan detta medféra betydande kostnader och férseningar i
produktutvecklingen.

Utéver ovanstdende finns risken aft Probi av okénd anledning dras
in i domstolsprocesser fér past&dda intréng i andras réttigheter. Det
fsrekommer dessutom att féretag blir utsatta fér ogrundade stémningar
avseende patentintréing. Intréngstvister kan, i likhet med andra tvister,
vara kostsamma och tidskrévande och darfér ha en negativ inverkan pé
Probis verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Tillverkning och produktion kan vara tillstandspliktig samt
medfdr en risk for féroreningar, utslapp eller annan miljé-

paverkan

| och med férvarvet av Nutraceutix kommer Bolaget att ha egen tillverk-
ning av probiotiska produkter. Tillverkning och produktion medfér alltid

en risk for féroreningar, utslépp eller annan miljpéverkan. Ett eventuellt
miljdrelaterat ansvar skulle kunna f& en negativ inverkan pé& Probis verk-
samhet, finansiella stéllning och resultat.

I samband med férvéary av bolag gér Probi en granskning fér att
undersoka om det aligger n&got historiskt ansvar enligt milidbalken
eller motsvarande utldndsk lagstiftning. Det finns en risk att inte samtliga
potentiella skyldigheter eller forpliktelser identifieras fére forvarvet eller
omfattas av erforderligt kontraktuellt skydd, vilket kan péaverka Probis
verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

Koncernen bedriver efter férvarvet av Nutraceutix verksamhet som
kréver vissa tillsténd enligt miljglagstifiningen i USA. Aven om Probi fér
ndrvarande innehar de tillsténd som krévs fér verksamheten i USA finns
en risk aft Bolaget framéver inte kan uppfylla tillampliga férutséttningar
for sédana tillstand, eller att regelverken féréndras s& att ytterligare verk-
samhet blir tillstandspliktig utan att Probi har méjlighet att erhélla tillédmp-
liga tillst&nd. Om Probi i framtiden skulle komma att sakna erforderliga
tillstand for viss del av dess verksamhet skulle detta kunna péverka Probis
verksamhet, finansiella stélining och resultat negativt.
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Oférutsedda utvecklings- och/eller studieresultat i samband
med produktutveckling kan resultera i att anvénda koncept,
studier eller produkter behéver omprévas eller omdesignas
Probi arbetar fortldpande med att vidareutveckla produkter inom sina
verksamhetsomraden Functional Food och Consumer Healthcare. Probis
forskning och utveckling omfattar béde egna insatser och samarbeten
med externa svenska och internationella forskare och organisationer. Det
finns en risk relaterad till produktutveckling innebdrande att oférutsedda
utvecklings- och/eller studieresultat kan resultera i att anvénda koncept,
studier eller produkter behdver omprévas eller omdesignas. Detta kan
innebdra att nya kompletterande studier och/eller vidare utvecklingsarbe-
te kan komma att behdva utféras till betydande kostnader eller att utférda
studier, koncept eller produkter helt laggs ner. Okade kostnader, férse-
ningar eller avbrott relaterade till Bolagets produktutveckling kan komma
att innebdra att Probi tvingas géra stora nedskrivningar av balanserade
utvecklingskostnader, eller att Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat p& annat sétt pdverkas negativt.

Etablering pa nya marknader kan medféra problem och ris-
ker som dr svara att forutse, inklusive risken att sédan eta-
bleringar blir mer tids- och kostnadskrévande &n berédknat
En del av Probis strategi &r att fortsatt underscka méjligheterna att
etablera sig p& nya geografiska marknader och Bolaget ser betydande
tillvaxtmaijligheter i t.ex. Asien och Nordamerika. En efablering p& en ny
marknad kan dock medféra problem och risker som &r svéra att férutse,
inklusive riskerna att sédan etablering blir b&de mer tids- och kostnads-
kravande @n berdknat eller att forvantad forsaljning helt eller delvis ute-
blir. Riskerna kan vara savél bolagsspecifika som geografiskt relaterade,
t.ex. risken fér exponering mot olika, potentiellt verlappande, réttsliga
system samt kostnader for att efterleva dessa. En geografisk expansion
och véxande personalstyrka kan ocksé medféra stora organisatoriska
utmaningar, och det finns en risk att Probi t.ex. inte kan hantera bolags-
styrning och intern riskkontroll lika effektivt som tidigare. Om etableringar
p& nya marknader inte kan genomféras pé eft framgéngsrikt satt, eller
medfér att Bolagets riskhantering férséimras, kan det inverka negativt p&
Probis verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Probis verksamhet ar foremal for olika ansvarsrisker, inklu-
sive risken fér produktansvarskrav

Probis verksamhet &r féremal fér olika ansvarsrisker som &r normala

for verksamheter som bedriver forskning, utveckling, tillverkning och
forsalining av probiotiska produkter. Dessa innefattar bland annat risk
fér produktansvarskrav som t.ex. kan uppkomma i samband med att fér-
sdkspersoner och patienter som deltar i kliniska studier eller konsumenter
som anvénder produkten drabbas av biverkningar eller skadas. Aven om
Probi i méjligaste utstrackning friskriver sig frén produktansvar gentemot
sina kunder och férsaliningspartners samt tecknar férsékringar i den om-
fattning som beddms afférsméssigt motiverat for att tdcka sitt eget ansvar,
ar forsdkringsskyddets ersattningsbelopp och omfattning begrénsat. Det
finns en risk for aft tillampliga férsakringar inte ger fillrdcklig tackning vid
eft eventuellt skadestandskrav, vilket skulle kunna paverka Probis verksam-
het, finansiella stélining och resultat negativt.

Probi &r beroende av férmagan att behdlla och rekrytera
kvalificerade medarbetare

Probis fdrmdaga att behdlla och rekrytera kvalificerade medarbetare ér
av stor betydelse fér Probis framtida framgéngar och fillvéxtmailigheter,
och det finns en betydande konkurrens frén bland annat andra bransch-
fsretag, universitet och andra institutioner. Om négon nyckelperson skulle
komma att avsluta sin anstéllning i Bolaget skulle det p& kortare och
léingre sikt kunna inverka negativt p& Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

IT-avbrott eller andra problem med IT-system kan inverka
negativt pa Probis verksamhet

Probis fsrméaga att p& ett effektivt och sékert sétt hantera och arki-

vera projektrelaterad information, resultat och rapporter frén kliniska
provningar och annan afférskritisk verksamhet ér beroende av att Probis
[T-system och relaterade processer fungerar vél och utan avbrott. S&dana
system kan stdras av bland annat mjuk- och héardvarufel, datavirus, data-
intréng, sabotage och fysiska skador. Det finns en risk att [T-avbrott eller
andra problem med [T-system, beroende pé deras léingd, omfattning och
svarighetsgrad, kan inverka negativt p& Probis verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Eventuella tvister och ansprak kan stéra den I6pande verk-
samheten och avse betydande belopp

Probi kan fran tid till annan bli féremél fér réttsprocesser relaterade till
den |6pande verksamheten. S&dana réttsprocesser kan utéver tvister gél-
lande intréng i immateriella réttigheter och vissa patents giltighet, Gven
innefatta kommersiella tvister. Tvister och ansprék kan vara tidskrévande,
stdra den I6pande verksamheten, avse betydande belopp eller principiellt
viktiga frégor samt medféra betydande kostnader och dérmed inverka
negativt p& Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Probi &r foremal for risker relaterade till bolagsstyrning och
internkontroll

Probi &r féremdl for risken att befattningshavare fattar beslut som inte
Sverensstdmmer med Probis strategier, interna riktlinjer och policydo-
kument. Vidare kan anstdllda inom Probi och andra personer som &r
nérstéende till Probi, liksom dess samarbetspartners, utféra handlingar
som betraktas som oetiska, &r broftsliga (t.ex. brott mot tillamplig korrup-
tions- och mutlagstiftning) eller pd annat sétt strider mot tillampliga lagar
och regler eller Probis interna riktlinjer och policydokument. Om Probis
internkontroll och andra étgérder fér att séikerstélla att lagar, regler,
interna riktlinjer och policydokument efterlevs visar sig vara ofillréckliga
kan Probis renommé komma att skadas eller Bolaget drabbas av offent-
ligréttsliga sanktioner, vilket kan leda till aft dess verksamhet, finansiella
stallning och resultat péverkas negativt.

Fordndringar av skatteregler och skattemyndigheter tolk-
ning av tilldmpliga regler kan ha en vasentligt negativ
inverkan pé Probi

Under de senaste aren har Probi expanderat sin verksamhet geografiskt
och Koncernen bedriver numera verksamhet i flera olika jurisdiktioner.
Under 2015 etablerades ett dotterbolag i Singapore och i och med fér-
varvet av Nutraceutix har Probis nérvaro i USA férstérkts. Transaktioner
mellan koncernbolag sker i enlighet med Probis uppfattning eller tolkning
av tillamplig skattelagsstiftning, beskattningsavtal, andra skatteregler och
relevanta skattemyndigheters krav. Bolag i Koncernen kan i framtiden bli
foremal for skatterevision. Skattemyndigheterna i de berérda lénderna
kan vidare komma att géra bedémningar och fatta beslut som avviker
frén Probis uppfattning eller tolkning av tillampliga lagar, avtal och andra
regler. Dessa beslut eller férdndringar, vilka eventuell kan ha retroaktiv
verkan, kan medféra vasentligt negativ inverkan pé Probis verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Den svenska bolagsskatten, samt andra offentligréttsliga avgifter,
fsrandras dessutom ofta. Den 12 juni 2014 &verldmnande Féretagsskat-
tekommittén (“"Kommittén”) sitt forslag till ett nytt svenskt system fér bolags-
beskattning fill regeringen. Det huvudsakliga férslaget frén Kommittén ér
att avdrag fér finansiella nettokostnader, sdsom rénteutgifter och andra
finansiella kostnader, ska tas bort och att ett schablonméssigt avdrag om
25 procent av ett féretags hela beskattningsbara vinst ska inféras. Vidare
foreslog Kommittén att skattemdssiga forluster som tas upp i ett foretags
bokféring ska nedsdttas med 50 procent vid ett enskilt tillfélle. Férslaget
&r fér ndrvarande ute pa remiss och frvéntas dérefter Gvervdgas av
den svenska regeringen. Darefter férvéntas den svenska regeringen
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Sverldmna en proposition till Sveriges riksdag. Dock har finansministern
uttalat att férslaget sannolikt kommer férdndras och dérfér ar den slutliga
ordalydelsen osdker. Finansministern har ocks& uttalat aft de nya reglerna
tidigast kan trada ikraft per den 1 januari 2017. Eftersom bolagsskat-
ten och andra offentligréttsliga avgifter ofta foréndras finns det en risk

att framtida féréndringar i skattesatser kan leda till kade kostnader for
Probi och pé&verka villkoren fér Probis verksamhet. Féréndringar i bolags-
skatten och andra offentligréttsliga avgifter kan medféra negativ inverkan
pé Probis verksamhet, finansiella stéllning och resultat.
Valutakursféréndringar kan inverka negativt pa Probi

Probi &r internationellt verksamt och har dérmed intékter och kostnader i
olika valutor. Huvuddelen av Probis intdkter (71 procent, 2015) faktureras
i amerikanska dollar eller euro. Under 2015 beslutade Probis styrelse

om férandringar i finanspolicyn som innebér att framtida nettofléden

inte ska sdkras genom valutaterminer. Anledningen till beslutet &r frémst
svérigheten att pd sex fill tolv m&naders sikt géra prognoser éver fram-
tida nettofléden. Om Probis 6vriga dtgdrder fér att hantera effekterna av
valutakursrérelser inte visar sig fillréickligt effektiva kan Probis verksamhet,
finansiella stdllning och resultat paverkas negativt.

Probi ar foremal for kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att Probis motparter inte kan uppfylla sina
betalningsétaganden och darigenom skapar en férlust fér Probi. Kreditris-
ken é&r relaterad till avtalspartens kreditvardighet och kréver en beddm-
ning huruvida denna kan fullfélja sina dtaganden. Om Probis atgérder
fsr att hantera kreditrisker inte &r tillréickliga kan detta f& en negativ effekt
p& Probis verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Det finns en risk att Probi vid behov inte kan fa tillgang till
ytterligare finansiering pa tillfredsstéllande villkor
Foretagsforvarv och andra atgérder som bedéms nédvandiga foér att upp-
nd strategiska mal kan komma att kréva ytterligare finansiella resurser.
Probi kan dé&rfér éven framéver vara i behov av aft anskaffa ytterligare
kapital fér att finansiera verksamheten enligt plan. Detsamma kan gélla
for att Probi ska kunna fullgéra sina férpliktelser varefter de forfaller eller
for att Probi inte ska behéva fullgéra sina dtaganden till 5kad kostnad.
Det finns en risk att Bolaget inte kan fa tillgang till ytterligare finansiering
pa tillfredsstéllande villkor eller att ytterligare kapital inte kan anskaffas
Sverhuvudtaget. Detta skulle leda till att Bolaget inte kan bedriva och
utveckla sin verksamhet som planerat, vilket kan komma att negativt
péverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN

OCH NYEMISSIONEN

Kursen pa aktier kan vara volatil och kursutvecklingen ar
beroende av en rad faktorer

Risk och risktagande &r en oundviklig del av aktiedgande. Eftersom en
investering i aktier kan komma att sjunka i vérde &r det inte sdkert att en
investerare kommer att f& tillbaka det satsade kapitalet. Aktiekursen for
noterade bolag kan vara mycket volatil och dess utveckling &r beroende
av en rad faktorer, varav en del &r bolagsspecifika och andra ér knutna
till aktiemarknaden som helhet. Det Gr oméiligt for et enskilt bolag aft
kontrollera alla de faktorer som kan komma att péverka dess aktiekurs,
varfér varje investeringsbeslut avseende aktier bér féregas av en nog-
grann analys.

Det finns en risk att aktiv handel i teckningsrétter och
betalda tecknade aktier (“BTA”) inte utvecklas, liksom att
tillracklig likviditet inte kommer att finnas

Teckningsratter respektive BTA kommer att handlas p& Nasdag Stockholm
under perioden frén och med den 7 oktober 2016 till och med den 19
oktober respektive den 26 oktober 2016. Det finns en risk att en aktiv
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handel i teckningsréatter och BTA inte utvecklas eller att tillrécklig likviditet
inte kommer att finnas. Om en sddan marknad utvecklas kommer kursen
pé teckningsratterna respektive BTA bland annat att bero pé kursutveck-
lingen fér utestéende aktier i Bolaget och kursen pa teckningsrétterna och
BTA kan darfor bli féremal for storre volatilitet én Bolagets aktier.

Aktiedgare som inte deltar i nyemissionen drabbas av
utspédning och ytterligare emissioner kan ocksé medféra
utspédning samt paverka aktiekursen

Aktiecgare som helt eller delvis véljer att inte utnyttja sina teckningsratter
i samband med nyemissionen kommer att f& sin andel av Bolagets aktie-
kapital respektive sin réstandel utspadd. Aven framéver kan Probi komma
att behéva anskaffa ytterligare kapital fér att finansiera sin verksamhet
genom att emittera nya aktier eller andra vardepapper. Emission av yt-
terligare vardepapper kan medféra utspédning for befintliga aktiedgare
om en emission genomfdrs med avvikelse fran aktiedgarnas foretrédesratt
eller om en aktiedgare véljer att inte utnyttja sin féretréidesrétt. Det finns
ocksé en risk aft eventuella framtida emissioner medfér att marknadsvér-
det p& aktierna sjunker, pd kort eller lang sikt.

Probis férmaga att i framtiden lédmna eventuell utdelning &r
beroende av flera faktorer

| enlighet med Probis nya utdelningspolicy, géllande frén och med
verksamhetséret 2016, kommer framtida aktieutdelning baseras pé&
Probis resultatniva och finansiella stéllning samt finansieringsbehov fér till-
gdngliga investeringsméjligheter. Styrelsen kommer érligen att utvérdera
mojligheterna till aktieutdelning och dérvid géra en avvagning mellan
aktiedgarnas férvéintan om en rimlig direktavkastning och Bolagets behov
av sjdlvfinansiering for fortsatt tillvéxt och expansion. D& Probi kanske
inte kommer ha tillréckliga utdelningsbara medel och d& Probis aktied-
gare kanske inte beslutar om vinstutdelning, kan det inte fdrutses huruvida
utdelning kan féresl&s eller utbetalas under ett givet ar.

Framtida férsaljning av stérre aktieposter kan péaverka
Probis aktiekurs negativt

Betydande férsaljningar av aktier som gérs av stdrre aktiedgare, liksom
en allmén marknadsférvantan om att ytterligare férsélining kommer att
genomféras, kan paverka kursen pé Probis aktie negativt.

Teckningsatagandena &r inte sékerstallda och om de inte
uppfylls kan det inverka negativt pa nyemissionen'’

Symrise AG ("Symrise”), som kontrollerar cirka 51,4 procent av utest&-
ende kapital och réster i Probi, samt Fiérde AP-Fonden, som kontrollerar
5,9 procent av utestdende kapital och réster, innehar tillsammans cirka
57,3 procent av utest&ende kapital och réster i Bolaget och har férbundit
sig, p& sedvanliga villkor, att teckna sina pro rata-andelar i nyemissionen.
Dessa teckningsdtaganden ar emellertid inte sckerstéllda. Det finns darfér
en risk att de som har ldmnat teckningsétagandena inte kan uppfylla sina
respektive taganden.

Darutéver har Swedbank Robur Fonder och Handelsbanken Fonder,
som fillsammans kontrollerar cirka 12,1 procent av utestdende kapital
och réster i Bolaget, indikerat sin avsikt att teckna sina pro rata-andelar
i nyemissionen. Uppfylls inte teckningsétagandena eller fullféljs inte
avsiktsférklaringarna kan detta inverka negativt pé Probis méjligheter att
genom nyemissionen erhdlla ett belopp om cirka 602 MSEK fére emis-
sionskostnader, vilket kan ha véasentligt negativ inverkan p& Koncernens
verksamhet, finansiella stéllning och resultat, bland annat eftersom
utebliven finansiering frén nyemissionen kan innebéra att Bolaget riskerar
att inte kunna &terbetala sin bryggfinansiering avseende férvarvet av
Nutraceutix.

! Agarandelarna anges per den 31 augusti 2016, med darefter kinda féréndringar samt med beaktande av Probis innehav av 250 000 egna aktier, som inte far féretradas pé bolags-

stémma eller beréttigar fill deltagande i nyemissionen.
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Om nyemissionen inte fulltecknas kan Probi tvingas soka
alternativ finansiering av férvéarvet av Nutraceutix och Bola-
gets nya finansieringsavtal kan begrénsa Probis finansiella
flexibilitet
Den kontanta kdpeskillingen avseende Bolagets forvary av Nutraceutix
finansieras genom tillgéngliga likvida medel, en kreditfacilitet om cirka
35 MUSD och en bryggfinansiering om cirka 63 MUSD. Bryggfinansie-
ringen kommer att &terbetalas med likvid frén den féreliggande nyemis-
sionen om cirka 602 MSEK. Om nyemissionen inte blir fulltecknad eller
blir férsenad tillkommer finansieringskostnader fér att vidmakthélla brygg-
finanseringen, alternativt aft Bolaget kan bli tvunget aft séka alternativ
finansiering. Det finns en risk for att sédan alternativ finansiering inte kan
erhéllas eller enbart kan erhéllas p& fér Bolaget oférmdnliga villkor. Om
ndgon av dessa risker skulle férverkligas kan det f& en vasentlig negativ
inverkan pé& Probis verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Det finns ocksé& en risk att det finansieringsavtal som Probi har
ing&tt med sin l&ngivare fér finansieringen av férvarvet av Nutraceutix
begrénsar Bolagets kommersiella och finansiella flexibilitet p& grund av
de finansiella villkor och restriktioner som uppstélls i avtalet. Vidare finns
en risk att Bolaget bryter mot ett eller flera av dessa finansiella villkor och
restriktioner, vilket kan innebéra att Bolaget fér betala sérskilda avgifter
och pé annat satt drabbas av extra kostnader, eller ytterst blir tvunget att
soka alternativ finansiering. | bada fallen kan Probis verksamhet, finan-
siella stéllning och resultat komma att péverkas vasentligt negativt.

Storre aktiedgare kan utéva ett betydande inflytande dver
Probi

Vid tidpunkten fér detta prospekt kontrolleras cirka 51,4 procent av
utestdende kapital och réster i Probi? av Symrise. Symrise har férbundit
sig att teckna aktier i nyemissionen motsvarande sin pro prata-andel, dvs.
cirka 51,4 procent av nyemissionen. Symrise kommer séledes fortsaft ha
mdjlighet att utéva betydande inflytande dver utfallet i fragor &ver vilka
aktiedgarna beslutar, innefattande val av styrelseledaméter och fusion
eller férsaljning av samtliga eller en vasentlig del av Probis tillgangar.
Dessa fragor innefattar ocksd emission av ytterligare aktier eller andra
vardepapper i Probi, vilket kan spada ut aktiedgares innehav i Probi, och
framtida vinstutdelningar. Symrise kan ocksé& indirekt genom styrelserepre-
sentation paverka den inrikining styrelsen véljer fér Probis verksamhet och
andra angelégenheter. Symrise har dven samarbetsavtal med Probi inom
forskning och utveckling. Som en fslid av Symrises teckningsdtagande i
samband med nyemissionen kan Symrise komma att stérka sitt inflytande
ytterligare i fragor dér aktieGgarna har réstrétt. Efter genomférandet av
eft budpliktsbud som Symrise ldmnade till aktiedgarna i Probi i februari
2014 &r Symrise inte langre foremdl for bestdmmelserna om budplikt i
lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pé& aktiemarkna-
den. Symrise kan déarfér dessutom komma att stérka sitt inflytande genom
ytterligare forvarv av aktier. Det finns en risk att Symrises intressen inte
sammanfaller med, eller vasentligt avviker fran eller strider mot, Probis
intressen eller dvriga aktiedgares intressen. Dessa forhéllanden kan
medfdra en vasentlig negativ inverkan pé Probis verksamhet, finansiella
stdllning och resultat.

Aktieagare i USA och andra utléndska jurisdiktioner ar fore-
mal fér sérskilda aktierelaterade risker
Probis aktie ar endast noterad i SEK och eventuell utdelning kommer
att betalas i SEK. Det innebdr att aktiedgare utanfér Sverige kan f& en
negativ effekt pd vardet av innehav och utdelningar nér dessa omvandlas
till andra valutor om SEK minskar i vérde mot den aktuella valutan.

Om Probi i framtiden emitterar nya aktier med féretradesrdtt fér Bola-

gets aktiedigare kan aktiedigare i vissa ldnder vara féremdl fér begrdns-
ningar som innebdr att de inte kan delta i sédana nyemissioner eller aft
deras deltagande pd annat sétt férsvéras eller begrénsas. Exempelvis
kan aktiedgare i USA vara férhindrade att utéva sadan féretrédesrétt om
inget undantag frén registreringskraven enligt Securities Act &r tillampligt.
Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfor Sverige kan ocksé paverkas

pd& motsvarande satt. Probi &r inte skyldigt, varken i samband med den
fsrestdende nyemissionen eller vid eventuella framtida emissioner, att
ansoka om registrering enligt Securities Act eller att anséka om liknande
godkannande enligt lagstiftningen i ndgot land utanfér Sverige betraf-
fande teckningsrétter och aktier samt att det kan visa sig opraktiskt eller
kostsamt att géra det. | den utstrackning som aktiedgare i andra jurisdik-
tioner an Sverige inte kan teckna nya aktier i eventuella nyemissioner
kommer deras proportionella dgande i Probi att minska.

2 Agarandelarna anges per den 31 augusti 2016, med darefter kénda féréndringar samt med beaktande av Probis innehav av 250 000 egna aktier, som inte fér féretréddas pd bolags-

stdmma eller berdttigar till deltagande i nyemissionen.
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Inbjudan till teckning
av aktier i Probi

Probis styrelse beslutade den 28 september 2016, med stéd av bemyndigande frén extra bolagsstémman den 29 juni 2016, att 5ka Bolagets aktiekapi-
tal genom en nyemission av aktier med féretradesrétt fr Probis aktiedgare.

Emissionsbeslutet innebdr att Probis aktiekapital dkas med hégst 11 394 125 SEK genom utgivande av hdgst 2 278 825 nya aktier. Bolagets
aktiedgare har féretradesratt aft teckna de nya aktierna i férhdllande till det antal aktier de sedan tidigare Gger. Avstémningsdag fér ratt till deltagande
i nyemissionen &r den 6 oktober 2016. De som pd avstémningsdagen &r registrerade som aktiedgare i Probi fé&r teckna en (1) ny aktie for varje fyra (4)
befintliga aktier i Probi. | den utstréckning nya aktier inte tecknas med féretrédesrétt ska dessa tilldelas aktieggare och andra investerare som tecknat
aktier utan féretradesréatt i enlighet med vad som anges i avsnittet “Villkor och anvisningar”. Sédan tilldelning ska i férsta hand ske till dem som &ven
tecknat aktier med stéd av teckningsréatter. Teckning ska ske under perioden frén och med den 7 oktober 2016 fill och med den 21 oktober 2016, eller
den senare dag som bestdms av styrelsen samt i 6vrigt i enlighet med vad som framgédr av avsnittet “Villkor och anvisningar”.

Teckningskursen har faststéllts till 264 SEK per aktie, vilket innebér att nyemissionen, om den fulltecknas, sammanlagt fillfér Probi cirka 602 MSEK
fre emissionskostnader.!

Aktiedgare som véljer att inte delta i nyemissionen kommer att f& sin dgarandel utspddd med upp till 20 procent, men har méjlighet att ekonomiskt
kompensera sig fér utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsrétter.

TECKNINGSATAGANDEN OCH AVSIKTSFORKLARINGAR?

Symrise AG och Fjdrde APfonden, som innehar cirka 51,4 procent respektive 5,9 procent av utestdende kapital och réster i Probi, har étagit sig att,

pa sedvanliga villkor, teckna sina respektive pro rata-andelar i nyemissionen. Darutéver har Swedbank Robur Fonder och Handelsbanken Fonder, som
tillsammans innehar cirka 12,1 procent av utestdende kapital och réster i Probi, indikerat sin avsikt att teckna sina pro rata-andelar i nyemissionen.
Féljaktligen har tecknings&taganden och avsiktsforklaringar® att teckna pro rata-andelar i nyemissionen erhdllits fran aktiedgare som tillsammans innehar
cirka 69,5 procent av utestdende kapital och réster i Probi‘.

Hérmed inbjuds aktiedgarna i Probi att med féretrédesrdtt teckna nya aktier i Probi i enlighet med villkoren i detta prospekt.

Lund den 4 oktober 2016
Probi AB (publ)
Styrelsen

! Frén emissionsbeloppet om cirka 602 MSEK kommer avdrag att géras for emissionskostnader som beréknas uppgé till cirka 10 MSEK. Netto bergknas nyemissionen tillféra Probi cirka
592 MSEK.

2 Se Gven "Teckningsataganden och avsikisférklaringar” i avsnittet “Legala frégor och kompletterande information”.

3 Teckningsatagandena dr inte sdkerstallda. Se “Teckningsdtagandena ér inte sékerstéllda och om de inte uppfylls kan det inverka negativt pé nyemissionen” i avsnittet “Riskfaktorer”.

4 Agarandelarna anges per den 31 augusti 2016, med darefter kénda féréndringar samt med beaktande av Probis innehav av 250 000 egna aktier, som inte fér féretradas pd bolags-
stdmma eller berdttigar till deltagande i nyemissionen.
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Bakgrund och motiv

Den 6 juni 2016 offentliggjorde Probi att det amerikanska dotterbolaget Probi USA, Inc. hade tecknat ett avtal om inkrémsférvéry varigenom Probi
fsrvérvade verksamheten frén det amerikanska probiotikabolaget TNTGamble, som bedriver verksamhet under namnet Nutraceutix, fér en kontant
képeskilling om 105 MUSD (motsvarande 900 MSEK?) pé& kontant- och skuldfri basis. Nutraceutix tillg&ngar &verléts till Probi och férvarvet slutférdes
den 3 oktober 2016.

Nutraceutix har sin verksamhet i Nordamerika som &r den stérsta och snabbast véixande marknaden fér consumer healthcare-produkter i vérlden. Ge-
nom férvarvet kommer Probi 8ka sin marknadsandel p& den nordamerikanska marknaden mer an trefaldigt, tillféra viktiga nya teknologier, tillverknings-
kompetens och kunder, samt skapa en stark plattform for ytterligare framtida férvérv. Dessutom ger férvérvet méijlighet till betydande samordningsvinster.

Nutraceutix &r en ledande, hégt ansedd och kundfokuserad amerikansk fillverkare och leverantér av probiotika. Nutraceutix grundades 1983 och
tillhér idag de fem stérsta tillverkarna av probiotika i Nordamerika. Nutraceutix har sitt huvudkontor och en fermenteringsanléggning i Redmond, néra
Seattle i delstaten Washington, samt en férpackningsanléggning i Lafayette, néra Denver i Colorado. Nutraceutix kundbas bestér av amerikanska och
globala varumérkesdistributrer, aterforsaljare och direkiférsdljare, samt andra kontraktstillverkare, frémst inom consumer healthcare. Bolaget sysselsétter
145 personer, inklusive en erfaren forséljnings- och marknadsféringsorganisation bestdende av fem personer.

Med en stark position inom forskning och utveckling, har Probi vuxit och utvecklat sina vél dokumenterade och differentierade produktplattformar och
blivit en betydande aktér pé den globala probiotikamarknaden. Probis malséttning &r att generera tillvéixt som évertraffar genomsnittet pd marknaden.
Fér att uppnd detta har Probi féljande strategiska prioriteringar: 1) befésta och utveckla befintliga produkter, 2) etablera sig p& nya marknader med fo-
kus pé& de snabbt vixande marknaderna i Asien och Nord- och Sydamerika, 3) lansera nya produkter och 4) etablera sig inom nya indikationsomréden.

Forvarvet av Nutraceutix ligger helt i linje med dessa strategiska prioriteringar genom att det markant ékar Probis narvaro p& den attraktiva norda-
merikanska probiotikamarknaden, tillfér nya betydelsefulla teknologier, tillverkningskapacitet och kundrelationer samt skapar en plattform fér ytterligare
framtida forvéry. Férvarvet ger Gven méjlighet till betydande samordningsvinster. Exempelvis skapar de kompletterande kundbaserna och den breddade
produktportfélien majligheter till merférséljning. Kombinerade styrkor och kompetenser inom probiotikastammar, produktutveckling och formulering
skapar méjlighet fér nya produkterbjudanden. Potentiella kostnadsbesparingar férvéantas uppstd fran 6kad anvéndning av produktionskapaciteten samt
inkdpssynergier.

Den kontanta kdpeskillingen finansierades genom tillgéngliga likvida medel, en kreditfacilitet om cirka 35 MUSD (motsvarande cirka 3002 MSEK] och
en bryggfinansiering om cirka 63 MUSD (motsvarande cirka 540° MSEK). Handelsbanken tillhandahdller kreditfaciliteten och bryggfinansieringen. Som
ett led i finansieringen av férvérvet beslutade styrelsen den 28 september 2016, med stéd av bemyndigandet fran den extra bolagsstémman den 29
juni 2016, att ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av aktier med féretrédesrétt fér Probis aktiedgare.

Eftersom Probi inom ett &r frén det att férvarvet av Nutraceutix slutfdrts méste dterbetala bryggfinansieringen &r det Probis bedémning att Bolagets
befintliga rorelsekapital inte &r tillréckligt fér de aktuella behoven under den kommande tolvménadersperioden.# Likvid frén nyemissionen kommer mot
den bakgrunden att anvéndas till att dterbetala bryggfinansieringen samt en del av kreditfaciliteten. Férutsatt att nyemissionen fulltecknas kommer brut-
tolikviden fréin emissionen att uppgé till cirka 602 MSEK. Probis emissionskostnader férvéntas uppgé till cirka 10 MSEK.

Styrelsen fér Probi &r ansvarig fér innehéllet i detta prospekt. Harmed férsékras att styrelsen fr Probi har vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgérder for att sékerstélla
att uppgifterna i prospektet, svitt styrelsen vet, éverensstdmmer med faktiska férhéllanden och att ingenting &r utelémnat som skulle kunna péverka dess innebérd.

Lund den 4 oktober 2016
Probi AB (publ)
Styrelsen

' Omraknat till véixelkursen den 3 oktober 2016, USD/SEK 8,5679.
2 Omrdknat till véxelkursen den 3 oktober 2016, USD/SEK 8,5679.
3 Omrdknat till véixelkursen den 3 oktober 2016, USD/SEK 8,5679.
4 Se vidare "Uttalande angdende rérelsekapital” i avsnittet “Kapitalstruktur och annan finansiell information”.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Villkor och anvisningar

Detta avsnitt innehaller villkor och anvisningar fér deltagande i nyemissionen. For ytterligare information om de nya

aktier som emitteras, se avsnittet “Aktiekapital och agarférhéllanden”.

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER

De som pd& avstémningsdagen den 6 oktober 2016 é&r registrerade som
aktiedgare i Probi erhéller en (1) teckningsrétt fr varje innehavd aktie

i Probi. Teckningsrétterna beréttigar innehavaren att med féretrédesrdtt

teckna nya aktier, varvid fyra (4) teckningsrétter ger ratt till teckning av

en (1) ny aktie i Probi. Vid &verldtelse av teckningsrétt Svergdr foretrades-

rétten till den nye innehavaren av teckningsrétten.

TECKNINGSKURS
De nya aktierna emitteras till en kurs om 264 SEK per ny aktie. Courtage
utgdr ej.

Avstémningsdag hos Euroclear fér faststéllande av vilka som ér berdt-
tigade att erhdlla teckningsrétter i nyemissionen &r den 6 oktober 2016.
Aktierna i Probi handlas exklusive ratt till att erhélla teckningsrétter fran
och med den 5 oktober 2016. Sista dag fér handel i aktien inklusive ratt
att erhélla teckningsrétter &r séledes den 4 oktober 2016.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av nya aktier ska ske under perioden frén och med den 7 ok-
tober 2016 till och med den 21 oktober 2016 klockan 17.00. Styrelsen
for Probi férbehdller sig ratten att senast den 21 oktober 2016 fsrlénga
teckningsperioden, vilket i férekommande fall offentliggérs genom press-
meddelande.

EMISSIONSREDOVISNING

Direktregistrerade innehav

De aktiedigare som p& avstémningsdagen &r registrerade i den av Euro-
clear férda aktieboken erhdller prospekt och fértryckt emissionsredovis-
ning med bifogad bankgiroavi. Av den fériryckta emissionsredovisningen
framgér bland annat antalet erhdlina teckningsrétter och det hela antal
nya aktier som kan tecknas med stdd av teckningsrétter. Den som &r upp-
tagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda férteckningen dver
panthavare och férmyndare erhdller inte négon emissionsredovisning
utan meddelas separat. VP-avi som redovisar registreringen av tecknings-
rétter p& aktiedgares VP-konto skickas ej ut.

Forvaltarregistrerat innehav

Aktiedgare i Probi vars innehav p& avstémningsdagen é&r forvaltarregist-
rerat hos bank eller annan férvaltare erhéller ingen emissionsredovisning
frén Euroclear. Teckning och betalning avseende férvaltarregistrerade
aktiedgare ska ske i enlighet med instruktioner fréin respektive bank eller
fsrvaltare, eller om innehavet &r registrerat hos flera férvaltare, frén
envar av dessa.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA
JURISDIKTIONER

Tilldelning av teckningsrétter och utgivande av nya aktier vid utnyttjande
av teckningsrétter till personer som &r bosatta i andra lénder &n Sverige
kan péverkas av vardepapperslagstiftningen i sédana lénder, se avsnittet
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"Viktig information” férst i prospektet. Med anledning harav kommer
aktiedgare som har sina aktier direkiregistrerade p& VP-konton med re-
gistrerade adresser i USA, Kanada, Japan, Australien eller négon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt inte att er-
hélla detta prospekt. De kommer inte heller att erhélla négra teckningsrét-
ter pd& sina respektive VP-konton. De teckningsratter som annars skulle ha
levererats till dessa aktiedigare kommer att séljas och férséljningslikviden,
med avdrag fér kostnader, kommer att utbetalas till sédana aktieagare.
Belopp understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsrétter dger rum pa Nasdaq Stockholm under
perioden frén och med den 7 oktober 2016 till och med den 19 oktober
2016. Vardepappersinstitut med erforderliga tillsténd stér fill tjéinst med
fsrmedling av kép och férsélining av teckningsratter. Teckningsrétter som
ej utnyttjas for teckning méste sdljas for att inte forfalla utan vérde. ISIN-
koden f&r teckningsratten ar SE0009164023.

TECKNING OCH BETALNING AV AKTIER MED STOD

AV TECKNINGSRATTER

Teckning av aktier med stéd av teckningsratter

Anmaélan om teckning av nya aktier med stéd av teckningsrétter sker
genom samtidig kontant betalning under perioden frén och med den

7 oktober 2016 till och med den 21 oktober 2016 klockan 17.00. Efter
den 21 oktober 2016 blir outnyttjade teckningsrétter ogiltiga och saknar
darmed varde. Ej nyttjade teckningsrétter kommer att avregistreras frén
respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear. Fér att inte
vardet av teckningsratter ska gé forlorat méste innehavaren antingen:

o utnyttja erhdllina teckningsrétter och teckna nya aktier senast den 21
oktober 2016, vilket &r sista dagen av teckningsperioden; eller

¢ sdlja de erhdllina teckningsrétterna som inte har utnyttjats for teckning
av nya aktier senast den 19 oktober 2016, vilket &r sista dagen for
handel med teckningsréitter.

Styrelsen for Probi forbehéller sig ratten att férléinga teckningsperioden
och tiden fér betalning. Eventuell férléingning kommer att offentliggéras
av Bolaget senast den 21 oktober 2016. Teckning av nya aktier med
stoéd av teckningsrdtter ar odterkallelig och aktiedgaren kan inte terta
eller modifiera en teckning av nya aktier.

Aktiedgare med direkiregistrerade innehav bosatta

i Sverige

Anmaélan om teckning av nya aktier med stéd av teckningsrétter ska ske
genom samtidig kontant betalning och &r bindande. Teckning och betal-
ning sker antingen genom att anvanda den fértryckta bankgiroavin eller
darfér avsedd anmdélningssedel med samtidig betalning enligt nagot av
fsljande alternativ:

¢ Bankgiroavi: | det fall samtliga p& avstamningsdagen erhélina
teckningsréitter som kan nyttjas for teckning av aktier ska utnyttjas, ska
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den fériryckta bankgiroavin frén Euroclear anvéndas som underlag
for teckning genom betalning. Sérskild anmélningssedel ska dérmed
inte anvéndas. Inga tillégg eller andringar fér géras i den pd bankgi-
roavin fdrtryckta texten.

e Anmadlningssedel: For det fall teckningsratter férvarvats eller
avyttrats, eller av annan anledning eft annat antal teckningsratter an
det som framgér av den fériryckta emissionsredovisningen utnyttjas
for teckning, ska sérskild anmélningssedel anvéndas som underlag fér
teckning genom betalning. Likvid ska erldggas samtidigt som anmélan
sker pé valfritt svenskt bankkontor med erforderligt illstéind, i enlighet
med instruktionerna p& anmélningssedeln. S&dan anmélningssedel
kan erhallas frén ndgot av Handelsbankens kontor i Sverige. Den
fériryckta bankgiroavin ska dé ej anvdndas.

Information till aktiegare med direktregistrerade innehav
bosatta utomlands'’

Aktiedgare i Probi som é&r bosatta utanfér Sverige och som inte &r
fsremal for de restriktioner som beskrivs i avsnittet “Viktig information”
och som dnskar delta i emissionen ska anvdnda den utsénda anmal-
ningssedeln vid teckning. | samband med att anmélningssedeln insénds
till nedan angiven adress ska betalning géras i svenska kronor, SEK, fill
nedan angivet bankkonto:

Handelsbanken Capital Markets, Emission

SE 106 70 Stockholm, Sverige

Bankkonto: 6028-973 562 838

IBAN-nummer: SE77 6000 0000 0009 7356 2838
SWIFT: HANDSESS

Vid betalning méaste tecknarens namn och adress samt VP-kontonummer
eller betalningsidentitet enligt emissionsredovisningen anges. Anmdlnings-
sedel och betalning ska vara Handelsbanken Capital Markets tillhanda
senast klockan 17.00 den 21 oktober 2016. Anmélningssedlar fér
aktiedgare bosatta utomlands kan erhéllas frén Handelsbankens webb-
plats www.handelsbanken.se/investeringserbjudande samt fr&n Probis
webbplats, www.probi.se.

Aktiedgare med forvaltarregistrerat innehav

Fér aktiedgare vars innehav &r férvaltarregistrerat hos bank eller
forvaltare géller att teckning av nya aktier med féretrédesrétt ska ske till
respektive férvaltare och i enlighet med instruktioner frén denne eller, i
forekommande fall, férvaltarna.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Aktier vilka tecknats och betalats med stdd av teckningsréitter registreras
hos Euroclear s& snart detta kan ske, vilket normalt innebér upp till tvé
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokning av BTA skett p& tecknarens VP-konto. Efter det att
emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beréknas ske omkring 28
oktober 2016, kommer BTA, utan avisering frén Euroclear, att omvandlas
till nya aktier. De nya aktierna beréknas finnas pé respektive VP-konto
omkring den 1 november 2016. Depédkunder hos férvaltare erhéller BTA
och information i enlighet med respektive férvaltares rutiner. ISIN-koden
for BTA ar SE0009164031.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA berdknas ske p& Nasdaq Stockholm frén och med den
7 oktober 2016 till och med den 26 oktober 2016 under beteckningen
PROB BTA. Vardepappersinstitut med erforderliga fillstand star till tjanst

med férmedling och férsélining av BTA.

TECKNING AV AKTIER UTAN STOD AV
TECKNINGSRATTER

Anmélan om teckning av nya aktier utan stéd av teckningsratter ska ske
under samma tidsperiod som anmédlan om teckning av akfier med stod
av teckningsratter, det vill séga fréin och med den 7 oktober 2016 till och
med den 21 oktober 2016. Intresseanmélan att teckna aktier utan stéd
av teckningsrétter ska géras p& anmdélningssedel “Teckning av aktier utan
stéd av teckningsratter” som ifylls, undertecknas och darefter skickas eller
|&dmnas till Handelsbanken Capital Markets, Emission med adress enligt
anmélningssedeln. Anmélningssedel kan erhéllas p& n&got av Handels-
bankens kontor eller laddas ned frén Handelsbankens webbplats: www.
handelsbanken.se/investeringserbjudande. Anmélningssedel kan ocksa
laddas ned fran Bolagets webbplats, www.probi.se. Anmélningssedeln

i original ska vara Handelsbanken Capital Markets, Emission tillhanda
senast klockan 17.00 den 21 oktober 2016.

Anmaélningssedeln kan skickas per post till den p& anmdélningssedeln
angivna adressen eller ldmnas in pé& nagot av Handelsbankens kontor.
Endast en anmdlningssedel per person eller firma kommer att beaktas.
For det fall fler an en anmalningssedel inséndes kommer enbart den
senast inkomna att beaktas. Anmélningssedlar avseende férre &n 50
stycken aktier kommer inte att beaktas. Ofullstéindig eller felaktigt ifylld
anmélningssedel kan komma att lédmnas utan avseende.

Aktiedgare med férvaltarregistrerat innehav

Fér aktiedgare vars innehav é&r férvaltarregistrerat hos bank eller férval-
tare gdller att teckning av nya aktier utan stéd av teckningsrétter ska ske
till respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne eller, i
forekommande fall, férvaltarna.

TILLDELNING AV AKTIER VID TECKNING UTAN STOD
AV TECKNINGSRATTER
Aktier som tecknas utan stéd av teckningsrétter kommer att tilldelas enligt
styrelsens beslut. Tilldelning kommer att ske enligt féljande. | férsta hand
ska tilldelning ske till dem som anmadlt sig fér teckning och tecknat aktier
med stod av teckningsrétter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pé av-
stamningsdagen eller inte och vid verteckning, i férh&llande till det antal
teckningsrétter som var och en har utnyttjat f8r teckning av aktier och, i
den mdn detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska filldelning
ske till dvriga som anmélt sig for teckning utan stéd av teckningsréitter (all-
manheten i Sverige och kvalificerade investerare) och, vid éverteckning, i
fsrhallande till det antal aktier som anges i respektive teckningsanmélan
och, i den mé&n detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning ldmnas genom utskick av avrdk-
ningsnota omkring den 27 oktober 2016 och ska betalas i enlighet
med anvisningarna p& denna. Meddelande utgér endast till dem som
erhdllit tilldelning. Berdknad likviddag fér aktier tecknade utan stéd av
foretradesrétt Gr omkring den 1 november 2016. Om betalning ej gérs i
tid, kan aktierna komma att dverlétas till andra. Fér det fall férsdljnings-
priset &r lagre &n teckningskursen i samband med sadan &verlatelse, ar
den som férst tilldelats aktierna betalningsskyldig for hela eller delar av
mellanskillnaden. Sedan betalning av tecknade och tilldelade aktier skett
och nér aktierna har registrerats hos Bolagsverket, kommer en VP-avi att
skickas frén Euroclear med bekraftelse pa att inbokningen av tecknade
och tilldelade aktier skett p& tecknarens VP-konto.

! Notera att &ven direktregistrerade kunder bosatta utomlands med svensk internetbank kan anvénda den fértryckta bankgiroavin fér teckning och betalning.
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NOTERING AV DE NYA AKTIERNA

Aktien i Probi &r upptagen till handel p& Nasdaq Stockholm. Efter

att Bolagsverket har registrerat de nya aktierna kommer ansékan om
upptagande av handel p& Nasdaq Stockholm inges éven fér dessa.
Registrering hos Bolagsverket av de nya aktier som tecknats med stéd av
teckningsrétter beréknas ske omkring den 28 oktober 2016. Handel i de
nya aktierna beréknas inledas omkring den 1 november 2016 férutsatt
att registrering skeft. De nya aktier som tecknats utan stéd av teckningsrat-
ter berdknas registreras hos Bolagsverket omkring den 4 november 2016
och aktierna berdknas vara bokférda pé respektive VP-konto omkring den
8 november 2016, samt bli féremal fér handel omkring den 8 november
2016 forutsatt att registrering skett.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfér rétt till utdelning forsta gangen pé den av-
stémningsdag fér utdelning som infaller nérmast efter det att aktierna
registrerats hos Bolagsverket.

OFFENTLIGGORANDE AV NYEMISSIONENS UTFALL

Utfallet av nyemissionen kommer att offentliggéras genom pressmedde-
lande fr&n Probi, vilket berdknas ske omkring den 27 oktober 2016.

OVRIG INFORMATION

For det fall et for stort belopp betalats in av en tecknare, kommer

Handelsbanken att ombesérja att dverskjutande belopp aterbetalas. Ofull-

standiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan komma aft lédmnas
utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas fér sent, &r ofillréicklig eller
betalas pé& ett felaktigt satt kan anmélan om teckning komma att lémnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett légre belopp. Betald
likvid som inte ianspréktagits kommer i s& fall att dterbetalas. Endast en
anmalningssedel om teckning utan féretréde far inges. Om flera anmél-
ningssedlar av samma kategori inges kommer endast den anmélnings-
sedel som senast kommit Handelsbanken tillhanda att beaktas. Fér sent
inkommen inbetalning p& belopp som understiger 100 SEK éterbetalas
endast pd begéran. At Handelsbanken &r emissionsinstitut innebar inte i
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sig att Handelsbanken betraktar den som anmadlt sig i nyemissionen som
kund hos Handelsbanken fér placeringen. Handelsbankens mottagande
och hantering av anmélningssedlar leder inte fill att det uppstér ett
kundférhéllande mellan férvérvare i nyemissionen och Handelsbanken.
Férvarvaren betraktas for placeringen som kund hos Handelsbanken
endast om Handelsbanken har lamnat réd till férvérvaren om placeringen
eller annars har kontaktat férvarvaren individuellt angéende placeringen.
Fsliden av att Handelsbanken inte betraktar férvérvaren som kund fér
placeringen &r att reglerna om skydd fér investerare i lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden inte kommer att fillampas pé placeringen.
Detta innebdr bland annat att varken sé kallad kundkategorisering eller
s& kallad passandebedémning kommer att ske betraffande place-

ringen. Férvarvaren ansvarar dérmed sjélv fér aft denne har tillréckliga
erfarenheter och kunskaper for att forst& de risker som &r férenade med
placeringen.

INFORMATION OM BEHANDLING AV
PERSONUPPGIFTER

Den som férvarvar aktier i nyemissionen kommer att ldmna in sér-

skild information till Handelsbanken. Personuppgifter som lémnas till
Handelsbanken kommer aft behandlas i datasystem i den utstrdckning
som behévs for att tillhandahélla tji@nster och administrera kundengage-
mang. Aven personuppgifter som inhémtas frén annan &@n den kund som
behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksé férekomma
att personuppgifter behandlas i datasystem hos féretag eller organisatio-
ner med vilka Handelsbanken samarbetar. Information om behandling av
personuppgifter lémnas av Handelsbankens kontor, vilka ocksé tar emot
begédran om réttelse av personuppgifter. Adressuppgifter kan komma

att inhdmtas av Handelsbanken genom en automatisk datakérning hos
Euroclear.
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SA HAR GOR DU

a har gor du

Villkor For varje befintlig aktie i Probi far du en (1) teckningsrétt. Fyra (4)
teckningsratter ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Probi.
Teckningskurs 264 SEK per aktie

Avstémningsdag for deltagande 6 okiober 2016
i nyemissionen

Teckningstid 7 oktober-21 oktober 2016
Handel med teckningsrdtter 7 oktober-19 oktober 2016

TECKNING AV AKTIER MED FORETRADESRATT

1. Du tilldelas teckningsrétter

Fér varje aktie i Probi som du innehar
den 6 oktober 2016 erhaller du en (1) 1 aktie i Probi g 1 teckningsrétt
teckningsratt

2. Sé hér utnyttjar du teckningsratter

Fyra (4) teckningsréitter + 264 SEK ger
en (1) ny aktie i Probi

1 ny aktie
i Probi

4 teckningsrdtter + 264 SEK

3. Ar du direktregistrerad aktiedgare eller har du aktierna hos férvaltare?

) Om du utnyttjar samtliga teckningsrétter, anvénd den utséinda fériryckta bankgiroavin
frén Euroclear.

Du har VPkonto (dvs. &r direkiregistrerad)
och bor i Sverige Om du har képt, sélt eller dverfort teckningsrétter fill /fréin ditt VP-konto, ska en sérskild
) anmélningssedel anvéndas. Sédan anmdlningssedel kan erhéllas pé négot av
Handelsbankens kontor. Betalning gérs i enlighet med instruktionerna p& anmélnings-
sedeln. Den fértryckta bankgiroavin ska dé ej anvéndas.

Du har VPkonto (dvs. &r direkt-registrerad) ) Se avsnittet “Information till aktiedgare med direkiregistrerade innehav bosatta utom-
och bor utomlands’ lands” ovan.

Om du har dina aktier i Probi i en eller flera depder hos bank eller virdepappersinsti-
Du har depé (dvs. har en férvaltare) ) tut far du information frén din/dina férvaltare om antal teckningsrdtter.
Félj de instruktioner du fér frén din/dina férvaltare.

TECKNING AV AKTIER UTAN FORETRADESRATT (AV AKTIEAGARE OCH ANDRA)?

) Anvénd den sérskilda anmélningssedeln. Sérskild anmélningssedel kan erhéllas pa

2 ety Ve Handelsbankens webbplats www.handelsbanken.se/investeringserbjudande.

) Teckning och betalning ska ske genom respektive férvaltare.

et e v bl el Félj de instruktioner du fér frén din/dina férvaltare.

Notera att vissa férvaltare kan ha kortare anmélningstid. Kontrollera instruktionerna fréan respektive férvaltare.

! Notera att sérskilda regler géller aktiegigare bosatta i USA och vissa andra jurisdiktioner. Se ” Information till aktiecigare med direkiregistrerade innehav bosatta utomlands” i avsnittet
“Villkor och anvisningar”.
2 Eventuell tilldelning kommer att ske i enlighet med vad som anges i ” Tilldelning av aktier vid teckning utan stdd av teckningsrétter” i avsnittet “Villkor och anvisningar”.
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MARKNADSOVERSIKT

Marknadsoversikt

Prospektet innehdller viss marknads- och branschinformation som kommer frén tredje part. Aven om informationen

har étergivits korrekt och Probi anser att kéllorna ér tillférlitiga har Probi inte oberoende verifierat sédan information,

varfér dess riktighet och fullsténdighet inte kan garanteras. Savitt Probi kénner till och kan férvissa sig om genom

jamfdrelse med annan information som offentliggjorts av dessa kéllor har dock inga uppgifter uteldmnats pa eft st

som skulle kunna géra den étergivna informationen felaktig eller missvisande. P& vissa stéllen i prospektet beskrivs

Probis position p& marknaden. Dessa uppgifter baseras pé Probis omsattning i férhéllande till Probis bedémning av

de aktuella marknadernas storlek respektive konkurrenternas omsattning.

Om inget annat uttryckligen anges ar den marknadsdata som anges i detta avsnitt hamtad fran Euromonitors

databas 2016.

OVERSIKT
| &rtusenden har ménniskor anvéant mjslksyrabakterier fér att konservera
r&varor léngre, men dGven som smaksdttare och konsistensgivare i vissa
livsmedel. Mjélksyrabakterier anvénds fortfarande i livsmedel, exempelvis
i yoghurt, surkél, charkuterier, ost och olika former av inlagd mat. Probio-
tika definieras av FN:s livsmedels- och jordbruksorganisation (FAO) och
varldshdlsoorganisationen (WHO) som “levande mikroorganismer som,
ndr de intas i tillrécklig méngd, medfér hélsoférdelar fér konsumenten”.!
Probiotikamarknaden kan férenklat delas in i en féretags- el-
ler ingrediensmarknad ("business to business” eller “B2B") och i en
konsumentmarknad ("business to consumer” eller “B2C"). B&de Probi
och Nutraceutix har sin huvudsakliga verksamhet inom B2B-marknaden.
Probiotikamarknaden kan vidare delas upp efter anvéndningsomraden,
dar de tva huvudsakliga anvéndningsomrédena ér functional food och
consumer healthcare-produkter. Flertalet ytterligare indelningar kan géras,
exempelvis baserat p& indikationsomréde, typ av produkiformulering,
produkiformat samt huruvida den slutgiltiga konsumenten é&terfinns p&
human- eller animalsidan.

MARKNADSSTORLEK OCH TILLVAXT

Baserat pd siffror frén Euromonitor uppskattar bolaget att den globala
forsaliningen av probiotika i B2C ledet 2015 uppgick till 38 miljarder
USD, och att marknaden férvéntas véxa till cirka 53 miljarder USD fill
2020, motsvarande en férvantad genomsnittlig arlig tillvéxt ("CAGR”)
om cirka sju procent mellan 2015 och 2020. Euromonitors rapportering
fokuserar p& B2C-marknaden och &r uppdelad i en yoghurtkategori och
en consumer healthcare-produktkategori. Baserat p& dessa siffror har Bo-
laget estimerat B2B-marknaden samt férséljningen inom functional food,
som férutom yoghurt &ven omfattar andra probiotiska livsmedel sasom
fruktdrycker och barnmat. Inom B2C-marknaden utgérs enligt Euromonitor
cirka 90 procent av probiotikaférséliningen av functional food-produkter
och cirka 10 procent av consumer healthcare-produkter.

Den globala B2B-marknaden 2015 uppskattas av Bolaget till 1 280
MUSD, dér consumer healthcare-marknaden utgjorde 770 MUSD
och functional food-marknaden utgjorde 510 MUSD. Den férvéntade
tillvéxten fér B2B-marknaden férvéntas vara i linje med fillvéxten fér den
globala B2C-marknaden, dvs. en CAGR om cirka sju procent mellan
2015 och 2020.

Av figuren nedan framgar historisk och férviintad CAGR fér den
globala B2C-marknaden fér probiotika samt Bolagets uppskattning av
den totala B2B-marknaden, férdelat pé& functional food och consumer
healthcare.

! Health and Nutritional Properties of Probiotics in Food including Powder Milk with Live Lactic Acid Bacteria, Report of a Joint FAO/WHO Expert Consultation on Evalutaion of Health and
Nutritional Properties of Probiotics in Food including Powder Milk with Live Lactic Acid Bacteria, 2001.
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Totala konsumentmarknaden (B2C) for probiotika, 2011-2020
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Totala ingrediensmarknaden (B2B) for probiotika, 2015

510 MUSD

Functional food-
marknaden

GEOGRAFI OCH PRODUKTKATEGORIER
Marknadsfsrutséttningarna mellan olika regioner kan skilja sig &t mar-
kant, vilket ofta beror pé skillnader i mattraditioner, konsumentménster,
lagar och regelverk samt évergripande hélsotrender. Detta har medfort
att marknadssammanséttningen, uttryckt som férdelning mellan consumer
healthcare-marknaden och functional food-marknaden, uppvisar stora
variationer mellan olika geografier vilket beskrivs nedan.

EUROPA

| Europa finns p& ménga marknader en stark historia av konsumtion av
probiotiska livsmedel. Dock har den reglering av hélsopéstdenden som
inférdes 2012 (se “Regelsystem” senare i detta avsnitt), som bland annat
inneburit att termen probiotika inte kan anvéndas i marknadsféring, fill-
sammans med generellt svag ekonomisk utveckling démpat den historiskt
goda tillvéxten. Overlag &r den europeiska marknaden emellertid alltjéimt
betydande med goda fillvéxtutsikter i specifika lénder.

Europa - Marknadsstorlek och tillvéxt for probiotika

2015A

40% 1280 MUSD 60%

2016E 2017E 2018E 2019E 2020E
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B Nordamerika

B Europa

B APAC

= Ovriga regioner

Consumer healthcare-
marknaden

Consumer healthcare-marknaden

Europa &r den nést stdrsta regionen fér consumer healthcare-produkter
efter Nordamerika. Consumer healthcare-produkter tilltalar alltmer konsu-
menten i Europa tack vare dess bekvéma format, tydliga dos samt nést-
intill obefintliga kaloriinnehall. ltalien &r den enskilt stérsta marknaden i
Europa och visar den absolut hégsta per capita konsumtion av consumer
healthcare-produkter i hela varlden.

Functional food-marknaden
Probiotisk yoghurt &r en viktig drivkraft av férsdliningen inom functional
food. Sedan 2010 har férséljningen av probiotisk yoghurt pé&verkats
negativt genom inférandet av den nya férordningen angé&ende hélsopd-
stéenden i EU; dessutom har yoghurtkategorin generellt drabbats av den
svaga ekonomiska utvecklingen i Sydeuropa. Sammantaget har dessa
tvé faktorer lett till en negativ férsdljningsutveckling inom functional food
i Europa.

| tabellen nedan anges historisk och férvéntad CAGR fér den euro-
peiska B2C-marknaden fér probiotika, férdelat p& functional food och
consumer healthcare.

CAGR CAGR CAGR
Miljarder USD 2011A 2011-15A 2015A 2015-20E 2020E 2011-20E
Consumer healthcare-marknaden 0,9 6,4% 1,2 3,0% 1,4 4,5%
Functional food-marknaden 6,7 2,5% 6,1 -1,4% 57 -1,9%
Summa 7,7 -1,3% 7,3 -0,6% 71 -0,9%

! Den totala summan skiljer sig pé grund av avrundningseffekter.
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NORDAMERIKA

| Nordamerika férvantas consumer healthcare-marknaden ha en stark
tillvéxt, samtidigt som functional food-marknaden férvéntas ha en svag
tillvéxt. Den nordamerikanska marknaden karaktdriseras av en dppenhet
till innovation inom probiotikaomrédet. Produkterna séljs genom flertalet
frséliningskanaler, inklusive internet, livs- och Iékemedelshandeln, hélso-
kostbutiker och direktférsaljning. Att kunna erbjuda ett brett sortiment med
flera varianter av en specifik produkt &r en viktig konkurrensfaktor d&
detta leder till tydligare exponering av varumérket. De ledande bolagen
i USA investerar stora summor i konsumentmarknadsféring via bade

TV, internet och tryckt media. Ett antal nya aktérer etablerar sig direkt i
e-handelskanaler och nér pé& kort tid betydande omsatiing. Konsument-
trenderna i USA pekar mot en dkad andel av inképen via e-handel

och kosttillskottskategorin med relativt enkel logistik lémpar sig vl fér
kanalen.

Consumer healthcare-marknaden

Nordamerika &r den stérsta marknaden fér consumer healthcare-produk-
ter i varlden, och kosttillskott &r den starkast véxande kategorin p& den
nordamerikanska marknaden. Den nordamerikanske konsumenten ar
sedan flera &r van att supplementera kosten med ett flertal olika fillskott
vilket tillsammans med marknadsinvesteringar och regulatoriskt ramverk
lett till att regionen visat kraftigare fillvéxt och stérre totalmarknad én
Svriga varlden. Liksom i Europa, tilllalar consumer healthcare-produkter
konsumenten alltmer tack vare dess bekvéma format, tydlig dos samt
l&ga kaloriinnehall.

Nordamerika - Marknadsstorlek och tillvaxt fér probiotika

MARKNADSOVERSIKT

Sammantaget leder en méngd positivt samverkande faktorer till den
goda marknadsutvecklingen i Nordamerika:

o Okat intresse fér probiotika samt en 8kning i antalet tillgéngliga pro-
dukter innehéllande probiotika var en av de starkaste trenderna inom
omrédet naturlig hélsa 2015.

o Okad tillgénglighet i samtliga marknadskanaler.

e Okad tillgénglighet i detaljhandel via “private label”. Flera stora
detaljhandelskedjor har vid sidan av inarbetade varumarken lanserat
egna varianter av probiotiska produkter.

® Nya teknologier som férbdttrar probiotikans effektivitet, t.ex. delivery-
teknologier som férhindrar att bakterierna péverkas av det léga
pH-vardet i magsdcken.

¢ | Kanada finns en &ppenhet till naturliga kosttillskott, med en efterfra-
gan av consumer healthcare-produkter som drivs av en kad konsu-
mentkunskap om hélsoeffekter forknippade med probiotiska produkter.

Functional food-marknaden
Den nordamerikanska functional food-marknaden praglas av stark kon-
kurrens frén andra produktkategorier. P4 till exempel mejerisidan utséitts
probiotisk yoghurt fér stark konkurrens frén produkter som kategoriseras
som "ursprungsyoghurt”. Ursprungsyoghurt refererar till en yoghurt som
har sitt ursprung i specifika lander, s& som exempelvis grekisk och turkisk
yoghurt. Dessa produkter har ofta andra nutritionsférdelar, som hégt
proteininnehdll och laga fetthalter.

| tabellen nedan anges historisk och férvantad CAGR fér den norda-
merikanska B2C-marknaden fér probiotika, férdelat p& functional food
och consumer healthcare.

CAGR CAGR CAGR
Miljarder USD 2011A 2011-15A 2015A 2015-20E 2020E 2011-20E
Consumer healthcare-marknaden 0,8 22,9% 1,8 9,8% 2,9 15,4%
Functional food-marknaden 3,4 5,3% 4,2 0,7% 4,3 2,7%
Summa 4,2 9,3% 6,0 3,8% 7,2 6,2%

ASIEN OCH STILLAHAVSOMRADET (APAC)

P& flera asiatiska marknader finns en l&ng tradition av fermenterade
livsmedel vilket har lett till en hég medvetenhet om probiotika. Inom pro-
biotikaomradet p& marknader som Japan, Sydkorea och Kina bedémer
Bolaget aft produkter som &r inriktade pé& aft férbattra barns hélsa kom-
mer ha en god tillvéxtpotential d& familjer, som ofta endast har et barn,
fokuserar betydande resurser pa sitt barns prestationer och utveckling.

Consumer healthcare-marknaden

APAC é&r den tredije stérsta marknaden fr consumer healthcare-produkter.
| Asien &r det vanligt fsrekommande att consumer healthcare-produkter
saljs som lékemedel eller OTC-produkter. | takt med ekonomisk tillvéxt

i regionen utvecklas dessutom konsumentbasen allimer. | Kina utgér
consumer healthcare-produkter idag en nisch inom detaljhandeln, och

apotekskanalen bérjar utvecklas som primér férséljningskanal. De stérsta
enskilda consumer healthcare-marknaderna inom APAC &r Japan, Tai-
wan, Sydkorea och Kina.

Functional food-marknaden
Tillvéixten pé functional food-marknaden i APAC drivs i huvudsak av
stark tillvéxt i forsaljningen av probiotisk yoghurt i Kina. I Indien kommer
tillvéxten framférallt fréin férsélining av probiotisk drickyoghurt. Den
japanska marknaden uppvisar, trots sin mognad, god fillvéxt driven av
hégt hélsomedvetande.

| tabellen nedan anges historisk och férvantad CAGR fér B2C-mark-
naden fér probiotika i APAC, férdelat pa functional food och consumer
healthcare.

Asien och Stillahavsomradet - Marknadsstorlek och tillvéxt for probiotika

CAGR CAGR CAGR
Miljarder USD 2011A 2011-15A 2015A 2015-20E 2020E 2011-20E
Consumer healthcare-marknaden 0,6 4,7% 0,7 2,6% 0,8 3,6%
Functional food-marknaden 10,1 14,1% 18,8 10,9% 31,7 12,3%
Summa n,7 13,7% 19,5 10,7% 32,4 12,0%
! Den totala summan skilier sig p& grund av avrundningseffekter.
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MARKNADSOVERSIKT

TRENDER OCH DRIVKRAFTER

Utvecklingen av probiotikamarknaden beddms i stor utstrdckning drivas
av konsumentrelaterade faktorer och vetenskapliga framsteg. Dessa fakto-
rer har i sin tur en véxelvis pdverkan pd varandra, dels driver efterfrégan
frén konsumenter kade resurser till forskning och utveckling, dels ger
vetenskapliga framsteg méjlighet att utveckla innovativa och féradlade
produkter som i sin tur bidrar till 8kad efterfrégan frén konsumenter.

Konsumentdrivna faktorer

Samhaéllsutvecklingen har péverkat probiotikamarknaden och dess
konsumenter pé& flera satt. Bade kost och livsstil paverkar i hég grad
vér tarmflora och forskning har visat att tarmfloran péaverkar och har
betydelse for var hélsa. Det allménna intresset fér hélsa, kost, tréining
och vélbefinnande hos konsumenterna ékar, négot som i sin tur skapar
stérre efterfrdgan pd probiotika och andra produkter som har positiva
hélsoeffekter. Digitala medier mojliggér darvid fér konsumenter att f&
kunskap om de férdelar som probiotiska produkter medfér fér hélsa och
vélméende.

Medelklassen vixer pé global nivé och den dkade disponibla inkom-
sten resulterar i en 6kad kdpkraft och efterfrégan pé& premiumprodukter.
En allt éldre befolkning medfér ocksé eft dkat behov av sjukvérd och lake-
medel samt en stdrre efterfrégan pé halsoprodukter. N&r ménniskan ald-
ras féréndras exempelvis mikrobiotan (tarmfloran) vilket kan ha negativa
halsoeffekter, och probiotika har visats kunna péverka tarmfloran positivt.
Strévan efter eft hdlsosamt &ldrande skapar efterfrégan pé& produkter som
forebygger sjukdom eller kan anvéndas som komplement till behandling
av sjukdom.

Vetenskapliga framsteg

Forskning inom tarmflora och probiotika har &kat i takt med att tekniken
méjliggjort analys av det humana mikrobiomet. Forskningsresultat p&visar
potentiella effekter av probiotika Gven inom metabola och psykologiska
tillstand, vid sidan av de mer etablerade gastroenterologiska och immu-
nologiska omradena. Dessa publicerade resultat driver pa& utvecklingen
av nya indikationsomr&den fér probiotika, vilket Bolagets férvéntar sig
kommer bidra till fortsatt marknadstillvéxt Gven pé langre sikt.

Den 6kade kunskapen inom probiotikaomradet har resulterat i nya
produktlanseringar, bade inom helt nya produktkategorier, men Gven av
foradlade varianter av befintliga produkter. Aven vetenskapliga framsteg
med utvecklandet av nya applikationsteknologier, sdsom delivery- och
processteknologier, har haft en positiv inverkan p& marknaden fér consu-
mer healthcare. Goda resultat frén kliniska studier stérker det kommersiel-
la vérdet i produkterna, dé& resultaten kan anvéndas i marknadsféringssyf-
te for att stédja hélsopéstéenden. | dagsléget bedrivs det forskning inom
mdnga nya, och mer eller mindre exploaterade indikationsomréden, som
exempelvis inom metabol hélsa, munhélsa och hudvérd.

Den probiotiska véirdekedjan

MARKNADSAKTORER

Marknaden fér probiotika &r fragmenterad och karaktériseras av interak-
tion i form av partnerskap och andra former av afférsrelationer mellan
olika aktdrer. Det kan férklaras av att immateriella réttigheter och produkt-
koncept kan kommersialiseras pé& flera sétt, bl.a. utifrén indikationsomré-
den, geogrdfier, anvdndningsomraden och slutproduktformat. B2B- och
B2C-marknaderna &r huvudsakligen atskilda men det finns exempel p&
aktérer som &r aktiva inom saval B2B som B2C. Enligt Bolagets beddm-
ning kan tre kategorier av akidrer sarskiljas som &r verksamma pé& probi-
otikamarknaden: forsknings- & utvecklingsbolag, tillverkande bolag samt
forsaliningsbolag och varumérkesdgare. Dértill finns ett antal aktérer
som &r integrerade d.v.s. akfiva i hela vérdekedjan inom B2B, dér enligt
Bolagets beddmning de ledande aktérerna ar Chr. Hansen, DuPont/Da-
nisco och Lallemand. Till skillnad frén Probi &r ingen av dessa uteslutande
fokuserad pé probiotika. Chr. Hansen och DuPont/Danisco har enligt
Bolagets beddming t.ex. eft vél utvecklat férsdljnings- och distributions-
natverk och en storskalig produktion. Férutom specialisering avseende
fokus i vardekedjan ar de flesta dvriga aktérer geografiskt fokuserade fill
en viss regional marknad. Bolaget bedémer att detta sammantaget ger
en sektor som dr relativt fragmenterad med ménga mindre/medelstora
aktérer med attraktiva nisch-positioner men begrénsad réckvidd.

Dé férsdliningsbolagen och varumérkeségarna kan verka pé antingen
B2B- eller B2C-marknaden bestér vérdekedjan av fyra delar: forskning
och utveckling (FoU), tillverkning, B2B-marknadsféring och B2C-
marknadsféring. | praktiken interagerar branschaktérerna séval vertikalt
enligt vardekedjans fléde som lateralt dér aktérer har kompletterande
kapaciteter och expertis.

Okad kunskap bland konsumenter skapar efterfragan pé kliniskt
véaldokumenterad probiotika. Vidare p&gér utveckling avseende applika-
tionsteknologier i syfte att forbattra éverlevnaden av probiotika i den léga
pH-miljén i magsécken, och dérigenom den kliniska effekten av probio-
tikan. Sammantaget skapar detta en efterfrdgan hos férséljningsbolag
och varumérkesdgare att lansera nya innovativa och konkurrenskraftiga
produkter. Utvecklingen ger upphov till partnerskaps- och konsoliderings-
mojligheter for att pd ett effektivt sétt nd ut till konsumentmarknaden med
ny teknologi och dérigenom utnyttja de stordriftsfordelar detta for med
sig. Probis férvarv av Nutraceutix och immateriella tillgéingar i Probac AB
under 2016 utgér exempel pé detta.

B2B B2C

Tillverkning

Tillverkning av probiotika
vilket bland annat inkluderar
fermentering, formulering,

fsrpackning och distribution.

Vetenskaplig forskning och
utveckling. Kunskap skyddas
immaterialréttsligt och utvecklas

till kommersialiserbara koncept
och produkter.

B2B
Marknadsféring

B2C
Marknadsféring

Marknadsféring och férséljning
av produkter i konsumentledet
genom olika typer av
farséliningskanaler.

Marknadsféring och férsélining
av probiotika och probiotiska
[&sningar saval till andra B2B-
aktérer som till B2C-aktdrer.
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REGELSYSTEM

Mislksyrabakterier i fermenterade livsmedel har konsumerats av ménnis-
kor i tusentals &r och betraktas i allménhet som sékra. Numera finns det
mdnga olika typer av livsmedel med probiotiska bakterier, allt frén glass
till kosttillskott och deras férsélining och marknadsféring styrs av mycket
varierande regelverk i olika delar av vérlden. P& de flesta marknader kan
probiotiska produkter séljas efter att en enklare notifiering inlamnats till
berérd myndighet. Déremot &r det reglerat vilka hélsopdstéenden som
tilléts gentemot konsumenter. Nedan har Bolaget sammanfattat vad det
uppfattar vara huvuddragen i de nu géllande regelverken.

Europa

Inom EU regleras huvuddelen av alla probiotiska produkter som functio-
nal food eller kosttillskott, och om de grundléggande sékerhetskraven

ar uppfyllda sé krévs oftast bara en anmdlan till myndigheterna innan
produkten f&r sdljas pa marknaden. Déremot har EU och EU-kommissi-
onen genom lagstiftning begrdnsat vilka hélsopast&enden som industrin
till&ts géra for livsmedel och kosttillskott. Alla typer av hélsopdstéenden
som relaterar till livsmedel och kosttillskott ska genomgé en vetenskaplig
granskning av den Europeiska myndigheten for livsmedelssdkerhet (EFSA)
och hittills har inga probiotiska hélsopastdenden fatt ett positivt utldtande
frén EFSA och dérmed heller inte godkénts av EU-kommissionen. Detta
innebdr ocksa att uttrycket “probiotika” &r férbjudet i EU-ldnderna,
eftersom det anses implicera att det probiotiska livsmedlet har goda
hélsoeffekter. | Schweiz, dér de nationella myndigheterna har uttryckt

att de féljer samma regelverk och evalueringsprocess som EU, har dock
ett flertal halsopéstéenden godkénts fér probiotiska produkter, déribland
Probis stérsta produktplatiform, Probi Digestis.

Nordamerika

| USA krévs varken demonstration av produktens effektivitet eller godkan-
nande av Food and Drug Administration (FDA) fér marknadsféring av
consumer healthcare-produkter och funcational food, utan bolagen
behéver endast underratta myndigheterna om att produkten mark-
nadsfors som ett kosttillskott. Aven har krévs déremot grundldggande
sdkerhetsdokumentation. S& kallade structure/function hélsopdstdenden
(som beskriver effekten en substans har pa strukturen eller funktionen av
kroppen, s& léinge ingen referens gérs till eft specifikt sjukdomstillstand)
ar till&tna for kosttillskott i USA, men markningen av produkfen méste
fslia bestémda regler och baseras p& dokumentation av produkten. Det
behovs inget godkdnnande fér att géra structure/function-relaterade
halsopdastdenden men vid myndighetsfrfrégan méste bolaget kunna
presentera vetenskaplig dokumentation som underbygger hélsopastaen-
det. | Kanada é&r probiotiska produkter reglerade som en separat klass
mellan mat och lékemedel, s& kallade Natural Health Products, och fér
forses med halsopdstdenden. Dessa hélsopéstéenden kan antingen vara
generiska baserat p& aft produkten innehdller en definierad méngd och
typ av probiotiska bakterier, eller specifika fér en viss bakteriestam. De
specifika hdlsopéstdendena kraver en ansékan och ett godkénnande
frén de kanadensiska myndigheterna och kan, om den bakomliggande
dokumentationen ér fillrdckligt stark, referera till vissa sjukdomstillstand.
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Asien och Stillahavsomréadet

Harmoniseringen mellan regelverken fér probiotika inom APAC &r gene-
rellt liten. Aven om regulatoriska strukturer angéende hélsopéstéenden
&r liknande i de flesta lénderna, dé lénderna erkénner grundlaggande
principer angdende hélsopést&enden sasom structure/function, riskmini-
mering och behandling av sjukdom, finns det ingen gemensam hdllning
l&dnderna emellan till hur probiotiska halsopdstdenden ska regleras.

| Japan trédde en ny lagstiftning i kraft i april 2015 som gér det mj-
ligt fér féretag att géra structure/function péstdenden avseende produkter
som klassificeras som Foods with Functional Claims (FFC). | FFC-kategorin
kan livsmedelsproducenterna marka sina produkter med generiska hal-
sopdstdenden associerade med de funktionella komponenter i produk-
terna (t.ex. probiotika) som syftar till att fréimja hélsan hos friska personer.
Dessa hdlsopdstdenden behdver inte godkénnas av myndigheterna, till
skillnad frén produkter som klassats som Foods for Specific Health Use,
som &r betydligt mer strikt reglerade.

I Kina kan s.k. “blue hat"-registrering erhéllas, med vilken ett eller flera
av 27 godkénda hélsopastéenden kan anvéndas vid férsaljning av pro-
biotiska produkter. Processen for “blue hat-registrering kan dock ta flera
ar och innebér ofta lokala tester och analyser. Dessutom &r det en mycket
dyr och tidskrévande process.

| Australien klassas probiotika som complementary medicines och
regleras som |ékemedel enligt Therapeutic Goods Act fran 1989. Som
en konsekvens tillats halsopastéenden fér véldokumenterade probiotiska
produkter, och sévél Probi Digestis som Probi Defendum &r registrerade
for hélsopastéenden p& den australiensiska marknaden. Complementary
medicines-klassificeringen innebdr ocks& att vissa hélsopdstdenden som
relaterar till sjukdomar far géras, t.ex. minskade férkylningssymptom.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Verksamhetsbeskrivning

OVERSIKT

Probi &r eft svenskt bioteknikféretag, med huvudkontor pé Ideon i Lund,
som utvecklar effektiv och véldokumenterad probiotika. Probi har genom
sin forskning skapat en stark produktportfélj inom omrédena maghélsa
och immunf&rsvar som under 2015 kompletterades med en produkt fér
forbattrat jérnupptag. Produkterna finns tillgéngliga fér konsumenter i mer
an 30 lander runt om i varlden. Kunderna utgérs av ledande livsmedels-,
hélso- och lkemedelsféretag inom koncernens tvé afférsomréden Consu-
mer Healthcare och Functional Food. Under 2015 8kade nettoomséttning-
en till 216 MSEK (135) och totala intékter till 221 MSEK (138). Probis
aktie &r noterad p& Nasdaq Stockholm, Small Cap.

Utveckling i nettoomséitining och rérelseresultat for Probi

Intéktsutveckling fér Probi

Totala intéikter (MSEK) CAGR
250 2011-2015
200
150 106,2%
100
25,2%
50
0 201 2012 2013 2014 2015

m Sverige ™ Ovriga Europa @ Nordamerika = Ovriga vérlden

MSEK 201 2012 2013 2014 2015
Nettoomséttning 94,4 99,6 102,2 135,2 215,7
Rérelseresultat 17,8 17,2 18,1 27,0 63,1
Rérelsemarginal (%)’ 19% 17% 18% 20% 29%

! Rérelseresultat i % av nettoomséttningen.

Kéilla: Probis @rsredovisningar 20112015

Observera att grafen presenterar totala intékter for Probi och inte nettoomséttningen som i tabellen.

Nettoomséttningen presenteras dé rérelsemarginalen presenteras i % av nettoomsdttningen.

HISTORIK

Under 1986 lades grunden till Probi genom ett tvéirvetenskapligt forsk-
ningsprojekt mellan kirurger, mikrobiologer och nutritionister vid Lunds
Universitet. Baserat p& lovande forskningsresultat dér specifik probiotika
identifierats och anvénts fér att rédda livet p& svart sjuka patienter grun-
dades Bolaget 1991, och i samband med detta inlémnades patentanss-
kan fér Probis mest studerade bakteriestam Lactobacillus plantarum 299v
(LP299V®). Bolagets kommersiella fas inleddes 1994 nar Probi ingick ett
licensavtal med Skénemejerier som resulterade i att ProViva® lanserades
pé den svenska marknaden. Under mer én 20 érs tid har Bolaget bedrivit
forskning och genomfért kliniska studier med mycket goda resultat, som
ledde till ett godként halsopastdende frén de svenska myndigheterna

fér ProViva ar 2003. Ar 2010 &ndrades regelverken fér de Europeiska
marknaderna och dérmed drogs det svenska hélsopdstéendet fér ProViva
tillbaka. | samband med detta genomférde Probi kliniska studier i enlig-
het med de nya kraven och lyckades inte visa samma positiva resultat
som setts i ett flertal tidigare studier. Under senare delen av 1990-talet
och férsta halften av 2000-alet inleddes omfattande forsknings- och
utvecklingsarbete som sedermera lade grunden fér den internationella
expansion som pdbdrijades 2005 genom samarbetet med Institut Rosell
och lanseringen av Bolagets magkapsel. USA-expansionen, som inleddes
2011 i och med avtalet med Pharmavite, accelererade frén 2012 genom
distributionsavtalet med Viva5 och férséliningen via NBTY. Efter ett
positivt utfall i kliniska studier avseende jérnupptag lanserades produkten
Probi FerroSorb® under 2016.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Milstolpar i Bolagets utveckling

1986 Tvarvetenskaplig forskning inom probiotikaomrédet p&bérjas vid Lunds Universitetet

1991 Probi grundas och patent séks fér LP299V® och andra stammar

1994 Licensavtal med Sk&nemejerier och ProViva® lanseras p& den svenska marknaden

1998 - 2004  Probi bérsnoteras och réttigheterna fér LP299V® férvérvas tillbaka frén Skanemeierier. Licensavtal tecknas med Danone fér ProViva®

2005 Probis magkapsel lanseras efter samarbete med Lallemand/Institut Rossell

2006 - 2010  Probi tecknar avtal med flera nya kunder och breddar sin geografiska nérvaro. Produktplattform inom immunhélsa, Probi Defendum®,
lanseras 2010. Probi Mage® och Probi Frisk® blir marknadsledande p& den svenska marknaden fér consumer healthcare-produkter

2011 Probi tecknar avtal med Pharmavite i USA fér distribution av Probi Digestis genom varumérket Nature Made, ett av de stérsta
varumdrkena inom consumer healthcare i USA

2012 Symrise blir ny aktiedgare i Probi. Afférsutvecklingsavtal ingés med det amerikanska bolaget Viva5 Corporation fér
den amerikanska marknaden

2014 Peter Nahlstedt tilltréder som ny VD fér Probi. Probi lanserar produkter tillsammans med Sanofi och Dongkook i Sydkorea

2015 Under 2015 levererade Probi rekordvolymer till NBTY i USA. Probi Defendum® lanseras i tre nya marknader. Té kliniska studier visar
pa signifikant férbattrat j@rnupptag i samband med intag av probiotika fréin Probi. Under &ret startar Probi ett asiatiskt dotterbolag i
Singapore

2016 Probi FerroSorb®, en probiotikaprodukt fér férbatirat jérnupptag, lanseras i Sverige och Osterike. En ny functional food-produkt

lanseras med BoFood. | bérjan av juni meddelar Probi att man har fr avsikt aft férvarva det amerikanska probiotikabolaget
Nutraceutix fér att stérka sin nérvaro pé& den viktiga amerikanska probiotikamarknaden och bli en integrerad aktor

VISION, MISSION OCH AFFARSIDE

Probi &r verksamt p& den globala marknaden fér hélsoprodukter. Bolaget
erbjuder probiotika av hégsta kvalitet till livsmedels-, hélso- och lakeme-
delsbolag. Dessa erbjuder i sin tur sina kunder probiotika i form av tablet-
ter eller kapslar under egna varumérken som Nature’s Bounty, Sundown
Naturals, Bion Transit och Nature Made eller som functional food under
varumérken som ProViva och GoodBelly. Probi erbjuder ocksé egna varu-
mérken pd utvalda marknader, till exempel Probi Mage®, Probi Frisk® och
Probi Jarn® p& den nordiska marknaden samt Probi Intensis® och Probi
Immune® pé& den schweiziska marknaden.

Vision

Probis vision &r att bli vérldsledande inom premiumsegmentet fér probio-
tika genom att erbjuda ett produktsortiment i vérldsklass, med kraftfulla
halsoeffekter, p& vérldens viktigaste marknader.

Mission
Probis mission &r att géra det majligt fér konsumenter vérlden éver att mé
bra genom kliniskt dokumenterad och effektiv probiotika.

Affarsidé
Probis afférsidé ar att erbjuda probiotika med kliniskt dokumenterade
positiva hdlsoeffekter till ledande féretag inom livsmedel och kosttillskott.
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PROBIS AFFARSMODELL

Probi har sin bas i forskning och utveckling dér nya produktplattformar
for relevanta hélsoomréden tas fram genom kliniska studier. Hittills har
produktplattformar inom maghélsa, immunférsvar respektive jGrnupptag
kommersialiserats. Platformarna vilar pd den egna, gedigna kliniska
dokumentationen och tas till en global marknad via Probis tvé afférs-
omréden: Consumer Healthcare, dér plattformarna féretrédesvis ingér i
olika former av kosttillskott, samt Functional Food, dar plattformarna ingér
i livsmedelsprodukter. Probi har idag férséljning i éver 30 geografiska
marknader.

Affarsmodell

Global nérvaro

Consumer Functional
Healthcare Food

Probi Digestis®, Probi Defendum®, Probi FerroSorb®

Plattformar

Kliniska studier Forskning och utveckling
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FINANSIELLA MAL

Probis évergripande mél &r dels att generera avkastning till dgarna,

dels att generera medel fér att utveckla den operativa verksamheten och
skapa fillvéxt. Koncernledningen leder och styr Bolaget utifrén de rikilinjer
och finansiella mé&l som faststélls av styrelsen.

Tillvaxt

Generera fillvéixt som Svertréffar marknadens. Probi hade under 2015
en fillvéixt p& 60 procent. Justerat fér positiva valutaeffekter uppgick
tillvéxten till 42 procent.

Marginal

Tillvéixten ska kombineras med en vinstmarginal (EBITDA') som &verstiger
20 procent. Probis EBITDA-marginal var 32 procent fér 2015. Justerat fér
positiva valutaeffekter var EBITDA-marginalen 27 procent fér 2015.2

PROBIS VARUMARKEN OCH PRODUKTPLATTFORMAR
Probis varumarkesstrategi syftar till aft profilera Probi mot sina kunder
och partners samt mot slutkonsumenter. Mdlsattningen &r att varumér-
kena Probi Digestis®, Probi Defendum® och Probi FerroSorb® ska ha en
framtrédande placering pé partnerns konsumentférpackningar, antingen
som huvudvarumérke eller som framtrédande ingrediensvarumérke. Probi
registrerar sina varumarken i alla relevanta lander och kopplar dem fill
produktplattformar fér att tydligt differentiera produkterna och underlétta
konsumenternas val. Platformarna méijliggér en rad samarbeten fér Probi
oberoende av partner, marknad och afféarsmodell.

Probi Digestis®

Probis plattform fér maghdlsa bygger pé& Lactobacillus plantarum 299v
(DSM 9843) som upptdcktes i Lund 1986 och &r Probis mest valdoku-
menterade bakteriestam. Over 30 Kliniska studier har genomférts, med
fokus p& maghdlsa.

Probi Defendum®

Probis plattform fér immunférsvar bygger p& en kombination av bakterie-
stammarna Lactobacillus plantarum HEAL 9 (DSM 15312) och Lacto-
bacillus paracasei 8700:2 (DSM 13434). Probi Defendum® har kliniskt
dokumenterats i flera stora studier.

Probi FerroSorb®

Probis plattform fér j@rnupptag bygger pé Lactobacillus plantarum 299v
(DSM 9843) i kombination med en noga avvégd méngd jérn. Probi Fer-
roSorb® &kar upptaget av jdrn frdn kosten och ér kliniskt dokumenterad

genom flera studier.

o

STRATEGI
Probis strategiska fokus &r probiotikabaserade produkter dér Probi har
vérldsledande vetenskapsbaserad know-how och patent.

Probis tillvéxtstrategi

Probis tillvéxtstrategi omfattar satsningar inom fyra omraden: befintliga
produkter, nya marknader, nya produkter och nya indikationsomréden.
Inom samtliga dessa omraden kan tillvéxt uppnés organiskt eller genom
frvarv. Tillvéxstrategin illustreras i figuren nedan.

Tillvéxtstrategi

VN

Forsélining

Befintliga produkter

Tid

Befintliga produkter pé befintliga marknader

Bolaget arbetar kontinuerligt med att sdkra tillvéxt for befintliga produkter
pa befintliga marknader. Detta kan ske via 6kade marknadsandelar,
foretradesvis genom breddning av distributionen och utékade marknads-
och férséljningsinsatser. Probi arbetar néra sina B2B-partners fér att ge
basta majliga support och dérmed férutséttningar for fillvaxt pé& befintliga
marknader.

! Rérelseresultat fére rantor, skatter, avskrivningar och nedskrivningar.

2 Se "Hérledning av nyckeltal ej definierade enligt IFRS” i avsnittet “Utvald historisk finansiell information”.
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Nya marknader

Probi bedémer att det finns en stor potential fér fortsatt internationell till-
véixt. Strategin @r att fortsétta att lansera Bolagets befintliga produkter pé&
nya geografiska marknader med betydande tillvéxtmsijligheter. Idag ser
Bolaget god potential p& marknader i Asien och Sydamerika, men éven i
delar av Europa och Mellanéstern.

Nya produkter

Probi har idag kommersialiserat produkter inom maghdlsa (Probi
Digestis®), immunfdrsvar (Probi Defendum®) och dkat jérnupptag (Probi
FerroSorb®). Forskningsstrategin innefattar att utveckla ytterligare produkt-
plattformar och Bolaget har flertalet pagéende projekt i klinisk utveckling
med syfte att utveckla nya plattformar och férstérka befintliga.

Strategin innefattar ocksé att ta fram nya produktapplikationer base-
rade pé de befintliga platformarna, vilka kan innefatta mélgruppsanpas-
sade produkter dér probiotika kombineras med exempelvis vitaminer eller
mineraler.

Nya indikationsomréden

Tekniska framsteg inom mikrobiomforskning har givit kade méjlighe-
ter att pavisa probiotikans effekt inom nya indikationsomréden. Probi
samarbetar med ledande forskargrupper inom mikrobiomforskning och
avser att i framtiden kommersialisera nya plattformar inom nya, lovande
indikationsomréden.

MARKNAD OCH FORSALINING

Probi marknadsfér sina produkter inom tvé afférsomréden, Consumer
Healthcare och Functional Food. Marknadsférutséttningarna fér dessa
affdrsomréden &r olika, men Probis tekniska grundplattform &r en gemen-
sam férutséttning for fortsatt framgéng i bégge dessa afférsomréden.

Consumer Healthcare

Consumer Healthcare marknadsfér och sdljer Probis probiotika tillsam-
mans med lékemedelsféretag och andra féretag specialiserade pa
probiotika och consumer healthcare-produkter. Férsaljning sker under
saval Probis egna som partners varumérken. Produkterna marknadsférs
antingen som livsmedel eller kosttillskott beroende p& den regulatoriska si-
tuationen i respektive marknad. Inom afférsomradet Consumer Healthcare
anvénds ménga sdlikanaler f3r att né& ut p& marknaden, som exempelvis
apotek, e-handel, postorder, hélsokost- och dagligvaruhandel samt Gven
genom forskrivning pé recept av ldkare. Bolagets kunder inkluderar
|&kemedelsbolag, private label-bolag, dagligvaru- och apotekshandel och
bolag aktiva inom VMS (vitamins, minerals and supplements).

Nordamerika

Den nordamerikanska marknaden har hittills vuxit starkt och @r ocksa
Probis viktigaste tillvaxtmarknad. Probi har etablerat samarbeten med de
tvé storsta VMS-akiérerna pd den amerikanska marknaden, Pharmavite
och NBTY. B&da bolagen séljer produkter som innehdller probiotika frén
Probi. Under 2015 genomférde NBTY en dterlansering av sin storsdljare
Probiotic 10 och i samband med detta byttes en del befintliga stammar

i produkten ut mot Probis véldokumenterade stammar. | USA samarbetar
Probi med en partner vad géller afférsutveckling, men har éven egen
afférsutvecklingskapacitet, som i och med férvérvet av Nutraceutix kom-
mer f3rstérkas ytterligare. Ambitionen &r att fortsatta véxa pé den viktiga
amerikanska marknaden béde vad géller befintliga och nya produkter.
Aven i Kanada har Probi under senare tid genomfért en lansering, fillsam-
mans med den ledande VMS aktéren Jamieson. Produkten, Jamieson
Digestive Care — Daily Relief, séljs primért via apotek men ocksa i daglig-
varuhandeln. Redan effer négra mé&nader var produkten den tredje mest
sélda probiotikaprodukten pé den kanadensiska marknaden.?
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Europa

| dagsléget marknadsfér Probi sina produkter pd 20 marknader i Europa,
varav merparten av férsdljningen sker i Sverige, Schweiz och Polen.
Probi har en mycket stark stéllning pa den svenska marknaden fér con-
sumer healthcare-produkter, med en marknadsandel som uppgick till 54
procent under perioden juli 2014 till juni 2015 enligt Gfk MedicScope.*
Aven i Schweiz, ddr Probi lanserat produkter i samarbete med Vifor
under Probis egna varumérke Probi Digestis, dkade férséliningen under
2015. Probi har éven ett antal avtal med lander i Osteuropa, sésom
Polen och Serbien. Férsaliningen i Polen har de senaste fem aren dkat
stabilt med cirka 20 procent illvéixt per &r. Under 2015 férstérkte Probi
sin marknads- och séljavdelning och kan dérmed lagga stérre fokus pé
den europeiska marknaden. Bolaget planerar utdkade satsningar pé& ett
antal andra utvalda europeiska marknader, genom bland annat det nya
avtalet med franska lgkemedelsbolaget Ipsen Pharma.

Asien och Stillahavsomrédet
Under 2015 genomférdes flera lanseringar i Asien, bland annat i
samarbete med Sanofi i Sydkorea. Samarbetet med Sanofi har resulterat
i utvecklandet av en speciell barnprodukt som lanserats i detaljhandeln
under varumérket Cenovis Superbiotics. Produkten levereras som stick
pack och innehdller en kombination av probiotika och prebiotika (né&-
ringsdmnen som stimulerar tillvéxten av gynnsamma bakterier i tarmen).
Vidare har Dongkook, Sydkoreas stérsta OTC-aktér, lanserat Probi Mage
Plus som innehéller Probis LP299V® i apotekskanalen.

| Hongkong lanserades Probi Digestis® under slutet av 2014. Lanse-
ringen gjordes under varumérket Bio-Life som ingér i DKSH-koncernen.
Probi samarbetar sedan 2013 med Bio-life i Malaysia. Registrering
av motsvarande produkt pagér i flera léinder i omré&det. | Australien
lanserades Probis immunprodukt under 2014. Produkten marknadsférdes
intensivt av Probis partner Health World under 2015, vilket resulterade i
god férsaljningsutveckling.

Kina &r en viktig marknad och Bolaget har ett antal pagéende afférs-
diskussioner fér aft generera nya affarsmoiligheter i framtiden.

Ovriga lénder och regioner
Under 2015 kunde Probi bearbeta Afrika och Mellanéstern pé& ett mer
systematiskt och offensivt sétt én tidigare. Efter lanseringsaktiviteterna i
Dubai under 2014 har det tagits flera intressanta initiativ i Mellan&stern.
| Afrika finns det sedan tidigare ett etablerat samarbete i Sydafrika och
Probi underséker méjligheterna fér samarbete i andra afrikanska lénder.
Probi analyserar dven allt noggrannare lénderna i Sydamerika, dér
det pdgér diskussioner i samtliga stérre marknader. Affarsutveckling
och produkiregistreringar pagér, processer som dock kan ta flera r att
slutféra. | Brasilien lémnades produktregistrering in under 2015 och
samarbetsavtal ér pd plats. | Chile sdljs Probis bakteriestammar via en
samarbetspartner.

Functional Food
Inom afférsomrédet Functional Food utvecklas och marknadsférs innova-
tiva probiotiska livsmedelskoncept och produktlésningar som ger positiva
halsoeffekter. Probiotika anvénds idag frémst i mejeriprodukter och kylda
fruktdrycker, men det sker Gven utveckling inom andra omraden sdsom
glass, barnmat och pulverdrycker. Utvecklingen sker i ndra samarbete
med kunder med syftet att kommersialisera och marknadsféra produkter
som bedéms ha hdg volympotential och/eller unikitet. Intéktsmodellen
bygger pé en utlicensering av Probis probiotika och teknologi. Probi
forser kunden med bakteriekultur, i form av pulver eller frusna pellets,
beroende pé& produktbehovet. Probi erbjuder ett fardigt och svérkopierat
koncept, framfér allt vad géller vetenskaplig dokumentation och formule-
ringskunskap. Kunderna inkluderar framst livsmedelsbolag.

Inom afférsomré&det Functional Food &r Probi sedan tidigare nérva-

3 Information fréin Jamieson Laboratories till Probi.

4 GfK MedicScope juli 2014-juni 2015, daterad 7 september 2015.
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rande i Sverige, Finland och USA. Den svenska marknaden fér kyld juice
atervande till tillvéxt under 2015, efter en tids negativ utveckling. Pro-
Viva®, som bygger p& Probis LP299V® och som lanserades redan 1994 i
samarbete med Skanemejerier, har samtidigt stérkt sina marknadsandelar
i Sverige och 6kat forsdljningen frémst drivet av sortimentsféréndringar
och ny konsumentkommunikation. ProViva® égs idag av det franska
Danone-koncernen. Férsdljningen av GoodBelly®, som marknadsférs av
det amerikanska bolaget NextFoods, har utvecklats positivt pé den ame-
rikanska marknaden och fortsétter att dka i popularitet. Nya produkter i
"on-the-go”-férpackning, nya férséliningskanaler och kreativa marknads-
aktiviteter har bidragit fill framgéngen.

Probi &kar nu satsningen p& affarsutveckling inom Functional Food i
Asien och Stillahavsomradet, som med sin héga konsumentacceptans fér
probiotika &r ett intfressant omré&de fér framtida expansion. Ett viktigt mél
de nérmaste dren &r att vasentligt 5ka den geografiska nérvaron.

Under 2015 har sélj- och utvecklingsresurserna inom afférsomradet
Functional Food utdkats, vilket skapar férutséttningar fér en mer proaktiv
marknadsbearbetning i framtiden. Inom afférsomradet utvecklas nu Gven
djupare kunskap kring de olika applikationsomréden dar Probis stammar
fungerar bast. Mdnga av de presumtiva kunderna &r mejeriféretag, men
Probis erbjudande passar éven andra industrier effersom Bolagets bakte-
riestammar &r robusta och klarar mer krévande produkilésningar.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Teknikutvecklingen inom probiotika och mikrobiomforskning har gjort
stora framsteg under de senaste &ren. Idag finns nya metoder fér att

analysera de bakterier som finns i tarmen och hur de interagerar med
kroppen. Detta genererar kontinuerligt nya indikationsomraden kring

vilka Probi kan bedriva ny forskning och utveckling.

Forskning och utveckling av egna probiotiska bakteriestammar och
deras effekter p& hélsan &r basen fér Probis kommersiella framgéngar.
Utvecklingen frén tidig idé till fardig produkt tar i normalfallet cirka fem
ar. En stor del av tiden gédr &t till att utféra kliniska studier, som krdvs for
att dokumentera de énskade hélsoeffekterna. Forskningen inkluderar Gven
mer grundléggande studier fér att férsté de bakomliggande mekanis-
merna som ger upphov till positiva hélsoeffekter med Probis stammar.

En férdjupad kunskap om Bolagets befintliga stammar och existerande
produkter 8kar méjligheterna att i framtiden kunna utveckla produkter
med férbattrade eller helt nya hélsoeffekter.

Under 2015 pébérjades nya kliniska studier béde inom Probis nuva-
rande produktplatiformar och inom helt nya indikationsomraden. Vidare
startades ett langsiktigt forskningssamarbete med Michiel Kleerebezem
vid the Host-Microbe Interactomics Group, Wageningen University, Ne-
derlénderna. Syftet med samarbetet &r att klargéra verkningsmekanismer
for antiinflammatorisk aktivitet av probiotiska bakterier, fér att méjliggéra
en fortsatt utveckling av nya effektiva probiotiska produkter.

Probis forskningsverksamhet

Probis forskning och utveckling ér organiserad i tre funktioner: klinisk

och tillémpad forskning, project management samt discovery. Inom
klinisk och tillédmpad forskning arbetar Probi med att studera och kliniskt
dokumentera bakteriers effekter pd hélsan. Probi féljer den internationella
forskningen inom omrédet och sékerstdller att arbetet sker i enlighet med
senaste rénen och aft de basta analysmetoderna anvénds. Studierna
genomférs pd sddant sétt att de om méjligt ska kunna stédja eventuella
halsopéstdenden som Probi och Probis kunder @mnar géra. Project mana-
gement funktionen ansvarar for att Probi har en effektiv process for saval
produktutvecklingsprojekt som fér mer l&ngsiktiga forskningsprojekt, med
det yttersta mélet att korta tiden till marknad och férbéttra kvaliteten i
varje projekt. Inom discovery arbetar Probi i forskningsfronten fér att hitta
nya intressanta utvecklingsmajligheter och sékra féretagets framtida kon-
kurrenskraft, vilket sker genom samverkan med internationellt framst&ende
akademiska forskningsgrupper.

34

Immateriella réttigheter och IP-strategi

Probi har ett omfattande patentskydd som omfattar enskilda probiotiska
stammar och/eller olika anvandningsomréden i livsmedel och kosttillskoft.
Det innebdr att Bolaget i flera fall kan erbjuda sina kunder méjligheter till
ett unikt produkterbjudande.

Probis nuvarande patentportfslj innehéller fér narvarande 20 olika pa-
tentfamiljer som avser probiotiska stammar och deras anvéndning, med
sammanlagt 391 individuella patentdrenden med berdknad maximal
giltighetstid mellan 2017 och 2034. De 20 patentfamiljerna inkluderar
343 beviljade patent och 48 patentansékningar. Anvéndningen och fill-
|&mpningen av Probis viktigaste kommersiella stam, LP299V®, skyddas av
271 beviljade patent och omfattas av 42 patentansdkningar. Geografiskt
omfattar patenten bland annat USA, Kanada, Europa, Japan, Kina,
Sydkorea, Australien, Brasilien, Mexiko och Sydafrika.

Immateriella réttigheter, inklusive patent och varumérkesskydd, &r cen-
trala i Probis verksamhet. Fér att skydda sina innovativa tekniska framsteg
med patent vidtar Bolaget atgérder for att skaffa sédana skydd nér sé
ar mojligt. IP-rattigheter kan méjliggdra fér Probi att hindra konkurrenter
frén att kopiera Bolagets produkter och/eller hjélpa Bolaget ingé licens-
och andra kommersiella avtal med kunder och partners. Probi arbetar
med Petter Clarkson LPP, en ledande europeisk immaterialréttsbyrd med
externa legala rédgivare som huvudsakligen &r specialiserade pé patent
och varumérkesskydd, fér att optimera och fokusera Bolagets IP-strategi i
linje med sina kommersiella mal.

Aven immateriella réttigheter som &gs av tredje part kan ha betydelse
for Probis verksamhet och medféra kommersiella risker och méjligheter.

Probi har t.ex. férvarvat patentréttigheter frén tredje part nér Bolaget
gjort bedémningen att dessa réttigheter kan ha kommersiella vérden for
Bolaget.
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| tabellen nedan finns en sammanfattning av Probis mest vasentliga patentfamiljer.

Beréknad maximal giltighetstid

Europeiska Bvriga

Patent Beskrivning USA (EPO) vérlden

PRO 07 ,‘i\n\{cndnlng aven stam av Lactobacillus fér tillverkning av eft ldkemedel fér reduktion av 2018 2018 2018
fibrinogenhalten i blod

PRO 11 Ny kom,?osmonA Sportdryck innehé&llande mikronéringsdmnen i kombination med levande 2020 2020 2020
lactobaciller

PRO 13 Nya stammar av Lactobacillus paracasei 2021 2021 2021

PRO 15 Anvéndning av en stam av Lactobacillus som reducerar riskfaktorer som d&r kopplade till 2021 2021
metabolt syndrom

RO 17 Scmmcnsoﬂn!ngar innefattande Lactobacillus plantarum-stammar i kombination med tannin och 2025 2024 2024
nya Lactobacillus plantarum stammar

PRO 19 Anv?ndnlng av starrlrnar av Lactobacillus plantarum fér att 8ka upptaget av metaller (jérn, zink, 2026 2026 2026
kalcium och joner dérav)

PRO 20-VIRUS Anvéndning av Lactobacillus-stammar fér behandlingar av virusinfektioner 2029 2026 2026

FRO ZO-AMO Anvéndning av Lactobacillusstammar fér behandlingar av autoimmuna sjukdomar 2030 2026 2026

immune disease

PRO 21 Anvéndning av Lactobacillus plantarum-stammar fér dkad bakteriell diversitet 2029 2028 2028

PRO 22 En m.e'tod for att modlfl'era pc:lyfenol |Tneha||ar1de véxtmaterial och medicinsk anvéndning av 2028 2028 2028
modifierade polyfenol innehé&llande véxtmaterial

PRO 23 Probiotisk fruktdryck 2030 2030 2030

PRO 24 Icke-fermenterade sammanséttingar av spannmélsfraktioner och en probitikastam av Lactobacillus 2030 2030 2030

PRO 25 Anvéndning av probiotiska stammar fér behandling eller férebyggande av benskérhet 2034 2034 2034

PRO29 (ProBac) Termostabila Lactobacillus-stammar 2028 2027

Probis vetenskapliga rad

Probi har fill sin hjglp et vetenskapligt réd bestdende av vélrenommerade
forskare och lgkare frén flera olika discipliner och forskningsomréden
med hdg relevans fér Probis framtida utveckling. Radets uppdrag &r att
ge ré&dgivning till Probis styrelse och koncernledning inom forskningsre-
laterade frégor med utgéngspunkt i Probis nuvarande forskningsportfdlj
samt att ge rekommendationer géllande Probis framtida forskning och
produktutveckling. Probis vetenskapliga rdd sammantréder ett par génger
per &r. Daremellan deltar enskilda rédsmedlemmar i diskussioner och
planering av nya vetenskapliga studier.

Medlemmar i Probis vetenskapliga rad
Jan Nilsson (ordférande), professor i kardiovaskular experimentell forsk-
ning vid Lunds universitet.

Lars Gatenbeck, disputerad ldkare, styrelseordférande och styrelseleda-
mot i ett flertal féretag och organisationer inom Life Sciene.

Glenn Gibson, professor i livsmedelsmikrobiologi vid universitetet i
Reading, Storbritannien.

Maria Rescigno, professor och ansvarig fér enheten for dendritisk cell-
biologi och immunterapi vid europeiska institutet f5r onkologi i Milano,
Italien.

Henrik Vestergaard, docent vid The Novo Nordisk Foundation Center for
Basic Metabolic Research i Képenhamn, Danmark.

Hans Wigzell, professor emeritus i immunologi, Karolinska Institutet,
Stockholm.

Utveckling av befintliga produktplattformar

Probi jobbar kontinuerligt vidare med de befintliga produktplattformarna
for att bredda anvandningen av produkterna fill nya mélgrupper, méta
nya regulatoriska krav samt ytterligare befésta den kliniska dokumentatio-
nen av produkten.
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Probi Digestis®

En stdrre studie som startades under andra halvéret 2014 med syfte att
&ka kunskapen om och férbéttra dokumentationen fér ProbiDigestis®
(Probi Mage) férvéintas avslutas under 2016. Inom samma produktplatt-
form har é@ven en barnstudie startats under dret. Ytterligare en studie
inom magomrddet startades tidigt under 2016. Denna studie kommer att
drivas vid Lunds Universitet och utvarderar ett helt nytt sétt att demon-
strera positiva effekter av Probi Digestis® vid magproblem.

Probi Defendum®
Den stora studien inom immunomrdadet &r nu inne pé sin tredje och sista
saéisong. Studien, som ska férdjupa kunskapen om och férbéttra dokumen-
tationen av Probi Defendum®, inleddes under slutet av 2013. Malet var
att studien skulle pagé och avslutas under en vintersésong, men pé& grund
av tv& milda vintrar i rad, och darfér inte tillréckligt manga férkylnings-
episoder i studien, har den blivit férlédngd. Studien férvantas avslutas
under det andra halvéret 2016.

Inom samma produktplatform har en barnimmunstudie startats under
2015 f5r att dérmed kunna expandera mélgruppen fér Probi Defendum®
med avseende pé& &lder.

Probi FerroSorb®
Jarnbrist och lag jarnstatus &r vanligt férekommande frémst hos kvinnor i
barnafédande élder, i bade véstvérlden och i utvecklingslénder. Jérnbrist
kan leda till jarnbristanemi, med ckad trétthet, hagldshet, férsémrad kog-
nition och ett séimre immunférsvar som fsljd. Menstruerande kvinnor har
stora behov av jérn och har ofta inte tillréickligt hégt intag av jérn och/
eller gter en kost med 1&g tillganglighet av jérn. Vid jarnbrist kan kroppen
8ka upptaget av jarn, men ofta &r dkningen inte tillrécklig for aft tillfreds-
stdlla kroppens behov.. Ett alternativ fér personer med jarnbrist &r att inta
|ékemedel med hég halt av jérn. Dessa ger dock ofta biverkningar i form
av mag- och tarmbesvar.

Under 2014 avslutades tva studier som visade att probiotika frén Probi
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kan 8ka jarnupptaget fran kosten hos kvinnor i fertil élder. Dessa studier
folides under 2015 upp med en studie fér att kartldgga vilka mekanismer
som leder till det 6kade upptaget.

Baserat p& de goda resultaten pé jérnabsorption etablerade Probi
under 2015 en ny, tredje produktplatiform: Probi FerroSorb®. Probis
jarnprodukt, som innehéller jarn och Lactobacillus plantarum DSM 9843,
lanserades i Sverige under det férsta kvartalet 2016 under varumérket
Probi Jarn®.

Nya omraden

Probi satsar fortiépande resurser pé forskning och utveckling inom

nya, lovande omréden. Dessa omfattar bade den typen av probiotika
som finns idag inom nya indikationsomrdden samt helt nya stammar

som industrin idag &nnu inte kommersialiserat, d.v.s. ndsta generations
probiotika. Med den 6kande kunskapen runt mikrobiomet férvéntas nya
probiotikaprodukter utvecklas i framtiden, och Probis ambition &r att vara
en ledande aktér inom denna utveckling. Tvé fokusomraden dér Probi be-
driver forskning &r inom benhdlsa och metabol hélsa, som bada bedéms
var intressanta nya omréden i framtiden.

Benskérhet
Benskarhet ar ett allvarligt hélsoproblem, som leder fill héga kostnader
for samhéllet och stort lidande fér de drabbade. Bara i Sverige intréffar
varje ar cirka 70 000 frakturer som kan kopplas till benskérhet. Man
réknar med att i gruppen kvinnor éver 65 &r har cirka 25 procent redan
haft minst en fraktur kopplad fill benskérhet. Dessa kvinnor har dérefter
en starkt forhajd risk fér att drabbas av ytterligare frakturer senare i
livet. Det &r sedan tidigare kant att inflammatoriska fillsténd i tarmen &r
associerade med l&g benmassa vilket ocksé tyder pé en koppling mellan
mag-tarmsystemet och skelettet.>

Under 2014 utférdes tva studier som visade att en kombination av tre
av Probis stammar, j@mfért med placebo, gav minskad benférlust hos
méss. Baserat pé& dessa resultat har Probi startat en stdrre klinisk studie
inom benskérhet.

Nésta generations probiotika

En viktig uppgift inom forskning och utveckling &r att félja den nya veten-
skapen inom omréden som relaterar till Probis verksamhet. Det &r viktigt
att bygga ytterligare kunskap kring de bakteriestammar som anvéands
idag, for att forsté och dokumentera deras effekter béittre. Det ér lika
viktigt att vara med och utveckla nésta generations probiotiska stammar.
Tillsammans ger dessa tvé& angreppssatt férutséittningar for att utveckla
nésta generations produkter med ytterligare positiva halsoeffekter, saval
inom nuvarande som inom nya hélsoomréden.

Nasta generations probiotika véntas enligt Bolagets bedémning ha
stor potential inom omré&det metabol hélsa, som &r ett av de nya omréden
dar det réder stor aktivitet inom probiotikaforskningen. Metabola sjukdo-
mar 8kar i takt med att andra kulturer anammar vésterléndska livsstils-
ménster och har utvecklats till vad som kan kallas en global epidemi. Till
exempel, har idag &ver 300 miljoner ménniskor i vérlden typ 2-diabetes
som nu upptrader hos allt yngre ménniskor.

Nya studier pekar pé& stora skillnader i mikrobiotan (tarmfloran) mellan
friska personer och personer som har metabola sjukdomar. Férsék har
ocksé visat att vid éverféring av tarmflora fréan friska individer till indivi-
der med férséimrad insulinkénslighet, vilket ér et tecken p& begynnande
utveckling av typ 2-diabetes, sa férbattras insulinkénsligheten. Detta tyder
pa att det gar att paverka dessa sjukdomar med probiotiska produkter,
frutsaft att man hittar rétt bakterier.

Samarbetsprojekt med Symrise
Tillsammans med Symrise driver Probi sedan bérjan av 2014 ett utveck-
lingsprojekt som undersoker méjligheten att minska risken for tandkétts-
inflammation med hjélp av bakteriestammar. Ett ytterligare samarbets-
projekt har inletts med Symrise inom hudvéardsomrédet. Detta projekt
fokuserar pé& att undersdka hur probiotika kan lindra irriterad hud genom
topikal administrering via t.ex. krémer eller salvor. B&da samarbetsprojek-
ten innefattar vis dmsesidig exklusivitet inom sina respektive omréden.
Symrise har en véluppbyggd marknads- och férséljningsorganisation
inom ingredienser fér munhdlsa- och kosmetika, vilket férvéntas under-
létta eventuella framtida lanseringar som féljd av dessa projekt.

OPERATIONS

Operations-funktionen ansvarar fér att Probi levererar produkter med
hég kvalitet och god stabilitet till sina kunder. Det évergripande ansvaret
fr produkt- och applikationsutveckling, kvalitet och supply ligger inom
funktionen. Har finns ocksé Probis ISO-certifierade laboratorium som
genomfdr analyser och sékerstéller stabilitet och kvalitet p& produkterna.
Operations-funktionen arbetar b&de med interna och externa uppdrag,
t.ex. att omsétta forskningsresultat till konsumentprodukter, samt ger stéd
till Probis partners i kundspecifika produktutvecklingsprojekt.

Operations &r uppdelad i fyra avdelningar: produkt- och applikations-
utveckling, supply, quality assurance (QA) och laboratorium. Produkt- och
applikationsutvecklingsavdelningen ansvarar fér produktformulering .
Olika formuleringsteknologier anvénds fér olika typer av produkter och
applikationsomraden, t.ex. for drycker, tabletter och kapslar. Aven val av
fsrpackning och emballage é&r viktigt och péverkas av externa faktorer
som exempelvis klimat. Supply-avdelningen har ansvar fér orderhante-
ring, extern produktion samt leverans, d.v.s. att Probis kunder far rétt pro-
dukt i rétt tid, med bibehdllen kvalitet. Probis QA-avdelning ansvarar for
den 6vergripande kvalitén bade internt och hos Bolagets underleverants-
rer. Utvérderingar och i vissa fall inspektioner genomférs regelbundet hos
underleverantdrer fér att sikerstélla att produkterna méter de kvalitetskrav
som stdlls. Probis eget laboratorium utfdr mikrobiologiska analyser i
enlighet med ISO17025 fér att sékerstélla produktkvalitet. Har genomférs
ocks@ omfattande stabilitetsprogram pé nya och befintliga produkter.

5 The gut microbiota regulates bone mass in mice, Sjdgren, 2012.

¢ International Diabetes Federation. IDF Diabetes Atlas, 6th edn. Brussels, Belgium: International Diabetes Federation, 2013.
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ORGANISATION OCH MEDARBETARE

Probi &r organiserat i fyra huvudfunktioner: ekonomi och administration,

forskning och utveckling, operations samt marknad och férséljning. Probis

koncernledning utgérs av CEO, CFO, VP Research & Development, VP
Operations och VP Marketing & Sales.

Operativ struktur

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Administration

Finance

VP

RERED Operations

R

Project Clinical Applications Laborator
Management Research & Production 4

Medarbetare

Per den 30 juni 2016 hade Probi 40 medarbetare, varav 1 &r anstélld
utanfér Sverige. Av Bolagets anstéllda har 92 procent universitetsexamen
och andelen disputerade &r 27 procent.

Jan-jun

Antal medarbetare 2016 2015 2014
Medeltal 37 32 26

Varav kvinnor, % 65% 66% 65%
Per funktion'

FoU 16 16 12

Marknad och férséljning 10 10

Operations 9 7

Administration och ekonomi 5 4 3

! Refererar till antalet anstdllda vid det finansiella drets slut, den totala summan av anstdllda
kan darfér skilja sig frén det angivna medeltalet.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | PROBI AB (PUBL)

MILJO OCH KVALITET

Probis miljsledningssystem certifierades 2012 enligt ISO 14001:2004
med SP Sveriges Tekniska Forskningsinstitut som externt certifieringsorgan.
Miljsledningssystemet omfattar all verksamhet pa Probi férutom verksam-
heten vid Probi Asia-Pacific Pte. Ltd. i Singapore. Systemet bestar av en
miljspolicy, miljshandbok och miljdaspeklista.

De prioriterade betydande milidaspekterna i Probis verksamhet &r:
® Val av leverantsrer for produkter och tjénster

e Val av férpackningsmaterial fér produkter

¢ Hantering av riskavfall frén laboratorieverksamheten

Under 2015 genomférdes en omcertifieringsrevision av miljéledningssys-
temet med SP Sveriges Tekniska Forskningsinstitut som externt certifie-
ringsorgan. Probis verksamhet &r internationell vilket medfér tiénsteresor
med flyg. Probi klimatkompenserar fér de koldioxidutslapp som uppstar

i samband med samtliga fjénsteresor som gérs med flyg. Fér 2015 har
Probi klimatkompenserat motsvarande 354 ton CO,-ekvivalenter (207)

i skogsprojektet Trees of Hope i Malawi i samarbete med ZeroMission
enligt PlanVivo-standarden.

Probis verksamhet &r inte fillstandspliktig enligt milidbalken.

Probis laboratorieverksamhet &r sedan 1998 ackrediterad enligt ISO
17025 "Allménna krav f8r provnings- och kalibreringslaboratorier”.
SWEDAC ér tillsynsmyndighet fér ackrediteringen. Ackrediteringen
tillstryktes under mars 2016.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Utvald historisk
finansiell information

Nedanstéende finansiella rapporter i sammandrag (samt nyckeltal som berdknas enligt IFRS) avseende heldr ar
hamtade fran Probis arsredovisningar for rakenskapsaren 2014-2015, som upprdéttats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sédana de antagits av EU, och har reviderats av Bolagets revisor. De finansiella
rapporterna i sammandrag (samt nyckeltal som berdknas enligt IFRS) avseende de férsta sex ménaderna 2016 och
2015 &r hamtade fran Probis delarsrapport for perioden januari-juni 2016, som &r upprattad i enlighet med IAS 34
Deldrsrapportering och érsredovisningslagen. Delarsrapporten ar, vad avser perioden januarijuni 2016, dversiktligt
granskad av Bolagets revisor. For ytterligare information om hur redovisning skett hanvisas till not 2 (Redovisnings-
och vérderingsprinciper) pé s. 60 och framat i Probis arsredovisning fér 2015.

Prospektet innehdller darutdver vissa nyckeltal som inte berdknas enligt IFRS. Dessa finansiella nyckeltal har inte
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Probis uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands av
investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande métt p& resultatutveckling och finan-
siell stallning. Probis nyckeltal som inte beraknas enligt IFRS &r inte nddvandigtvis j@mférbara med liknande métt som
presenteras av andra féretag och har vissa begrénsningar som analysverktyg. De bar darfér inte betraktas separat
fran, eller som ett substitut for, Probis finansiella information som uppréttats enligt IFRS.

Informationen nedan ska lasas tillsammans med Probis finansiella rapporter fér rékenskapséren 2014-2015 samt
fér perioden januari-juni 2016, vilka inférlivats i detta prospekt genom hénvisning (se “Inférlivande genom hanvis-
ning m.m.” i avsnittet “Legala frdgor och kompletterande information”). Samtliga finansiella rapporter finns tillgang-
liga p& Probis hemsida, www.probi.se.

Foérutom vad som anges ovan samt proformaredovisningen pd s. 57-59 i detta prospekt har ingen information i
detta prospekt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Jan-jun Jan-jun
TSEK 2016 2015 2015 2014
Nettoomsdttning 160 288 127 909 215711 135 242
Ovriga intékter 2 740 3588 4973 2510
Summa rérelsens intékter 163 028 131 497 220 684 137 752
Handelsvaror -46 257 -39 992 63120 -41 677
Kostnader fér erséttning av anstéllda 23 946 21 430 41 251 31937
Ovriga externa kostnader 33536 24112 -47 069 27 930
Avskrivningar av anlédggningstillgéngar -3 285 2925 -6 070 5419
Utrangering av anléggningstillgangar - - -106 -3 740
Rérelseresultat 56 004 43 038 63 068 27 049
Finansiella intdkter 1780 2205 3248 1648
Finansiella kostnader -1277 -2 602 -3 226 -607
Resultat fére skatt 56 507 42 641 63 090 28 090
Periodens skatt -12 493 9 467 -14 051 -6 325
Arets resultat 44014 33174 49 039 21765
Omrékningsdifferenser vid omrékning av utléindska verksamheter 23 - -4 -
Summa totalresultat fér aret 44 037 33174 49 035 21765
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

TSEK 30jun 2016 30jun 2015 31 dec 2015 31 dec 2014
Anléggningstillgéngar

Aktiverade utvecklingsutgifter 37731 27 290 31250 18 340
Patent och licenser 10 993 9377 9570 8910
Goodwill 2762 2762 2762 2762
Inventarier, verktyg och installationer 3940 5038 4581 4864
Uppskijuten skattefordran - - - 43
Summa anléggningstillgangar 55426 44 467 48 163 34919
Omséttningstillgangar

Varulager 7 597 5540 4468 3561
Kundfordringar 19 028 34 848 26 930 25323
Ovriga korffristiga fordringar 1510 1386 1473 1936
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 5799 3071 3826 2 069
Likvida medel 169 426 121 549 143 024 108 181
Summa omséttningstillgéngar 203 360 166 394 179 721 141 070
Summa tillgéangar 258786 210 861 227 884 175 989
Eget kapital

Aktiekapital 46 827 46 827 46 827 46 827
Ovrigt tillskjutet kapital 64 740 64740 64 740 64 740
Reserver 27 - -4 -
Balanserat resultat inklusive &rets resultat 110 573 59811 75 676 34 386
Summa eget kapital 222 113 171 378 187 239 145 953
Langfristiga skulder

Uppskijuten skatt 122 145 122 145
Summa léngfristiga skulder 122 145 122 145
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 14 937 17 996 16 235 17 344
Skatteskuld 3706 6613 - 2528
Ovriga korffristiga skulder 1323 2283 8737 2 342
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 16 585 12 446 15 551 7 677
Summa kortfristiga skulder 36 551 39338 40 523 29 891
Summa eget kapital och skulder 258786 210 861 227 884 175 989
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Jan-jun Jan-jun
TSEK 2016 2015 2015 2014
Den I6pande verksamheten
Resultat fre skatt 56 507 42 641 63 090 28 090
Avskrivningar och utrangeringar 3285 2925 6176 9159
Reavinst/~férlust avyttring materiella anléggningstillgangar 21 31 31 30
Betald skatt -8 658 -5 340 -16 689 -5 147
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére foréndringar av rérelsekapital 51 155 40 257 52 608 32132
Férandring av varulager 3129 -1979 907 -882
Férandring av rérelsefordringar 5856 9977 2 901 -4 143
Férandring av rérelseskulder 7 816 5364 13 286 10 126
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 46 066 33 665 62 086 37 233
Investeringsverksamheten
Férvary av immateriella anlédggningstillgéingar -10 426 -11 628 -18 256 9824
Férvary av materiella anléggningstillgangar 256 920 -1 238 3823
Avyttring av materiella anléggningstillgangar 134 - = 131
Kassafléde fran investeringsverksamheten -10 548 -12 548 -19 494 -13 516
Finansieringsverksamheten
Utdelning 9116 7 749 -7 749 -6 837
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -9 116 -7 749 -7 749 -6 837
Féréndring av likvida medel 26 402 13 368 34843 16 880
Likvida medel vid é&rets bérjan 143 024 108 181 108 181 91 301
Likvida medel vid periodens slut 169 426 121 549 143 024 108 181
NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE

Jan-jun Jan-jun
TSEK 2016 2015 2015 2014
EBITDA-marginal, %' 37,0 35,9 32,1 26,8
Rérelsemarginal, %' 34,9 33,6 29,2 20,0
Soliditet, %! 85,8 81,3 82,2 82,9
Avkastning totalt kapital, %' 23,0 22,3 31,3 17,2
Avkastning eget kapital, %' 27,6 26,9 37,9 20,3
Andel forskningskostnader av rérelseintékter, %! 10 11 13 16
Antal aktier vid periodens utgéng, tusental? 9 365 9 365 9 365 9 365
Resultat per aktie, SEK? 4,83 3,64 5,38 2,39
Utdelning per aktie, SEK' 0,00 1,00 1,00 0,85
Bérsvérde vid periodens utgéng, TSEK! 2 260 594 1194104 1289815 560 591
Nyckeltalen fér delérsperioderna januari-juni 2016 respektive fér 2014 och 2015 é&r ej reviderade.
! Ej IFRS-nyckeltal, ej reviderat.
2 |[FRS-nyckeltal, reviderat.
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Definitioner

Andel forskningskostnader av rérelseintdkter, %

Kostnadsférd utgift fér forskning och utveckling i procent av nettoomsétt-
ning. Andel forskningskostnader av rérelseintékter &r ett nyckeltal som
Bolaget betraktar som relevant fér investerare som vill bedéma Bolagets
forméga att utveckla nya produkter och bibehalla sin konkurrenskraft.

Antal aktier vid periodens utgéng, tusental
Totalt antal aktier vid periodens utgéng i tusental.

Avkastning eget kapital, %

Resultat fdre skatt i procent av genomsnittligt eget kapital. Avkastning
eget kapital &r ett nyckeltal som Bolaget betraktar som relevant fér inves-
terare som vill bedéma Bolagets méjligheter att né upp till en bransch-
massig férvantad avkastningsnivd pé det egna kapitalet som stdllts till
fsrfogande av dgarna.

Avkastning totalt kapital, %

Rérelseresultat plus ranteintékter i procent av genomsnittlig balansomslut-
ning. Avkastning totalt kapital &r eft nyckeltal som Bolaget betraktar som
relevant for investerare som vill bedéma Bolagets majligheter att n& upp
till en branschméssig rimlig avkastningsnivé pé& det sammanlagda kapita-
let som stdllts till férfogande av dgarna och l&ngivarna.

Bérsvérde vid periodens utgéng, TSEK
Aktiekurs vid periodens utgéng multiplicerat med antal utestdende aktier.

Hérledning av nyckeltal ej definierade enligt IFRS

EBITDA-marginal, %

Rérelseresultat fére réntor, skatter, avskrivningar och nedskrivningar i
procent av neffoomsdtining. EBITDA-marginal &r eft nyckeltal som Bolaget
betraktar som relevant fér investerare som vill beddma Bolagets méjlig-
heter att n& upp fill en branschméssig I6nsamhetsniva samt om Bolagets
finansiella m&l om en EBITDA-marginal 6verstigande 20 % uppfylls.

Resultat per aktie, SEK
Arets resultat genom antalet utestdende aktier vid drets slut.

Rérelsemarginal, %

Rérelseresultat i procent av nettoomsattning. Rérelsemarginal ar eft nyck-
eltal som Bolaget betraktar som relevant fér investerare som vill bedéma
Bolagets majligheter att n& upp till en branschmdssig [6nsamhetsniva.

Soliditet, %

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Soliditet visar hur stor an-
del av balansomslutningen som utgérs av eget kapital och har inkluderats
for att investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets kapitalstruktur.

Utdelning per aktie, SEK
Utdelning i SEK per utestdende aktie.

Andel forskningskostnader av rérelseintékter Jan-jun Jan-jun

TSEK 2016 2015 2015 2014
Forskningskostnader 16 040 14 278 28 132 21717
Rérelseintékter 163 028 131 497 220 684 137752
Andel forskningskostnader av rérelseintékter, % 9,8 10,9 12,7 15,8
Rérelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar, EBITDA Jan-jun Jan-jun

TSEK 2016 2015 2015 2014
Rérelseresultat 56 004 43 038 63 068 27 049
Avskrivningar av anldggningstillgangar 3285 2925 6 070 5419
EBITDA 59 289 45 963 69 138’ 32 468
EBITDA-marginal, % 37,0 35,9 32,1 24,0
! Justerad EBITDA-marginal, justerad fér valutaeffekter om 16 522 TSEK, uppgick till 27%.

Avkastning pé totalt kapital Jan-jun Jan-jun

TSEK 2016 2015 2015 2014
Rérelseresultat 56 004 43 038 63 068 27 049
Rénteintdkter 2 118 128 1021
Genomsnittligt balansomslutning 243 335 193 425 201 937 162 852
Avkastning pa totalt kapital, % 23,0 22,3 31,3 17,2
Avkastning pé eget kapital Jan-jun Jan-jun

TSEK 2016 2015 2015 2014
Periodens resultat fére skatt 56 507 42 641 63 090 28 090
Genomsnittligt eget kapital 204 676 158 666 166 596 138 489
Avkastning pa eget kapital, % 27,6 26,9 37,9 20,3
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OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Operationell och
finansiell oversikt

FAKTORER SOM PAVERKAR PROBIS RESULTAT

Probis resultat har paverkats, och kommer att p&verkas, av eft antal
faktorer, varav vissa ligger utanfér Probis kontroll. Nedan beskrivs de
huvudsakliga faktorer som Probi bedémer har péverkat verksamhetens re-
sultat under de perioder som berérs i detta avsnitt och som kan férvéntas
paverka Probis resultat i framtiden.

Volymutvecklingen pa den nordamerikanska marknaden
Probi har omfattande och véxande verksamhet p& den nordamerikanska
marknaden, som under 2015 utgjorde 60 procent av Bolagets totala
nettoomséttning. Framgdngarna fér Probis produkter p& denna marknad
ar den enskilt viktigaste drivkraften bakom den starka utvecklingen i
nettoomséttning och rérelseresultat fér Bolaget de senaste &ren. Under
perioden 2011 till 2015 uppvisade den nordamerikanska B2C-markna-
den fér probiotika en tillvéixt om 9,3 procent och Bolaget beddmer att
forutséttningarna ér mycket goda fér fortsatt stark volymtillvéixt p& denna
marknad, drivet av ett flertal positiva faktorer (se nérmare “Nordamerika
i avsnittet "Marknadséversikt”). Med det genomférda férvérvet av Nutra-
ceutix kommer exponeringen mot den nordamerikanska marknaden att
dka ytterligare och kunderbjudandet att vasentligt stéirkas. Nordamerika
svarar efter forvarvet for 83 procent av den nya Koncernens samman-
lagda rorelseintakter under 2015.!

"

Trender och acceptans av produkter i konsumentledet pa
den globala probiotikamarknaden

Utvecklingen av probiotikamarknaden bedéms bland annat drivas av
konsumentrelaterade faktorer (se “Konsumentdrivna faktorer” i avsnittet
"Marknadséversikt”). Konsumenternas preferenser och acceptans av
befintliga och nyutvecklade produkter paverkar i hég grad Probis resultat.

Probi @r, givet sin afférsmodell, dessutom beroende av att identifiera
relevanta marknader, hitta rétt samarbetspartners som framgéngsrikt kan
lansera nya produkter och som kan identifiera nya produktkategorier déar
Probis produkter kan sdljas.

Aven om konsumenternas preferenser dr relativt stabila éver fid
och utvecklas endast gradvis s& sker fréan tid till annan férandringar
och férskjutningar. Séledes &r det avgdrande fér Probis framgéng pé
marknaden att Bolaget och dess partners kontinuerligt kan anpassa sin
produktportfdlj fér att méta sédana féréndringar.

Probiotikamarknaden &r en konkurrensutsatt marknad varfér prissétt-
ning och erbjudande frén konkurrenter péverkar konkurrenskraften hos
Bolagets produkter. Probi upplever idag ingen tydlig priskonkurrens i
premiumsegmentet av marknaden dér Bolaget &r aktivt, utan konkurrens
sker i huvudsak genom attraktiva produktlésningar och stark klinisk doku-
mentation. Nutraceutixférvarvet férvantas stérka Probis konkurrenskraft
genom ett dkat produkterbjudande.

Forskning och utveckling samt marknadsregleringar
Utvecklingen av probiotikamarknaden beddms ocksé drivas av veten-
skapliga framsteg (se “Vetenskapliga framsteg” i avsnittet “Marknadsé-
versikt”). Férmagan att utveckla innovativa patenterade probiotiska
produkter med bevisade halsoférdelar och klinisk dokumentation av god
kvalitet medfér sdledes férutséttningar for en langsiktigt héllbar tillvéxt
far Probi. Forskning och utveckling ér vidare en férutséttning fér att hitta

nya applikationsomré&den fér probiotika och dérigenom véxa ytterligare.
Utvecklingsprocesserna &r ofta b&de langa och kostsamma och dérmed
ar en genomtankt produktutvecklingsstrategi, som leder till produkter som
marknaden efterfrégar, vasentlig.

Oaktat Probis eventuella framgdngar med att utveckla probiotika med
kliniskt dokumenterade hélsoférdelar sa pé&verkas Bolagets méjligheter
att géra hélsopdstdenden i marknadsféringen av sina produkter mot
kunderna av regleringar. | m&nga marknader &r det starkt begrénsat vilka
hélsopéstéenden som fér géras fér probiotiska produkter. Bolaget arbetar
kontinuerligt med att méta de krav som stélls fr hélsopéstéende pé olika
marknader. | EU finns det fér nérvarande inga probiotiska produkter som
fatt godkanda hélsopéstéenden. Om ett sédant godkdnnande fér ndgon
av Bolagets produkter erhélls skulle det kunna péverka Bolagets omsatt-
ning och resultat positivt. Omvént skulle regulatoriska féréndringar som
forsvérar for probiotikaaktdrer att géra hélsopdstdenden i marknader dér
det i dag &r méjligt kunna ha en negativ péverkan.

Valutakursférandringar

En vasentlig andel av béde Probis intdkter och kostnader genereras i ut-
léindska valutor, fréimst vid kép eller férsélining av produkter eller ticinster
i en annan valuta an lokala valutor (transaktionsexponering) samt vid om-
rékning av utléndska dotterbolags balansrékningar och resultatrékningar
till SEK (omrékningsexponering). Under 2015 hade Probi 162 MSEK av
sina intdkter i utlandsk valuta varav 130 MSEK i USD och 23 MSEK i
EUR. Kostnaderna i SEK motsvarade 38 procent av Bolagets totala kost-
nader under 2015. Den stora exponeringen mot utléndska valutor medfér
att valutakursférandringar péverkar Bolagets resultat. Exponeringen mot
USD véntas dka signifikant med férvérvet av Nutraceutix, dven om béde
intakter och kostnader ar USD-baserade.

En kanslighetsanalys visar att effekten pd rérelseresultatet 2015 vid
fem procent féréndring av véxelkursen USD/SEK skulle ha varit +5,9
MSEK. Vid motsvarande férandringar i véxelkursen EUR/SEK hade
fsréndringen varit £2,0 MSEK.

Forvérv

Probi utvérderar I16pande olika férvarvsméiligheter som kan bidra positivt
till Bolagets verksamhet saval strategiskt, operationellt som finansiellt.
Historiskt har genomférda férvary endast haft marginell p&verkan pé&
Bolagets resultat. Forvarvet av Nutraceutix kommer déremot medféra

en signifikant 8kning av b&de omséttning och resultat i Probi. Férvarvet
etablerar Bolaget i toppskiktet av integrerade probiotikaaktérer och
sdkrar ndrvaro i hela vardekedjan, vilket skapar en attraktiv plattform

for framtida férvarv som kan bidra med ytterligare marknadsnérvaro,
tillvéxtmajligheter och potentiella synergier. Probi kommer dérfér aft Gven
framgent utvardera méjliga férvérv som komplement till organisk fillvéxt.

Forsaljningsmix och val av intéktsmodell
Hur férsélining férdelar sig mellan olika produktkategorier péverkar Bo-
lagets resultat d& marginalerna mellan olika produktkategorier varierar.
Normalt innebdr férsalining av rent bakteriepulver hégre marginaler men
lagre forsaljningsvérde i jamforelse med mer férédlade produkter som
kapslar och tabletter.

Valet av intéktsmodell har ocksé stor inverkan pé Probis resultat. Licen-

! Berdknat som summan av Nutraceutix rérelseintékter 2015 och Probis rérelseintékter i Nordamerikan 2015 (enligt not 6 i arsredovisningen fér 2015) genom den nya Koncernens proforma

rorelseintdkter under 2015. Se ocksé avsnittet “Proformaredovisning”.
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sintdkter frén licensafférer, inom frdmst Functional Food, dér partnern kon-

trollerar hela vérdekedjan och betalar royalty till Probi, betingar hégre
marginaler d& dessa inte ar direkt kopplade till nagra stérre direkta
kostnader. P& senare tid har Probi sett en stark tillvéxt inom Consumer
Healthcare-segmentet, dér Probi sdljer bakteriepulver, kapslar och tablet-
ter, medan Functional Food-segmentet haft en lagre fillvaxt. Trots detta har
rérelsemarginalen samtidigt forstarkts, vilket férklaras av att omséttnings-
tillvéixten inom Consumer Healthcare-segmentet kunnat ske med endast
begrénsad dkning av indirekta kostnader. Nutraceutix-férvarvet férvéntas
bidra till fortsatt tillvéixt inom Consumer Healthcare-segmentet.

SEGMENT

Probis afférsverksamhet ér organiserad i tvé rérelsesegment med

varsin ansvarig chef: Consumer Healthcare och Functional Food. Inom
segmentet Consumer Healthcare utvecklar, marknadsfér och saljer

Probi probiotika fillsammans med |gkemedelsféretag och andra féretag
specialiserade pd probiotika och consumer healthcare-produkter, under
Probis egna eller partnerns varumérken. Inom segmentet Functional Food
utvecklas livsmedel som ger positiva hélsoeffekter. Denna utveckling sker i
samarbete med ledande livsmedelsféretag i syfte att kommersialisera och
marknadsféra produkter med hég volympotential. Inom Functional Food
licensierar Probi sin teknologi fill kunden i utbyte mot royalty baserad pé
fsrsalining av konsumentprodukter. Inga afférstransaktioner férekommer
mellan de olika segmenten.

POSTER | RESULTATRAKNINGEN
Nettoomsdittning
Férsaljning av varor samt royalty- och licensintékter.

Ovriga intékter
Valutavinster, bidrag samt évriga fakturerade tiénster.

Rérelsens kostnader
Handelsvaror
Inkdp av varor frén underleverantérer samt lagerférandringar.

Kostnader fér erséttning till anstéllda
Samtliga kostnader relaterade ftill anstélld personal.

Ovriga externa kostnader
Ovriga inkdpta tjdinster och produkter samt valutakursférluster.

Avskrivningar av anléggningstillgéngar
Planenliga avskrivningar p& materiella och immateriella tillgéngar.

Rérelseresultat
Operativt resultat fréin verksamheten fére finansiella poster och skatter.

Finansiella intakter och kostnader
Rénteintékter och rdntekostnader samt valutaresultat pé finansiella
tillgéngar och skulder.

Periodens skatt
Inkomstskatt p& arets resultat samt eventuell uppskjuten skatt.

JAMFORELSE JANUARI - JUNI 2016 OCH
JANUARI - JUNI 2015

Siffror inom parentes avser motsvarande period féreg&ende ar.

Resultatrékning

Nettoomséttning

Under férsta halvéret 2016 uppgick Probis nettoomséttning till 160,3
MSEK (127,9) motsvarande en dkning om 25,3 procent. | synnerhet den
nordamerikanska marknaden fortsatte att uppvisa tillvéxt inom afférsom-
rédet Consumer Healthcare. Justerat fér valutaeffekter skulle 8kningen ha
varit obetydlig.
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Under férsta halvéret 2016 uppgick nettoomséttningen for afférs-
omrédet Consumer Healthcare till 142,2 MSEK (108,8) motsvarande
en 8kning om 30,7 procent. Aven de geografiska regionerna utanfér
Nordamerika uppvisade tvésiffriga tillvéxttal.

Under férsta halvaret 2016 uppgick nettoomséttningen fér affarsomré-
det Functional Food till 18,1 MSEK (19,1) motsvarande en minskning om
5,2 procent. Den &kade volymen motverkades av en lagre royaltysats i
eft avtal.

Rérelsens kostnader och rérelseresultat

Under férsta halvéret 2016 uppgick rérelsekostnaderna till 107,0 MSEK
(88,5), motsvarande en 6kning om 20,9 procent. Kostnaderna fér
handelsvaror uppgick till 46,3 MSEK (40,0), motsvarande en &kning om
15,8 procent som ett resultat av kad férsdljning. Kostnaderna fér ersétt-
ning fill anstéllda uppgick till 23,9 MSEK (21,4), motsvarande en kning
om 11,7 procent. Organisationen stdrktes fér att kunna méta Bolagets
expansion och stédja satsningarna p& nya applikationsomréden. Antalet
medarbetare Skade med sju personer sedan halvarsskiftet 2015. Ovriga
externa kostnader uppgick till 33,5 MSEK (24,1), motsvarande en &kning
om 39,0 procent. Rérelsekostnaderna innehéll engéngskostnader som
uppgick till 7,5 MSEK relaterat till fsrvéirvet av Nutraceutix.

Under f6rsta halvaret 2016 uppgick Probis rérelseresultat till 56,0
MSEK (43,0), en 8kning om 30,2 procent, motsvarande en rorelsemar-
ginal om 34,9 procent (33,6 procent). Justerat fér valutaeffekter uppgick
rérelsemarginalen till 37,9 procent.

Under forsta halvaret 2016 uppgick rérelseresultatet for afférsomradet
Consumer Healthcare till 60,5 MSEK (37,7), motsvarande en rérelse-
marginal om 42,5 procent. Rérelseresultatet fér afférsomradet Functional
Food uppgick till 3,0 MSEK (5,3), motsvarande en rérelsemarginal om
16,6 procent. Minskningen férklaras huvudsakligen av den lagre royalty-
satsen i et avtal.

Avskrivningar av anléggningstillgéngar
Under férsta halvéret 2016 uppgick avskrivningarna pé anléggningstill-
géngar fill 3,3 MSEK (2,9).

Finansiella intékter och kostnader

Under férsta halvéret 2016 uppgick finansnettot till 0,5 MSEK (-0,4).
Forandringen férklaras framst av valutadifferenser pé likvida medel i
utlandsk valuta.

Resultat fore skatt
Under férsta halvéret 2016 uppgick resultatet fére skatt till 56,5 MSEK
(42,6).

Skatt

Under férsta halvéret 2016 uppgick Bolagets skattekostnad fér perioden
till totalt 12,5 MSEK (9,5), vilket motsvarar en effektiv skattesats om 22,1
procent (22,2).

Periodens resultat
Under férsta halvéret 2016 uppgick periodens resultat till 44,0 MSEK
(33,2), vilket motsvarar ett resultat per aktie om 4,83 SEK (3,64).

Kassafléde

Under férsta halvéret 2016 uppgick kassaflédet frén den 16pande
verksamheten fére féréndringar av rérelsekapitalet fill 51,2 MSEK (40,3).
Kassaflodet frén den 16pande verksamheten péverkades framfor allt
positivt av det &kade rérelseresultatet. Okad betald skatt hade en negativ
péverkan p& kassaflédet. Kassafléde frén férandringar av rérelsekapitalet
uppgick till -5,1 MSEK (-6,6). Inklusive féréndringarna av rérelsekapitalet
uppgick periodens kassafléde till 46,1 MSEK (33,7). Kassaflédet frén
ordinarie investeringsverksamhet uppgick till -10,5 MSEK (-12,5) och be-
stod huvudsakligen av investeringar i immateriella anléggningstillgéngar
om -10,4 MSEK (-11,6), vilka huvudsakligen avsdg aktiverade utveck-
lingsutgifter. Investeringar i materiella anléggningstillgéngar uppgick till

0,3 MSEK (0,9). Férandring av likvida medel under perioden var 26,4
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MSEK (13,4) och uppgick vid halvarsskiftet till 169,4 MSEK (121,5).
Under forsta halvéret 2016 ladmnade Probi utdelning till aktiedgare pé
9,1 MSEK (7,7) relaterat till rékenskapsdret 2015.

Finansiell stéllning

Eget kapital uppgick den 30 juni 2016 till 222,1 MSEK (171,4). Solidi-
teten 8kade till 85,8 procent (81,3 procent]. Balansomslutningen ékade
till 258,8 MSEK (210,9). Bolagets goodwill uppgick till 2,8 MSEK (2,8),
vilket motsvarar 1,1 procent (1,3 procent) av balansomslutningen. Den
30 juni 2016 uppgick Probis nettokassa till 169,4 MSEK (121,5). | slutet
av perioden hade Probi inga réntebdrande skulder.

JAMFORELSE RAKENSKAPSAREN 2015 OCH 2014

Siffror inom parentes avser motsvarande period féreg&ende ar.

Resultatrékning

Nettoomséttning

Under 2015 uppgick Probis nettoomséttning till 215,7 MSEK (135,2)
motsvarande en &kning om 59,5 procent. Framfér allt den nordamerikan-
ska marknaden &kade markant inom afférsomrédet Consumer Health-
care. Justerat fér valutaeffekter skulle 8kningen ha varit 42,1 procent.

Under 2015 uppgick nettoomséttningen fér afférsomradet Consumer
Healthcare till 177,6 MSEK (99,1), motsvarande en dkning om 79,2
procent. Produkilanseringar pé& den nordamerikanska marknaden av
samarbetspartners, som exempelvis NBTY och Pharmavite, var den le-
dande anledningen till kningen. Samtidigt utvecklades samarbetet med
kanadensiska Jamieson vél och éven det bolaget lanserade 2015 en
produkt innehéllande probiotikastammar frén Probi. P& den europeiska
marknaden &kade Probi sin marknadsandel. Férsaljningen i Sydkorea
minskade dock jamfdrt med 2014.

Under 2015 uppgick neftoomsdttningen fér afférsomrédet Functional
Food till 38,1 MSEK (36,1), motsvarande en &kning om 5,5 procent.
Detta berodde delvis p& att marknaden fér kyld juice dtervande till en po-
sitiv fillvéxt igen efter ndgra &r av nedgéng, samtidigt som ProViva stérkte
sin position p& den svenska marknaden, Gven om royaltyintdkterna frén
ProViva minskade i enlighet med de avtal som tecknades med Danone
2010. Amerikanska NextFoods positiva utveckling under 2015 hade
ocks& en positiv inverkan pé& affdrsomrddets nettoomséttning.

Rérelsens kostnader och rérelseresultat

Under 2015 uppgick rérelsekostnaderna till 157,6 MSEK (110,7),
motsvarande en &kning om 42,4 procent. Kostnader fér handelsvaror
uppgick till 63,1 MSEK (41,7), motsvarande en &kning om 51,3 procent
som eft resultat av dkad varuférsélining. Kostnaderna fér ersattning till an-
stallda uppgick till 41,3 MSEK (31,9), motsvarande en ékning om 29,5
procent. Antalet medarbetare kade med tio personer under 2015 och
avsdttningen for rérliga ersétningar till personal var stérre @n féregéende
ar. Ovriga externa kostnader uppgick till 47,1 MSEK (27,9), motsva-
rande en 8kning om 68,8 procent. Huvuddelen av &kningen bestér av
marknadsféringskostnader i kundsamarbeten samt konsulttjénster inom
farsalining och administration.

Under 2015 uppgick Probis rérelseresultat till 63,1 MSEK (27,0), en
3kning om 133,7 procent motsvarande en rérelsemarginal om 29,2 pro-
cent (20,0 procent). Justerat for valutaeffekter uppgick rérelsemarginalen
till 23,4 procent.

Under 2015 uppgick rérelseresultatet for afférsomrédet Consumer
Healthcare till 52,3 MSEK (17,9), motsvarande en rérelsemarginal om
29,4 procent. Rérelseresultatet for afférsomrédet Functional Food uppgick
till 10,8 MSEK (9,2), motsvarande en rérelsemarginal om 28,3 procent.
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Avskrivningar av anléggningstillgéngar
Under 2015 uppgick avskrivningarna pé anléggningstillgéngar till 6,1
MSEK (5,4).

Finansiella intékter och kostnader
Under 2015 uppgick finansnettot till 0,0 MSEK (1,0). Féréndringen
forklaras frémst av allmént légre rantenivéer.

Resultat fére skatt
Under 2015 uppgick resultatet fére skatt fill 63,1 MSEK (28,1).

Skatt

Under 2015 uppgick Bolagets skattekostnad fér &ret totalt till 14,1 MSEK
(6,3), vilket motsvarar en effektiv skattesats om 22,3 procent (22,5
procent).

Periodens resultat
Under 2015 uppgick periodens resultat till 49,0 MSEK (21,8), vilket
motsvarar ett resultat per aktie om 5,38 SEK (2,39).

Kassafléde

Under 2015 uppgick kassaflédet frén den I6pande verksamheten fére
fsrandringar av rérelsekapitalet till 52,6 MSEK (32,1). Kassaflédet

frén den ldpande verksamheten paverkades framfér allt positivt av det
dkade rérelseresultatet. Okad betald skatt hade en negativ péverkan pa
kassaflédet. Kassaflédet frén foréndringar av rérelsekapitalet uppgick il
9,5 MSEK (5,1) och paverkades positivt av sénkta rérelsefordringar och
Skade rérelseskulder. Inklusive féréndringarna av rérelsekapitalet uppgick
2015 érs kassaflade till 62,1 MSEK (37,2). Kassaflédet fréin ordinarie
investeringsverksamhet uppgick till -19,5 MSEK (-13,5) och bestod huvud-
sakligen av investeringar i immateriella anlaggningstillgéngar om -18,3
MSEK (-9,8), varav -2,5 MSEK (-1,9) avsdg patent och -15,8 MSEK (-7,9)
avsdg utvecklingsutgifter som aktiverats. Aktiverade utvecklingsutgifter
avser huvudsakligen kliniska studier inom immun- och maghdlsa. Investe-
ringar i materiella anléggningstillgéngar var 1,2 MSEK (3,8). Férandring
av likvida medel under perioden var 34,8 MSEK (16,9) och uppgick vid
arsskiftet till 143,0 MSEK (108,2). Probi lédmnade under 2015 utdelning
till aktiedgare p& 7,7 MSEK (6,8) relaterat till rakenskapséret 2014.

Finansiell stéllning

Den 31 december 2015 uppgick det egna kapitalet ill 187,2 MSEK
(146,0). Soliditeten minskade till 82,2 procent (82,9 procent). Balans-
omslutningen &kade till 227,9 MSEK (176,0). Bolagets goodwill uppgick
till 2,8 MSEK (2,8), vilket motsvarade 1,2 procent (1,6 procent) av
balansomslutningen. Den 31 december 2015 uppgick Probis nettokassa
till 143,0 MSEK (108,2). Probi hade vid rékenskapsdrets slut, likt 2014,
inga rdntebdrande skulder.
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Kapitalstruktur och annan
finansiell information

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Nedan redovisas Probis kapitalisering per den 31 juli 2016.

TSEK 31 juli 2016
41 816

Summa kortfristiga skulder
Mot garanti eller borgen

Mot scikerhet -
41816

Summa léngfristiga skulder -

Utan garanti/borgen eller skerhet

Mot garanti eller borgen
Mot sékerhet

Utan garanti/borgen eller sékerhet

234749
46 827

Summa eget kapital
Aktiekapital
Reservfond -
Andra reserver 187 922
NETTOSKULDSATTNING

Nedan redovisas Probis neftoskuldsattning per den 31 juli 2016.

TSEK 31 juli 2016
(A) Kassa

(B) Andra likvida medel

(C) Létt realiserbara vérdepapper

(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C)

(E) Kortfristiga finansiella fordringar

(F) Kortfristiga bankskulder

(G) Kortfristig del av langfristiga skulder

163 933

163 933
4053

(H) Andra kortfristiga finansiella skulder

(1) Summa kortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H) -
(J) Netto kortfristig finansiell skuldséttning (1)-(E)-(D) -167 986
(K) Langfristiga banklén

(L) Emitterade obligationer

(M) Andra léngfristiga skulder

(N) Langfristig finansiell skuldséttning (K)+(L)+(M) -
(O) Finansiell nettoskuldséttning (J)+(N) -167 986

KREDITFACILITETER OCH LAN

Fér att finansiera férvarvet av Nutraceutix har Probi ingétt ett kreditfa-
cilitetsavtal med Handelsbanken avseende en s& kallad multi-currency
term loan facility om 63 MUSD (bryggfinansieringen) med férfallodatum
ett &r efter undertecknandet av avtalet, en s& kallad multi-currency term
loan facility om 35 MUSD (kreditfaciliteten) med férfallodatum tre &r efter
undertecknandet av avtalet (med méjlighet till férlangning) och en check-
rékningskredit om 30 MSEK med férfallodatum ett ar efter undertecknan-

det av avtalet. Nyemissionslikviden, efter avdrag fér emissionskostnader,
kommer anvéndas for att dterbetala bryggfinansieringen samt en del
av kreditfaciliteten. Aterstdende del av kreditfaciliteten och checkrék-
ningskrediten &r avsedda att anvéndas fér generella féretagsandamal
for Koncernen. Efter slutférande av férvérvet, och vid antagande om en
genomfdrd nyemission och dterbetalning av bryggfinansieringen samt
del av kreditfaciliteten, férvantar sig Probi ha en nettoskuldséttningsgrad
(rantebérande skulder minus rantebarande tillgéingar och likvida medel/
EBITDA) om cirka 1x.

For ytterligare information om kreditfacilitetsavtalet, se “Kreditfacilitets-
avtal” i avsnittet “Legal frégor och kompletterande information”.

UTTALANDE ANGAENDE RORELSEKAPITAL

Det &r Probis bedémning att Bolagets befintliga rérelsekapital inte ar
tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvménaders-
perioden, eftersom Probi inom ett &r frén det att férvarvet av Nutraceutix
slutfrts méste dterbetala bryggfinansieringen om cirka 63 MUSD (mot-
svarande cirka 540" MSEK) som under en &vergangsperiod finansierar
en del av képeskillingen i forvarvet av Nutraceutix. Den totala képe-
skillingen i férvarvet uppgick till 105 MUSD (motsvarande cirka 9002
MSEK), och férvarvet har fdrutom av bryggfinansieringen finansierats
genom fillgéngliga likvida medel samt en kreditfacilitet om cirka 35
MUSD (motsvarande cirka 300° MSEK). Fér ytterligare information om
bankfinansieringen avseende forvarvet av Nutraceutix, se “Kreditfacilitets-
avtal” i avsnittet “Legala frégor och kompletterande information”.

Probi avser att terbetala bryggfinansieringen samt en del av kredit-
faciliteten med likvid frén férevarande nyemission. Genom aktiedgarna
Symrise, Fiarde APfonden, Swedbank Robur Fonder och Handelsbanken
Fonder har Probi erhdllit teckningsétaganden och avsiktsférklaringar att
teckna respektive pro rata-andelar i nyemissionen, vilka sammanlagt
motsvarar cirka 69,54 procent av utestéende kapital och réster i Probi.
Om nyemissionen trots féreliggande tecknings&taganden och avsikisfor-
klaringar inte inbringar tillréckligt belopp fér att éterbetala bryggfinan-
sieringen kan fillréickligt rérelsekapital om hégst cirka 540 MSEK komma
att saknas vid utg&ngen av tolvmanadersperioden. Skulle det intréffa kan
det medféra att Probi fér séka alternativ finansiering, s&isom ytterligare
aktiekapital eller annan bankfinansiering, fér utestdende belopp eller
tvingas omférhandla villkoren fér bryggfinansieringen. Om Probi inte
skulle lyckas att erhélla alternativ finansiering eller n& en &verenskom-
melse avseende bryggfinansieringen skulle det ytterst kunna innebéra att
Bolaget tvingas avyttra del av verksamheten.

" Omraknat till véixelkursen den 3 oktober 2016, USD/SEK 8,5679.
2 Omrdknat till véxelkursen den 3 oktober 2016, USD/SEK 8,5679.
3 Omraknat till véxelkursen den 3 oktober 2016, USD/SEK 8,5679.

* Agarandelarna anges per den 31 augusti 2016, med darefter kénda féréndringar samt med beaktande av Probis innehav av 250 000 egna akfier, som infe fér féretrédas pé bolags-

stamma eller berdttigar till deltagande i nyemissionen.
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FORSKNING OCH UTVECKLING
Probis forskning och utveckling &r organiserad i tre funktioner: klinisk
och tillédmpad forskning, project management samt discovery. Probis
forsknings- och utvecklingsarbete beskrivs nérmare under “Forskning och
utveckling” i avsnittet “Verksamhetsdversikt”.

| tabellen nedan presenteras Probis kostnader fér forskning och utveck-
ling under rékenskapséren 2014-2015 samt fér perioden januari-juni
2015 och 2016.

Jan-jun Jan-jun
TSEK 2016 2015 2015 2014
Kostnadsférd utgift fér
forskning och utveckling 16 040 14 278 28 132 21717

INVESTERINGAR

| tabellen nedan sammanfattas Probis sammanlagda investeringar under
rékenskapséren 2014-2015 samt for perioden januari-juni 2015 och
2016. Investeringarna bestdr huvudsakligen av immateriella anlégg-
ningstillgangar.

Jan-jun Jan-jun
TSEK 2016 2015 2015 2014
Férvary av immateriella
anlaggningstillgangar 10 426 11628 18 256 9824
Férvarv av
materiella tillgéngar 256 920 1238 3823
Avyttring av
materiella tillgéngar -134 0 0 -131
Totalt 10 548 12 548 19 494 13 516

Pagaende och framtida investeringar

Den 3 oktober 2016 slutférdes forvarvet av Nutraceutix, som innebar att
Bolaget till séljaren TNTGamble erlade en kontant képeskilling om 105
MUSD (motsvarande cirka 900 MSEK?). Fér ytterligare information om
forvarvet, se avsnittet “Forvarvet av Nutraceutix och den nya koncernen”.
Inom Nutraceutix finns p&g&ende investeringar i form av en utékning av
vattenfdrsériningen till Redmond-anléggningen, vilken berdknas uppgé till
ca 1,2 MSEK och finansieras genom tillgéngliga medel. Projektet kommer
att avslutas under hésten 2016.

KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Probis materiella anlaggningstillgangar uppgick till 3,9 MSEK per den 30
juni 2016 och bestédr i huvudsak av kontorsinventarier och laboratorieut-
rustning. Det fanns inga stéllda sdkerheter fér materiella anlédggningstill-
géngar per den 30 juni 2016.

FINANSIELL EXPONERING OCH RISKHANTERING
Fér information om Probis finansiella riskhantering, se not 3 pé&'s. 63 i
Probis arsredovisning fér 2015.

VASENTLIGA TENDENSER
Tillvéxten p& den globala probiotikamarknaden é&r stabil och Bolaget
ser inga tecken p& en avmattning. Probis neftoférsdlining har 8kat mer
an marknaden och den tendensen hdller i sig inom samtliga geografiska
regioner. Nordamerika &r den stérsta och snabbast véxande marknaden
for consumer healthcare-produkter i vérlden. Detta &r én mer accentuerat
for Probis del och det &r den nordamerikanska férséljningsutvecklingen
som driver tillvéixten, Gven om forsdliningen pé& de 6évriga marknaderna
ocksé& véxer med tvésiffriga tal.

Alla évriga parametrar inom verksamheten &r stabila avseende kostna-
der fér r&varor, kund- och leverantérsrelationer samt de regulatoriska och
legala miljder som Bolaget opererar i.

VASENTLIGA FORANDRINGAR SEDAN

DEN 30 JUNI 2016

Efter den 30 juni 2016 har fsljande vasentliga féréndringar av Probis
finansiella stéllning eller stélining pa marknaden intréiffat. Den 28 sep-
tember 2016 beslutade Probis styrelse, med stéd av bemyndigande fran
extra bolagsstémman den 29 juni 2016, aft ka Bolagets aktiekapital ge-
nom férestéende nyemission av aktier med féretréidesrétt for Probis aktie-
dgare. Emissionsbeslutet innebdr att Probis aktiekapital dkas med hogst
11 394 125 SEK genom utgivande av hdgst 2 278 825 nya aktier.
Vidare meddelade Probi genom pressmeddelande den 3 oktober 2016
att Bolaget hade slutfért forvérvet av Nutraceutix och dérvid betalat en

kontant képeskilling om 105 MUSD (motsvarande cirka 900 MSEK?).

5 Omraknat till véxelkursen den 3 oktober 2016, USD/SEK 8,5679.
¢ Omrdknat till véxelkursen den 3 oktober 2016, USD/SEK 8,5679.
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Forvarvet av Nutraceutix
och den nya koncernen

Nedan féljer en sammanfattande beskrivning av Nutraceutix och den nya Koncernen. Informationen som anges pé

sidorna 48-52 &r, om inte annat anges, baserad pd information frén TNTGamble.

Den 6 juni 2016 offentliggjorde Probi att det amerikanska dotterbolaget
Probi USA, Inc. ingdtt avtal om inkramsfrvéry av verksamheten frén

det amerikanska probiotikabolaget TNTGamble, som bedrev verksam-
het under namnet Nutraceutix. Képeskillingen uppgick till 105 MUSD
(motsvarande cirka 900 MSEK' pé kontant- och skuldfri basis). Férvérvet
slutférdes den 3 oktober 2016 och alla tillg&ingar éverférdes till Probi.
Probi finansierade den kontanta k&peskillingen genom tillgéngliga likvida
medel, en kreditfacilitet och en bryggfinansiering. Bryggfinansieringen
samt del av kreditfaciliteten kommer att &terbetalas med likvid frén
nyemissionen.

NUTRACEUTIX

Verksamhetséversikt

Nutraceutix grundades 1983 och &r en av de stdrsta tillverkarna och le-
verantdrerna av probiotika i Nordamerika. Nutraceutix har sitt huvudkon-
tor och en fermenteringsanléggning i Redmond, néra Seattle i delstaten
Washington, samt en férpackningsanléggning i Lafayette, néra Denver i
Colorado. Nutraceutix vander sig fill amerikanska och globala varumar-
kesdistributérer, &terforsdljare och direktférsdljare samt andra kontraktstill-
verkare, framst inom kosttillskott, men dven tillverkare av diverse livsmedel
samt i begrénsad omfattning djurfoder och ensilage.

Nutraceutix tillverkar och levererar probiotika som anvands i kost-
tillskott och livsmedel. Nutraceutix fokuserar pé& amerikanska och globala
B2B-kunder. Genom Nutraceutix patenterade delivery-teknologi BIO-tract®
har bolaget etablerat ett starkt varumérke och ingrediensvarumarke
hos savél B2B kunder som slutkonsumenter. Ar 2015 omsatte bolaget
cirka 34 MUSD (290 MSEK?) och hade en EBITDA® om cirka 8 MUSD
(70 MSEK?¥). Férséljningsminskningen under 2015 jémfért med 2014
berodde huvudsakligen pé att en kund avslutade marknadssatsningen
p& en produkt som var betydande fér Nutraceutix. Sedan 2011 har den
underliggande verksamheten uppvisat en tvésiffrig procentuell férsalj-
ningstillvaxt.

I grafen nedan anges Nutraceutix omsdttningsutveckling mellan 2011
och 2015.

Utveckling i nettoomsdttning fér Nutraceutix

Omsattning (MUSD)
50

40

o

Kélla: TNTGambles &rsredovisningar for 2011-2015.

For de férsta atta ménaderna till och med augusti 2016 uppvisade
Nutraceutix en tvésiffrig procentuell férséljningstillvéxt jamfért med
samma period 2015, pd prelimindr, oreviderad basis. Vid Nutraceutix
huvudkontor i Redmond skéts fermentering och mixning av probiotika.
Vid anldggningen i Lafayette sker tillverkning av kapslar och tabletter.
Vidare sker &ven frpackning, efikettering, lagerhéalining och distribution
i Lafayette. Fabriken &r GMP-certifierad. Nutraceutix sysselsatter cirka
145 personer och har 175 aktiva kundrelationer. 2015 producerade
Nutraceutix cirka 340 miljoner tabletter och 4,3 miljoner férpackningar,
med 460 artiklar i produktion och 30 olika industrialiserade probiotiska
stammar. Probi beddmer att det finns goda méjligheter fér expansion av
tillverkningskapaciteten pa Nutraceutix.

Nutraceutix har en stark ndrvaro i Nordamerika, den stérsta och
snabbast véxande probiotikamarknaden i vérlden. Nutraceutix séljer sina
produkter inom fyra olika kategorier: rent bakteriepulver, formulerat bak-
teriepulver, tabletter och kapslar samt konsumentférpackade produkter.
Produkterna som produceras och levereras bestar bade av egenproduce-
rade bakteriepulver och inkdpta bakteriepulver frén tredjepartstillverkare
eller en blandning av dessa. Nutraceutix séljer produkter under egna
varumdrken, men dven under s& kallade “white labels” som ger kunderna
mojligheten att sélja produkter under egna varumérken med egna etikef-
ter. Férsalining och distribution sker huvudsakligen genom tre kanaler:
detaljhandel, grossisthandel och e-handel.

! Omraknat till véixelkursen den 3 oktober 2016, USD/SEK 8,5679.
2 Vixelkurs 1 januari 2015 - 31 december 2015, USD/SEK 8.4350.

3 Rérelseresultat fre réintor, skatter, avskrivningar och nedskrivningar. Se “Hérledning av nyckeltal ej definierade enligt U.S. GAAP” i avsnittet “Utvald historisk finansiell information fér

Nutraceutix”.
4 Vaxelkurs 1 januari 2015 - 31 december 2015, USD/SEK 8.4350.
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Historik

Nutraceutix historia gar tillbaka till 1983 nér BioTechniques Laboratories
grundades, ett bolag fokuserat pé forskning och kommersialisering av fer-
menterade och frystorkade mikrobiella kulturer. Under 1995 genomférdes
férvarv av tablett- och packeteringsfaciliteter fér produktion av kostill-
skott, och i och med det grundades Nutraceutix. Under 2002 éndrade

1995

Forvarvar tablett- och

packeteringsfaciliteter.
1983 | samband med det
BioTechniques grundas Nutraceutix,
grundas Inc.

2001-2002
Ansdker om
Trademark fér
LiveBac®

1983 1985 1995 2001 2002

?

2003 2004

?e

2004
Nutraceutix avskiljs
fran SCOLR, kdpare

ar Steve Moger

2005

FORVARVET AV NUTRACEUTIX OCH DEN NYA KONCERNEN

bolaget namn till SCOLR Pharma Inc. Nutraceutix avskildes under 2004
frédn SCOLR och férvérvades av Steve Moger. Tim Gamble férvarvade,
genom sitt bolag TNTGamble, Nutraceutix frén Steve Moger i oktober
2011.

2011
TNT Gamble, Inc.
forvarvar 100% av
Nutraceutix

2016
Nutraceutix
férvarvas av Probi

2008 2009

L 4

2006 2007 2010 2011 2012

1985

Ansoker om

1995

Pa&bériar utvecklingen av
process for att skydda
probiotika i kosttillskott

2002

Bolaget &ndrar
namn till SCOLR
Pharma Inc.

Trademark for
LiveBac®

Teknologiplattformar

Nutraceutix har utvecklat och patenterat tvéa unika teknologiplattformar,
Bio-tract® och LiveBac®. Platformarna &r centrala element i produkter-
bjudandet till bolagets kunder. Under Probis due diligence process infor
forvérvet av Nutraceutix genomfdrdes en s kallad Voice of Customer
undersdkning, dér kunderna intervjiuades fér att f& en bild av deras
instdllning fill Nutraceutix och dess erbjudande. Resultatet visade aft tek-
nologiplatformen Bio-tract® var ett mycket starkt skél till att kunder valde
Nutraceutix produkter. Flera av bolagets kunder anvénder aktivt Bio-tract®
som en del av sin marknadsfdring mot slutkonsument.

Bio-tract®

En del av den probiotika som éterfinns i bland annat pulver och kapslar
Sverlever inte passagen genom mag-tarmkanalen. Magsyror kan férstéra
ménga probiotiska organismer innan de nér tarmsystemet dér de ger
effekt. Den patenterade delivery-teknologin Bio-tract® skyddar probiotikan
frén magsyror och sdkerstdller att en stérre del levande organismer nér
tarmsystemet. Dessutom bidrar tekniken fill att friséitta den levande probio-
tikan pé& ett optimalt sétt genom hela matsméltningsprocessen.

Nér tabletter skyddade av Bio4ract® néar magen och mjuknar formeras
eft skyddande kontrollager. Nér tabletten nétt tarmsystemet slapps
bakterier fria fran karnan genom det skyddande lagret i en kontrollerad
frisattningshastighet som beror pé tablettformuleringen.

LiveBac®

Probiotiska produkter ar kansliga fér fukt och temperatur och i ménga
produkter p& marknaden dér bakterierna d& produkten éldras. Genom
process-tekniken LiveBac® kan man tillverka probiotikaprodukter med
garanterad héllbarhet genom hela héllbarhetstiden, éven vid férvaring i
rumstemperatur.

Produktion och tillverkning

Nutraceutix produktionsanléggningar har blivit granskade och registre-

rade enligt GMP (Good Manufacturing Practices) av NSF International.

Produktionsanléggningarna erbjuder méjligheten att ha kontroll genom

varije steg av fillverkningsprocessen, inklusive analys och tester vid varje
kritiskt skede.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | PROBI AB (PUBL)

2002-2004
Sékte 37 patent i

2004-2009

Ansdkan om Trademark

2012
Godkénda patent i
ver 30 lénder

f5r LiveBac® och
BioTract® pé flera viktiga
marknader

Sver 30 lander

Verksamheten har under sina drygt 30 ar utvecklat expertis samt pa-
tenterade process- och deliveryteknologier fér tillverkning av probiotiska
produkter. Nutraceutix kontrollerar hela processen, fran odlingen av or-
ganismer till det slutgiltiga produktionssteget. Genom hela den vélbeprs-
vade och standardiserade produktionsprocessen kan kvalitetsavdelningen
och det mikrobiologiska laboratoriet verifiera antalet bakterier s.k. CFU
(colony forming unit) och renheten bland de levande organismerna som
Nutraceutix producerar, férvarar och séljer.

Stamurval

Alla Nutraceutix stammar som anvénds fér humant bruk ér naturligt
utvunna och lampliga fér human anvéndning. De utvalda stammarna
har inte blivit genetiskt modifierade och har en l&ng historia av sdkert
anvandande i kosttillskott och diverse livsmedelsapplikationer. Samtliga
av Nutraceutix stammar har verifierad identitet och finns férvarade hos
American Type Culture Collection (ATCC).

Fermentering

Med flera decenniers erfarenhet odlar och bearbetar Nutraceutix exper-
ter mer én 30 olika bakteriekulturer. | produktionen anvénds bakteriekul-
turer som har blivit isolerade och genetiskt identifierade. De verifierade
bakteriekulturerna férs vidare till stora fermenteringstankar, dér de
fermenteras i en optimerad process. Den optimerade omgivningen &r ett
resultat av ménga é&rs forskning och eft industriellt kunnande.

Reningsprocess och torkning
Efter fermentation koncentreras bakterierna och frystorkas pd ett sétt som
ger en hallbar och stabil probiotisk produkt.

Férvaring och distribution

Det fardiga bakteriepulvret férvaras nedfryst och distribueras alltid kallt
for att vidare sdkerstdlla kvaliteten och funktionaliteten i produkterna for
vidare ftillverkning eller distribution.
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Produkter

Rent bakteriepulver

Probiotiska kulturer fermenteras i tankar, vart efter bakterierna frystorkas
och bearbetas till ett pulver. Bakteriepulver kan dven képas i bulk frén
externa leverantérer om kunder s& énskar eller nér det bedéms ekono-
miskt férdelaktigt. Anvéndningsomraden for rent bakteriepulver inkluderar
livsmedel, formulerade bakteriepulver och kosttillskott i form av tabletter
eller kapslar. Rent bakteriepulver utgjorde 20 procent av Nutraceutix
omsdttning under 2014.

Formulerat bakteriepulver

Formulerat bakteriepulver tillverkas utifréin kunders specifika énskeméal och
baseras pé olika kombinationer av stammar i varierande koncentrationer.
Blandningarna innehéller i nuléget tva till 15 olika stammar i kombina-
tion med icke-aktiva ingredienser. Vissa stammar k&ps in i bulk frén
externa leverantdrer. Under 2014 utgjorde formulerat pulver sju procent
av Nutraceutix totala omséttning.

Tabletter och kapslar

BIO-tract®teknologin anvands vid tillverkning av probiotiska tabletter
och kapslar. Tabletter och kapslar utgjorde sammantaget 16 procent av
Nutraceutix omséttning 2014.

Konsumentférpackade produkter

| denna kategori ingdr tabletter och kapslar som &r konsumentférpackade
i burk. Produkterna sdljs till aktérer inom tre forsaljningskanaler; detalj-
handel, grossisthandel och e-handel. Nutraceutix séljer sina produkter
under egna varumarken men &ven sé kallade “White labels” som ger
kunderna méjligheten att sélja produkter under egna varumarken med
egna etiketter. Under 2014 utgjorde konsumentférpackade produkter 57
procent av Nutraceutix fotala omsétting.

Kunder

Nutraceutix har idag cirka 175 kunder, vilka primért &terfinns i USA och
bestér av amerikanska och globala varumérkesdistributérer samt ameri-
kanska detalihandelsdistributérer, i forsta hand inom kosttillskottssegmen-
tet. Det finns eft mycket begrénsat éverlapp mellan Nutraceutix och Probis
kundbas, négot som i detta fall ska ses positivt med goda férutséttningar
for forsaliningssynergier. Nutraceutix uppvisar en hég grad av flexibilitet
i sin produktion, vilket bland annat méjliggér produktionen av mindre
serier med kortare ledtider. Detta har medfért att Nutraceutix har lyckats
bygga en portfélj av starka kunder inom e-handel, ndgot som pé senare
ar har genererat stark tillvéxt i eft mycket intressant kundsegment. Graden
av lojalitet bland Nutraceutix kunder &r hég och kundomséttningen
mycket lag. Kundundersékningar som Probi genomférde under sin due
diligence-process visade att detta var en f5ljd av god kundsupport, bra
produktivitet och Nutraceutix tillgéng till teknologiplattformar.

MOTIV FOR TRANSAKTIONEN

Med en stark position inom forskning och utveckling, har Probi vuxit och
utvecklat sina vél dokumenterade och differentierade produktplattformar
och blivit en betydande aktér pé den globala probiotikamarknaden.
Bolagets mdlsattning @r att generera fillvéxt som dvertréffar genomsnittet
p& marknaden. Fér att uppné detta har Bolaget féljande strategiska prio-
riteringar: 1) befésta och utveckla befintliga produkter, 2) etablera sig p&
nya marknader med fokus pé de snabbt véxande marknaderna i Asien
och Nord- och Sydamerika, 3) lansera nya produkter och 4) etablera sig
inom nya indikationsomraden.

Forvarvet av Nutraceutix ligger helt i linje med dessa strategiska prio-
riteringar genom att det markant &kar Bolagets nérvaro p& den attraktiva
nordamerikanska probiotikamarknaden, tillfér nya betydelsefulla tekno-
logier, tillverkningskapacitet och kundrelationer samt skapar en plattform
for ytterligare framtida férvérv.

Strategiska motiv

Probis position stérks kraftigt pé den snabbvéxande nordamerikanska
consumer healthcare-marknaden fér probiotika

Enligt Euromonitor utgér Nordamerika 47 procent av den globala con-
sumer healthcare-marknaden fér probiotika. Denna marknad uppskattas
vara vard 1,8 miljarder USD i férséljning 2015 och véxte med 22,9
procent mellan 2011 och 2015. Som jémférelse véixte den globala
consumer healthcare-marknaden fér probiotika med 12,8 procent mellan
2011 och 2015. Genom férvérvet av Nutraceutix mer &n tredubblas
Probis rorelseintdkter i Nordamerika, till 423 MSEK fér 2015, och
Nordamerika utgér efter férvarvet 83 procent av Bolagets sammanlagda
rérelseintékter fdr samma period.

Tillvéxten i den nordamerikanska marknaden drivs framst av ett 8kat
intresse frén konsumenter samt 6kad vetenskaplig forstaelse for probio-
tikas potential och olika probiotikastammars roll fér halsan. Marknaden
karakteriseras av hdg innovationstakt och av ménga olika saljkanaler.

Probis etablerade, patenterade och kliniskt véldokumenterade probio-
tikastammar har utgjort basen for Bolagets konkurrenskraft pa den norda-
merikanska marknaden. Kombinationen med Nutraceutix processkunnan-
de och IP-skyddade delivery-teknologi, utgér enligt Bolagets bedémning
en férstarkning och breddning av plattformen fér fortsatt konkurrenskraftig
tillvéixt bédde p& den amerikanska marknaden och internationellt.

Probi har p& senare ar arbetat intensivt med att utveckla sina séljka-
naler p& den nordamerikanska marknaden och etablerat eft flertal starka
och l&ngsiktiga avtal och samarbeten med stérre aktdrer sésom NBTY
och Pharmavite. Dessa samarbeten férstarks ytterligare och kundba-
sen utdkas genom férvdrvet av Nutraceutix. Den direkta ndrvaro som
forvarvet ger p& den nordamerikanska marknaden skapar enligt Bolagets
beddmning méjligheter fér ytterligare vidareutveckling av kundrelationer
och férséljningsmailigheter.

Betydande probiotikakompetens och etablerad IP-plattform skapar en
attraktiv produktportfélj

Probis probiotikakompetens grundas i omfattande forskning och produkt-
utveckling och vidareutvecklas kontinuerligt genom Bolagets fokus pé fill-
lédmpad klinisk forskning samt produktutveckling parallellt med l&ngsiktig
forskning. Tack vare denna betydande probiotikakompetens har Bolaget
lyckats bygga en stark och etablerad IP-platiform med patentskydd

for bade enskilda probiotikastammar samt fér olika kosttillskott. Probis
porffslj av patent och patentansékningar omfattar sammanlagt 391
individuella patentdrenden, varav 313 relaterar till Bolagets viktigaste
kommersiella probiotikastam LP299V®. Bolagets omfattande IP-plattform
och vél dokumenterade probiotikastammar méijliggér licensiering av en
bred porffslj av probiotikastammar till andra féretag.

Forvarvet av Nutraceutix tillfér ytterligare kompetens, immateriella
rattigheter och produkter i form av bland annat Nutraceutix patenterade
teknologier BIO-ract® and LiveBac®. Delivery-teknologin BIO-ract® ar
en viktig differentierande och lojalitetskapande produktegenskap som
ar patenterad i mer an 30 lénder. BIO-ract® skyddar probiotika frén
nedbrytning i magens sura miljé och dkar dérmed kraftig tillampnings-
méjligheterna fér méinga probiotikastammar. Probi bedémer att denna
teknologi kan tillémpas pa delar av Bolagets breda portfélj av patentera-
de och véaldokumenterade probiotikastammar saval som p& stammar som
idag befinner sig p& utvecklingsstadiet. LiveBac® méjliggér avancerad
tillverkning av produkter som innehdller kénsliga ingredienser som fill
exempel probiotika.

Nutraceutix erbjuder formulerat bakteriepulver, tabletter och kapslar,
samt produkter i fardiga konsumentférpackningar. Nutraceutix produkter-
bjudande &r fokuserat p& marknadssegment som kompletterar Probis, och
breddar dérigenom erbjudandet fill befintliga kunder.

Sammantaget bedémer Probi att férvarvet av Nutraceutix skapar ett
mycket konkurrenskraftigt produkterbjudande inom probiotika och en
stark plattform fér att leda utvecklingen av nya generationer av produkter
for befintliga och nya applikationsomraden samt marknadssegment.

5 Berdknat som summan av Nutraceutix rérelseintékter 2015 och Probis rérelseintdkter i Nordamerika 2015 (enligt not 6 i érsredovisningen fér 2015) genom den nya Koncernens proforma

rorelseintdkter under 2015. Se ocksd avsnittet “Proformaredovisning”.
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Stark och attraktiv position i vérdekedjan genom etablerad forskning
och produktion och en bred global kundbas pé probiotikamarknaden
Bolaget har genom férvérvet av Nutraceutix fatt tillgéng till egen produk-
tions- och férpackningskapacitet och ett helhetskunnande inom produk-
tion av probiotika. Nutraceutix tillhér idag de fem stérsta tillverkarna av
probiotika i Nordamerika och erbjuder en flexibel, GMP-certifierad och
kvalitetsdriven helhetsldsning fér business-to-business-kunder inom probio-
tikamarknaden. Nutraceutix starka tillverkningsposition kompletterar Pro-
bis starka position i premiumsegmentet av marknaden med etablerade,
patenterade och vél dokumenterade probiotikastammar. Denna stérkta
och attraktiva position i vardekedjan majliggér en dkad kundnytta genom
att pa ett mer effektivt satt méta kundernas efterfrdgan p& hégkvalitativa
helhetslsningar.

Probi @r aktivt pa den globala hélsoproduktmarknaden genom att
erbjuda probiotika av hégsta kvalitet till livsmedels-, hélso- och lgkeme-
delsféretag. Under éren har Bolaget vuxit sin kundbas fill att inkludera
huvudaktérer pa probiotikamarknaden och har genom férvérvet av Nu-
traceutix tillfért ytterligare cirka 175 kund- och partnerrelationer i USA,
en viktig och strategisk marknad fér Bolagets fortsatta tillvéixt. Nutraceutix
kundbas bestér av amerikanska och globala varumérkesdistributérer,
aterforsaljare och direkiférsdljare, samt andra kontraktstillverkare, fréimst
inom kosttillskott. Nutraceutix har @ven en stark kundbas inom e-handel
som har bidragit ill signifikant tillvéxt under de senaste dren.

Probi bedriver marknadsfokuserad och kommersiellt driven forskning
dar delar av utveckling gérs i samarbete med kunder. Nutraceutix-férvér-
vet medfér ett fullt integrerat produkterbjudande med en stark organisa-
tion, bland annat et séliteam pé fem personer. B&dde genom dkad nér-
varo pd den viktiga amerikanska marknaden och med en dkad kunskap
och forstaelse for hela virdekedjan kan Probi férstdrka nuvarande och
framtida kundrelationer.

Betydande synergiméjligheter

Forvarvet av Nutraceutix tillfér en attraktiv kundbas om cirka 175
amerikanska kunder och samarbetspartners, som kompletterar Probis eta-
blerade kundrelationer. D& éven produktportfdlierna ér kompletterande,
ger detta enligt Bolagets beddmning stora méjligheter till kad férséljning
till existerande kunder.

Tillgang fill produktion och BIO-tract® delivery-teknologin i kombination
med Probis djupa kunskaper inom probiotisk forskning och utveckling
forvéintas méjliggéra utveckling av nya och differentierade produkter.

Den breddade och férbéttrade framtida produktportfélien férvéntas
kunna dra nytta av Probis kunnande inom forskning och utveckling och
Nutraceutix helhetskunnande inom produktion fér att leverera ett forbétt-
rat kundvarde.

Utéver forsaliningssynergier forvéntar sig Bolaget vissa kostnads-
besparingar genom &kad anvéndning av produktionskapacitet och
inkdpssynergier. Genom férvérvet av Nutraceutix féar Probi tillgéng fill
produktions- och férpackningskapacitet som utgér ett komplement till
tredjepartstillverkare. Probi avser fortsatt att producera produkter via tred-
jeparttillverkare. Likvél kan nyttjandegraden fér Nutraceutix anléggningar
i en forlangning 6kas som en fslid av férvarvet. Inkdpssynergier forvéntas
frén denna starkta position i vérdekedjan och den 6kade férsaljningsvo-
lymen.

Attraktiv tillvéxtplattform

Probi och Nutraceutix har de senaste dren uppvisat en stark férsélj-
ningstillvéxt pa 133 procent respektive 26 procent fér perioden 2011
till 2015. Férvarvet av Nutraceutix &r enligt Probis bedémning en unik
mdjlighet att etablera eft fullt integrerat och l6nsamt probiotikaféretag
med starka tillvaxtutsikter pé den amerikanska marknaden. Férvarvet

FORVARVET AV NUTRACEUTIX OCH DEN NYA KONCERNEN

etablerar sdledes Bolaget i toppskiktet av integrerade probiotikaaktérer
och sdkrar nérvaro i hela vardekedjan, vilket skapar en attraktiv plattform
for framtida férvéry som kan bidra med ytterligare marknadsnérvaro, till-
vaxtmdijligheter och potentiella synergier. Kombinationen av Probis starka
forskningsfokus med Nutraceutix erfarenhet inom tillverkning ger Probi
mojlighet att bistd den samlade kundportfélien med bade kunskap och
eft brett produkterbjudande. Tillgang till egen produktion ger ocksd en
operationell flexibilitet och férdjupad kunskap genom hela vérdekedjan.
Probis strategi @r att befésta sin position som global premiumaktsr
pé probiotikamarknaden. Bolagets prioriterade omréden ar befintliga
produkter, nya marknader, nya produkter och nya indikationsomréden.
| tillagg till organisk tillvéixt kommer férvéry utvérderas inom dessa
omréden. Prioriterade omraden for framtida potentiella férvéry inkluderar
att bygga ytterligare marknadsnérvaro i Nordamerika, APAC och Europa
samt addera ny kompetens och nya licenser och rattigheter

Finansiella motiv

Probi har pa senare ar uppnétt hég nettoomsattningstillvéxt med hég
|6nsamhet och starkt kassafléde. Tillvéixten i nettoomsdttning uppgick

till 59,5 procent mellan 2014 och 2015 och tillvaxten i rérelseresultat
uppgick till 133,7 procent under samma period. Tillvdxten i nettoomsdtt-
ningen drevs under perioden framst av 6kad férsélining pé den nordame-
rikanska marknaden.

Nutraceutix nettoomsattning uppgick 2015 till 290,1 MSEK och Nu-
traceutix har, justerat for férsaliningsminskning under 20135 till f6lid av att
en kund avslutade marknadssatsningen p& en produkt som var betydande
for Nutraceutix, under de senaste &ren uppvisat en tvésiffrig procentuell
forsaliningstillvéxt. Forvarvet tillfér vidare 51,8 MSEK i rérelseresultat,
efter &terlaggning av tillaggskapeskilling®, och dubblar dérigenom Bola-
gets rorelseresultat till 114,9 MSEK fér 20157

Forvarvet av Nutraceutix ligger helt i linje med Bolagets strategiska
prioriteringar och bidrar till att méta de finansiella fillvaxt- och marginal-
mélen som satts av Probis styrelse. Nutraceutixférvarvet mer é@n tredubb-
lar Probis nettoomséttning p& den snabbvéxande nordamerikanska pro-
biotikamarknaden. Aven framgent bedémer Probi att férsaljningstillvéixten
f8r Nutraceutix kommer att stddja Probis finansiella mal att generera
tillvéixt som &verstiger genomsnittet p& marknaden. Det sammanslagna
bolaget hade en sammanlagd EBITDA-marginal p& 27,4 procent 20158,
efter aterléggning av tidigare tillaggskapeskilling, vilket évertraffar Probis
l&ngsiktiga mél om en EBITDA-marginal som Sverstiger 20 procent. Inte-
grationen férvantas frémst skapa intéktssynergier tack vare den utékade
kundbasen och den stérkta produktportfélien.

Forvarvet forvéntas bidra positivt till vinsten per aktie fér Probi p& sam-
manlagd basis fér helaret 2016 och framgent, dven med hénsyn tagen
till nyemissionen.

Nettolikviden frén nyemissionen kommer i férsta hand att anvéndas till
att aterbetala bryggfinansieringen samt del av kreditfaciliteten. Efter slut-
fsrande av férvarvet, och vid antagande om en genomférd nyemission
och éaterbetalning av bryggfinansieringen samt del av kreditfaciliteten,
forvéntar sig Probi ha en nettoskuldséttningsgrad (réntebérande skulder
minus ranteb&rande tillgéingar och likvida medel/EBITDA) om cirka 1x.
Det sammanslagna bolaget férvéntas generera starkt kassafldde vilket
forvantas leda till en framtida ytterligare nedgéng av nettoskuldséttning-
en. Detta skapar, enligt Probis beddmning, en stark bas fér fortsatt orga-
nisk och férvérvad tillvéxt framéver. Dessa méjligheter befasts ytterligare
av att Bolaget har en stabil, langsiktig och finansiellt stark huvudégare i
Symrise, vilket bland annat illustreras av att Symrise dtagit sig teckna sin
pro rata-andel av nyemissionen.

¢ Se "Poster som inte ingér i Probis férvarv av Nutraceutix” i avsnittet “Utvald historisk finansiell information for Nutraceutix”.

7 Se avsnittet “Proformaredovisning”.

8 Se "Harledning av nyckeltal ej definierade enligt U.S. GAAP” i avsnittet “Utvald historisk finansiell information fér Nutraceutix” samt “Hérledning av nyckeltal ej definierade enligt IFRS” i

avsnittet “Utvald historisk finansiell information”.
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DEN NYA KONCERNEN

Det sammanslagna bolaget kommer att behélla Probis nuvarande namn
och bérsnotering och fortsétta marknadsféra respektive bolags varu-
mérke. Huvudkontoret kommer att vara i Lund, Sverige. Den huvudsakliga
tillverkningen kommer att &ga rum i USA, medan forskning och utveckling
samt global marknadsféring kommer vara baserad i Lund.

Integrationen férvéntas underléttas av att respektive verksamhet ar
starkt kompletterande och kommer att drivas av eft integrationsteam med
ansvariga frén b&da organisationerna. Planen é&r ocksa att stationera
ledande befattningshavare i USA. Nutraceutix nuvarande VD férvéntas
kvarsté som ansvarig fér den nordamerikanska enheten under en &ver-
géngsperiod.

Tillsammans kommer Probi och Nutraceutix ha cirka 185 anstéllda.
Probi beddmer att det inte kommer ske ndgra vasentliga féréndringar i
personalstyrkan till foljd av férvérvet och att de stérkta operationella och
finansiella resurserna av det sammanslagna bolaget kommer att méjlig-
géra ytterligare kommersiella investeringar och expansion.

Probi berdknar att integrationskostnader pé cirka 5,5 MSEK kommer
belasta resultatet for fiarde kvartalet 2016. Under perioden 2017-18
tillkommer ytterligare integrations- och investeringskostnader pé ca 30-50
MSEK.

Organisation

Bolaget frvéntar sig inte aft det kommer att ske ndgra vésentliga férénd-
ringar i personalstyrkan efter férvérvet av Nutraceutix, men forstark-
ningar pa ledande niva kommer att behéva tillféras. Exempelvis behover
en HR-funktion tillsattas samt koncernledningen utékas med “President
US” med ansvar fér verksamheten i Nordamerika. Nya roller kommer
ocksd att rekryteras inom Sales & Marketing, R&D och Operations fér att
kunna leverera férséliningssynergier, utveckling av nya kombinationer av
produkter samt stéirkt leveransférméga. Den nya Koncernens dversiktliga
organisationsstruktur framgér av figuren nedan.

Probi Group CEO

Integration Office

President US

Finance

Finance

Manufacturing

Quality & Services
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VP Sales & Marketing

BA CHC

BA Food

Americas

Regulatory Affai

VP R&D

VP Operations

Outsourced production Clinical research

Quality

QA/ QC Discovery

Project management

Application development

Sweden based

US based

Singapore
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION FOR NUTRACEUTIX

Utvald historisk finansiell
information for Nutraceutix

Nedanst&ende finansiella rapporter i sammandrag &r hdmtade frén
TNTGambles finansiella rapporter fér rékenskapséren 2014-2015, som
upprdttats i enlighet med U.S. GAAP och reviderats av TNTGambles
revisor (Falco Sult). Prospektet innehéller dérutéver nyckeltal som inte har
granskats eller reviderats av TNTGambles revisor.

Informationen nedan ska lésas tillsammans med TNTGambles finan-
siella rapporter fér rakenskapséren 2014-2015, som finns tillgéngliga pé
Probis hemsida, www.probi.se.

VASENTLIGA SKILLNADER MELLAN IFRS OCH

U.S. GAAP

For en beskrivning av vasentliga skillnader mellan IFRS och U.S. GAAP,
se "Redovisningsprinciper” i avsnittet ”Proformaredovisning”.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

POSTER SOM INTE INGAR | PROBIS FORVARV AV
NUTRACEUTIX

Posten “&vriga kostnader” i TNTGambles resultatrékning utgérs av en
s.k. earn outkostnad, en typ av tillaggskspeskilling som ar kopplad till
TNTGambles férvary av verksamheten frén den féregdende dgaren.
Kostnaden fér tillaggsképeskillingen uppgick 2015 till 10,2 MUSD (5,0).
Forpliktelsen att erldgga tillaggsképeskillingen omfattas inte av Probis
férvarv av Nutraceutix och kommer inte att péverka Nutraceutix framtida
resultat efter Probis férvarv.

Inga finansiella tillgangar eller skulder ingdr i Probis férvérv av Nutra-
ceutix. Det betyder att séljaren TNTGambles likvida medel, langfristiga
réntebdrande skulder, kortfristig del av réntebérande l&ngfristig skuld,
eventuella kreditfaciliteter samt skuld till Steven Moger Enterprises har
exkluderats fran férvarvet. Inte heller den goodwill som finns upptagen i
TNTGambles balansrdkning ingér i férvérvet. Fér ytterligare information,
se not 3 ill proformabalansrékning i avsnittet “Proformaredovisning”.

2015 2014
TSEK! TSEK?

TUSD (ej reviderat) TUSD (ej reviderat)
Nettoomsattning 34 390 290 082 39323 269 665
Kostnad fér sélda varor -24 005 -202 482 23 435 -160 710
Bruttoresultat 10 385 87 600 15 888 108 955
Rérelsens kostnader
Marknadsféring -1 686 -14 221 -1 825 12515
Administration -2 231 -18 818 -2 352 -16 129
Rérelseresultat 6468 54560 n7n 8031
Bvriga intékter/kostnader
Ovriga intékter 8 70 14 96
Loner -363 -3 062 356 -2 441
Réntekostnader -420 -3 543 -443 -3 038
Vinst vid férsélining och avyttring av tillgéngar 29 245 12 82
Ovriga kostnader -10 180 -85 868 -4 960 34014
Summa &vriga intékter/kostnader -10 926 -92 158 -5733 -39 315
Arets resultat -4 457 -37 598 5979 40 995
! Baserat p& genomsnittsvéxelkursen fér perioden, USD/SEK 8,4350.
2 Baserat p& genomsnittsvéixelkursen fér perioden, USD/SEK 6,8577.
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 dec 2015 31 dec 2014
TSEK' TSEK?

TUSD (ej reviderat) TUSD (ej reviderat)
Omséttningstillgangar
Likvida medel 616 5145 28 219
Kundfordringar 4966 41478 4753 37129
Férutbetalda kostnader 6514 54408 7720 60 306
Fordringar pé anstéllda 301 2514 85 664
Ovriga fordringar 182 1520 283 2211
Summa omséttningstillgéngar 12 579 105 065 12 869 100 529
Materiella anléggningstillgangar, anskaffningsvérde
M&bler och installationer 42 351 42 328
Maskiner och inventarier 6 606 55176 6 465 50 503
Fordon 1 6 1 10
Forbattringar pa annans fastighet 436 3642 398 3111
Ackumulerade avskrivningar 2745 -22 930 -1737 -13 569
Summa materiella anléggningstillgangar 4339 36 244 5170 40 383
Ovriga tillgangar
Depositioner 68 568 62 484
Goodwill 1834 15318 2 096 16 373
Laneavgift 120 1002 99 773
Patent 4626 38 638 5304 41 430
Summa &vriga tillgéngar 6 648 55527 7 561 59 061
Summa tillgéangar 23 566 196 836 25 599 199 973
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 1610 13 444 1985 15 506
Andra skulder 17 139 17 133
Provisionsskulder 57 476 74 578
Upplupna I&ner och férméner 315 2628 161 1258
Ovriga upplupna skulder 54 449 78 609
Skuld till Steven Moger Enterprises, Inc. 1499 12 520 1134 8858
Kreditfacilitet = = 446 3484
Korffristig del av langfristig skuld 2286 19 090 2 000 15623
Summa kortfristiga skulder 5836 48 746 5895 46 051
Langfristiga skulder, exklusive kortfristig del 15 093 126 064 10950 85 541
Bvriga skulder
Férutbetald hyra 181 1512 212 1656
Férutbetalda intdkter - - 3 27
Summa &vriga skulder 181 1512 215 1683
Summa skulder 21 110 176 322 17 061 133 275
Eget kapital
Aktiekapital® 3 25 3 23
Balanserad vinst 2 453 20 489 8 535 66 674
Summa eget kapital 2456 20514 8538 66 697
Summa skulder och eget kapital 23 566 196 836 25 599 199 973

! Baserat pd véixelkursen per den 31 december 2015, USD/SEK 8,3524.
2 Baserat p& véxelkursen per den 31 december 2014, USD/SEK 7,8117.

3 Stamaktier utan nominellt vérde, hdgst 1 000 000 aktier, 500 000 aktier utgivna och utestéende.
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION FOR NUTRACEUTIX

2015 2014
TSEK' TSEK?
TUSD (ej reviderat) TUSD (ej reviderat)
Den I6pande verksamheten
Arets resultat -4 457 37 597 5979 41002
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflsdet
Av- och nedskrivningar 2108 17 781 1878 12 879
Reavinst/-férlust avyttring materiella anléggningstillgéngar 29 247 -12 -84
Okning()/minskning(+) av varulager 1206 10173 2512 -17 227
Okning()/minskning(+) av fordringar 334 2817 1 664 11411
Okning(+)/minskning( av skulder 67 565 -1034 -7 093
Kassafléde (netto) frén den I6pande verksamheten -1440 -12 143 5962 40 888
Investeringsverksamheten
Férvary av materiella anléggningstillgangar -188 -1 586 -1 936 -13279
Intékter fréin avytiring av materiella anldggningstillgéngar 34 287 16 110
Betalda patentkostnader -106 -894 -88 603
Betalda l&neavgifter 71 599 2 -16
Kassafléde (netto) fran investeringsverksamheten -330 -2792 201 -13788
Finansieringsverksamheten
Upptagen langfristig skuld 6 500 54 828 -2 000 13715
Amortering av l&ngfristig skuld 2071 -17 469 - -
Upptagande och amortering av kreditfacilitet -446 3762 446 3059
Utdelning till aktiedgare -1 625 -13 707 2 464 -16 897
Kassafléde (netto) fran finansieringsverksamheten 2 358 19 890 -4 018 -27 554
Foréndring av likvida medel 588 4960 -67 -459
Likvida medel vid é&rets bérjan 28 236 95 651
Likvida medel vid &rets slut 616 5196 28 192
! Baserat pé genomsnittsvéixelkursen fér perioden, USD/SEK 8,4350.
2 Baserat p& genomsnittsvéixelkursen fér perioden, USD/SEK 6,8577.
HARLEDNING AV NYCKELTAL EJ DEFINIERADE ENLIGT U.S. GAAP
Rérelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar, EBITDA
2015 2014
TUSD TSEK' TUSD TSEK?
Rérelseresultat 6 468 54 560 1171 80311
Avskrivningar och nedskrivningar 2108 17 784 1878 12 879
Ovriga intakter 8 70 14 96
Léner -363 -3 062 356 2 441
Vinst vid férsélining och avyttring av tillgéngar 29 245 12 82
EBITDA 8250 69 597 13 259 90926
! Baserat pé genomsnittsvéixelkursen fér perioden, USD/SEK 8,4350.
2 Baserat p& genomsnittsvéixelkursen fér perioden, USD/SEK 6,8577.
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KOMMENTARER TILL NUTRACEUTIX FINANSIELLA UTVECKLING

Kommentarer tll
Nutraceutix finansiella

utveckling

Siffror inom parentes avser féregdende ér.

RESULTATRAKNING
Nettoomsdittning
| vérlden rader en vixande efterfrégan pé& hélsosamma livsmedel,
daribland probiotika. Detta har paverkat Nutraceutix positivt och den
underliggande efterfrégan pé bolagets produkter och ticnster har till flid
8kat. Under 2015 var Nutraceutix nettoomsdttning dock 34,4 MUSD
(39,3), vilket motsvarar en minskning om 12,5 procent. Minskningen
berodde huvudsakligen pé att en kund avslutade marknadssatsningen pa
en produkt som var betydande fér Nutraceutix.

Nutraceutix har ingen segmentsredovisning.

Rorelsekostnader och rérelseresultat
Rérelsekostnaderna under dret uppgick till 38,4 MUSD (32,9), motsva-
rande en 8kning om 16,7 procent. Kostnader fér sélda varor 6kade med
0,6 MUSD till 24,0 MUSD (23,4) som et resultat av lagre absorption av
fasta kostnader i fabrikerna. Huvuddelen av 8kningen av rérelsekostna-
der bestod av en dkning av earn-outkostnader pé 5,2 MUSD till 10,2
MUSD (5,0).

Nutraceutix rérelseresultat fére kostnader av engdngskaraktér (earn-
outkostnader pd 5,2 MUSD) minskade med 5,2 MUSD och uppgick till
6,1 MUSD (11,3), motsvarande en rérelsemarginal om 18 procent (29

procent). Rérelseresultatet p&verkades negativt framst av lagre férsdljning.

Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar
Under 2015 uppgick avskrivningarna p& immateriella anléggningstill-
géngar till 0,1 MUSD (0, 1).

Finansiella intakter och kostnader
Under 2015 uppgick finansnettot till -0,4 MUSD (-0,4).

Resultat fére skatt

Under 2015 uppgick resultatet fre skatt il -4,5 MUSD (6,0). Férand-
ringe p& 10,5 MUSD beror huvudsakligen pé& lagre nettoomséttning och
kostnaderna av engéngskaraktar om 5,2 MUSD.

Skatt

Nutraceutix var registrerat som en S-corporation och agerar séledes
endast som ett s& kallat pass-through-féretag. Det ér dgaren som ansvarar
for federala och statliga skatter & verksamhetens végnar.

Periodens nettoresultat
Under 2015 uppgick drets nettoresultat till -4,5 MUSD (6,0), vilket mot-
svarar eft resultat per aktie om -8,91 USD (11,96).

KASSAFLODE

Kassafléde frén den l6pande verksamheten fére férandringar av rérel-
sekapitalet uppgick till -2,3 MUSD (7,8). Kassaflédet frén den |6pande
verksamheten péverkades framfér allt negativt av det minskade rérelsere-
sultatet, som huvudsakligen paverkas av dkningen av earn out-kostnader-
na till 10,2 MUSD (5,0) samt den l&gre nettoomsattningen. Kassaflddet
frén férandringar av rérelsekapitalet uppgick till 0,9 MUSD (-1,9) och
péverkades av minskade lager. Inklusive féréndringarna av rérelsekapi-
talet uppgick 2015 érs kassafléde frén den [6pande verksamheten il
-1,4 MUSD (6,0). Kassaflddet frén den ordinarie investeringsverksamhet
uppgick till 0,3 MUSD (-2,0) och bestod huvudsakligen av investeringar
i materiella anléggningstillgéngar. Férandring av likvida medel under
perioden var 0,6 MUSD (-0, 1) och uppgick vid é&rsskiftet till 0,6 MUSD
(0,0). Nutraceutix har under 2015 lamnat utdelning fill aktiedgare p&
1,6 MUSD (2,5).

FINANSIELL STALLNING

Under 2015 uppgick eget kapital ill 2,5 MUSD (8,5). Soliditeten’ mins-
kade till 10,4 procent (33,4 procent). Balansomslutningen minskade fill
23,6 MUSD (25,6). Nutraceutix goodwill uppgick till 1,8 MUSD (2,1),
vilket motsvarar 7,8 procent (8,2 procent) av balansomslutningen.

! Eget kapital i procent av balansomslutingen.
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PROFORMAREDOVISNING

Proformaredovisning

SYFTE MED PROFORMAREDOVISNINGEN

Den 6 juni 2016 offentliggjorde Probi aft det amerikanska dotterbolaget
Probi USA, Inc. ingétt avtal om inkrémsférvéry av verksamheten frén

det amerikanska probiotikabolaget TNTGamble, som bedrivit verksam-
het under namnet Nutraceutix. Képeskillingen uppgick till 105 MUSD
(motsvarande cirka 877 MSEK' pé& kontant- och skuldfri basis). Férvarvet
slutférdes den 3 oktober 2016 och verksamheten dverfdrdes till Probi.
Probi finansierade den kontanta képeskillingen genom tillgéngliga likvida
medel, en kreditfacilitet och en bryggfinansiering. Bryggfinansieringen
kommer att aterbetalas med likvid frén nyemissionen.

Férvarvet av Nutraceutix och nyemissionen kommer att ha en bety-
dande paverkan pé& Koncernens framtida resultat och stéllning varfér en
proformaredovisning har uppréttats. Revisors rapport frén granskningen
av proformaredovisningen framgéar pd sidan 60 i prospektet.

Proformaredovisningen har endast fill syfte att informera och belysa
fakta. Proformaredovisningen &r avsedd att beskriva en hypotetisk
situation och tjgnar séledes inte till att beskriva Probis faktiska finansiella
stallning eller resultat.

Andamélet med proformaredovisningen &r att presentera den hypo-
tetiska péverkan som forvarvet av Nutraceutix och nyemissionen skulle
kunna ha haft p& Koncernens konsoliderade resultatrékning och balans-
rakning for rékenskapséret som avslutades den 31 december 2015.
Proformaresultatrékningen &r uppréttad som om férvérvet av Nutraceutix
tilltréddes och nyemissionen genomférdes den 1 januari 2015, medan
proformabalansrékningen &r uppréttad som om férvarvet tilliraddes och
nyemissionen genomférdes den 31 december 2015. Den information
som presenteras dterspeglar sdledes inte resultatet eller den finansiella
stéllningen bolagen skulle haft om de bedrivit sina verksamheter som en
enhet under den angivna perioden, inte heller ger informationen n&gon
indikation av den nya koncernens framtida resultat eller finansiella stall-
ning. Inga synergieffekter eller integrationskostnader finns beaktade i
proformaredovisningen.

GRUNDER FOR PROFORMAREDOVISNINGEN
Proformaresultat- och proformabalansrékningen baseras dels p& kon-
cernresultat- och koncernbalansrdkning 2015 fér Probi hamtad frén den
reviderade drsredovisningen 2015, dels pé resultat- och balansrékning
2015 f5r Nutraceutix hémtad frén den reviderade érsredovisningen
2015. Nutraceutixs arsredovisning 2015 har reviderats av revisorer
Falco Sult. Nutraceutixs funktionsindelade resultatréikning har anpassats
till den kostnadsslagsindelade resultatrékning som Probi presenterar i sina
finansiella rapportfer. Nutraceutix presenterar sina finansiella rapporter i
USD, resultatrékning och balansrékning har réknats om med Riksbankens
genomsnittskurs SEK/USD 8,4350 fér 2015 respektive balansdagskurs
SEK/USD 8,3524 per den 31 december 2015.

PROFORMAJUSTERINGAR

Redovisningsprinciper

Proformaredovisningen har upprttats i enlighet med International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS) s&som de antagits av EU, vilket &r samma
redovisningsprinciper och berékningsmetoder som i den senaste avgivna
arsredovisningen for Probi. Fér detaljerad information om redovisnings-
principerna hénvisas till Probis &rsredovisning 2015. Nutraceutix fillém-
par amerikanska redovisningsprinciper (U.S. GAAP). Vid uppréttandet
av proformaredovisningen har Probi genomfért en analys av vasentliga
skillnader mellan Nutraceutixs och Probis redovisningsprinciper, varvid
kostnader minskat med 85,9 MSEK med avseende pd en tillaggsképeskil-
ling som inte har redovisats enligt Probis redovisningsprinciper. | dvrigt
har inga vésentliga skillnader identifierats.

Foérvérv
Forvérvet av Nutraceutix har skett genom ett inkramsfrvarv vilket innebér
att alla de tillg&ngar och skulder som redovisats i Nutraceutix balansrak-
ning i arsredovisningen 2015 ej har férvérvats av Probi vilket sk&dlig-
gors i proforma balansrékningen. Skillnaden mellan képeskillingen och
Nutraceutix redovisade nettotillgéingar har redovisats som ej férdelade
dvervérden i proformaredovisningen. De ej férdelade évervardena
uppgér till 720,3 MSEK. | den férvarvsanalys som kommer att upprittas
vid férvérvstidpunkten kommer identifierbara tillgdngar och skulder att
varderas fill verkligt varde. Detta kan innebéra att redovisade materiella
och immateriella tillgéngar &satts nya verkliga varden samt att nya imma-
teriella tillgéngar identifieras vilket kan komma att innebéra aft resultatet
framgent kan belastas av avskrivningar pé dessa tillg&ngar.
Férvarvsrelaterade kostnader har inte beakiats i proformaresultatrék-
ningen dé dessa kostnader skulle ha péverkat resultatrékningen i en
tidigare period. Férvarvsrelaterade kostnader har daremot beaktats i pro-
formabalansrdkningen om 17 MSEK som en reduktion av eget kapital.

Finansiering och nyemission
Den kontanta kdpeskillingen finansierades genom ftillgangliga likvida
medel, en kreditfacilitet om 35 MUSD (motsvarande cirka 292 MSEK?)
och en bryggfinansiering om 63 MUSD (motsvarande cirka 526 MSEK®).
Som eft led i finansieringen av férvérvet beslutade styrelsen den 28
september 2016, med stéd av bemyndigandet fran den extra bolags-
stdmman den 29 juni 2016, att 6ka Bolagets aktiekapital genom en
nyemission av aktier med féretradesrétt for Probis aktiedgare.

Likvid fr&n nyemissionen kommer att anvéndas till att &terbetala brygg-
finansieringen samt del av kreditfaciliteten. Férutsatt aft nyemissionen
fulltecknas kommer nettolikviden frén emissionen att uppgaé till cirka 592

MSEK.

! Omrékning har skett till véxlingskurs per den 31 december 2015, SEK/USD 8,3524, som om férvérvet illirdddes den 31 december 2015.
2 Omrékning har skett fill véixlingskurs per den 31 december 2015, SEK/USD 8,3524, som om forvérvet tillrdddes den 31 december 2015.
3 Omrékning har skett till véxlingskurs per den 31 december 2015, SEK/USD 8,3524, som om férvarvet tillirdddes den 31 december 2015.
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PROFORMAREDOVISNING

PROFORMARESULTATRAKNING FOR RAKENSKAPSARET 2015

Proformajusteringar

Konvertering Férvérv och

Helar 2015 Helar 2015 fran US GAAP finansiering Heléar 2015

Probi’ Nutraceutix? till IFRS®  Nutraceutix 4° Proforma

Nettoomsdattning 215711 290 082 505793
Ovriga intékter 4973 315 5288
Summa rérelsens intékter 220 684 290 397 0 0 511 081
Handelsvaror 63120 -107 163 -170 283
Kostnader fér erséttning till anstdllda -41 251 -62 526 -103 777
Ovriga externa kostnader -47 069 51116 98 185
Av- och nedskrivningar av anléggningstillgangar -6 070 -17 784 23 854
Ovriga rérelsekostnader -106 -85 868 85 868 -106
Rérelseresultat 63 068 -34 060 85 868 0 114 876
Finansiella intékter 3248 0 3248
Finansiella kostnader -3 226 -3 540 2332 -9 098
Resultat fére skatt 63 090 -37 600 85 868 -2 332 109 026
Periodens skatt -14 051 0 -18 347 -53 -32 451
Periodens resultat 49 039 -37 600 67 521 -2 385 76 575

! Baserad pd Probis reviderade @rsredovisning fér rakenskapsaret 2015.

2 Baserad p& TNTGambles reviderade &rsredovisning fér rékenskapséret 2015 uppréttad i enlighet med US GAAP. Omrékning har skett till genomsnittskurs fér 2015 SEK/USD 8,4350.

3 Justering av illaggsképeskilling om 85 868 TSEK enligt Probis redovisningsprinciper. TNTGambles resultat enligt IFRS belastas med amerikansk federal bolagsskatt om 38 procent, vilket
innebdr en skattekostnad om 18 347 TSEK.

4 TNTGambles nuvarande réntekostnader om 3 540 TSEK elimineras, i och med att motsvarande l&n inte ingér i inkrémsaffaren. En skattekostnad &r berdknad med 38 procent pé réntan,
motsvarande 1 345 TSEK.

5 Justering av réntekostnad fér upptagande av 1&n om 226 925 TSEK till 2,21 procent rénta, motsvarande 5 872 TSEK inklusive periodisering av uppléggningskostnader. En skatteintékt &r
berdknad med 22 procent pé& réntekostnaden inklusive periodisering av uppléggningskostnader, motsvarande 1 292 TSEK.

Samtliga proformajusteringar fdrvéintas ha en bestéende effekt.

PROFORMABALANSRAKNING PER DEN 31 DECEMBER 2015

Proformajusteringar

Forvérv och

31 dec 2015 31 dec 2015 finansiering 31 dec 2015

Probi’ Nutraceutix? Nutraceutix® Nyemission* Proforma

Immateriella anléggningstillgéngar 43 582 53 958 704 961 802 501
Materiella anldggningstillgangar 4581 36 243 40 825
Langfristiga fordringar 0 1569 -1 000 569
Anléggningstillgangar 48 163 91770 703 961 0 843 894
Varulager 4 468 54 408 0 0 58 877
Korffristiga fordringar 32228 45 507 0 0 77 735
Likvida medel 143 024 5149 -80 616 0 67 558
Omséttningstillgangar 179 721 105 064 -80 616 0 204 169
Tillgangar 227 884 196 834 623 345 0 1048 063
Eget kapital 187 239 20514 -37 514 593 810 764 049
Uppskjutna skatteskulder 122 0 0 0 122
Ovriga avsétiningar 0 1511 0 0 151
Ovriga langfristiga skulder 0 126 062 166 272 -65 409 226 925
Langfristiga skulder® 122 127 572 166 272 -65 409 228 558
Korffristiga skulder 40 523 48 748 494 586 -528 401 55 456
Kortfristiga skulder® 40 523 48 748 494 586 -528 401 55456
Skulder 40 645 176 320 660 858 -593 810 284014
Eget kapital och skulder 227 884 196 834 623 345 0 1048 063

! Baserad p& Probis reviderade &rsredovisning fér rékenskapséret 2015.

2 Baserad p& TNTGambles reviderade arsredovisning fér rékenskapséret 2015 uppréttad i enlighet med US GAAP. Omrékning har skett till kurs per den 31 december 2015 SEK/USD
8,3524.

3 Képeskillingen fér férvérvet av Nutraceutix uppgér till 877 001 TSEK, enligt nedan redovisade antaganden. Koncernméssigt dvervérde uppgér fill prelimingrt 720 278 TSEK, vilka inte
annu &r férdelade. Férvarvsrelaterade kostnader har reducerat eget kapital samt likvida medel med 17 000 TSEK. Enligt avtalet avseende férvérvet av Nutraceutix ingér endast vissa
tillgéngar och skulder. Justering har dérfér gjorts fér att aterspegla detta enligt nedan.
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Preliminar forvarvskalkyl, TSEK

PROFORMAREDOVISNING

Ej férvérvade Forvérvade
Nutraceutix nettotillgéngar vid férvérvstidpunkten Verkligt vérde tillgangar/ skulder tillgangar/ skulder
Immateriella anléggningstillgéngar 53 958 -15317 38 641
Materiella anléggningstillgangar 36243 36 243
Langfristiga fordringar 1569 -1 000 569
Varulager 54 408 54 408
Korffristiga fordringar 45 507 45 507
Likvida medel 5149 5149 -
Ovriga avsétiningar 1511 1511
Ovriga langfristiga skulder -126 062 126 062 -
Korffristiga skulder -48 748 31613 -17.135
Summa 20514 136 209 156 723
Oallokerade koncernméssiga évervérden 720278
Summa 877 001
K&peskilling 877 001

Férvarvet finansierades péd tilltrédesdagen via nya langfristiga l&n och revolverande faciliteter om 292 334 TSEK, ett brygglan pé 526 201 TSEK samt 58 467 TSEK med befintliga medel.

Omrékning har skett till kurs per den 31 december 2015 SEK/USD 8,3524.

4 Nyemissionen om 591 610 TSEK, efter avdrag fér beréknade emissionskostnader 10 000 TSEK samt berdknad skatteintékt med 22 procent (2 200 TSEK), enligt redovisade antaganden.
Likviden fran nyemissionen avses anvéndas till att dterbetala brygglénet p& 526 201 TSEK samt 65 409 TSEK av de revolverande faciliteterna.

5 Samtliga l&ngfristiga skulder &r réntebérande. Inga korffristiga skulder &r réntebérande.
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REVISORERNAS RAPPORT AVSEENDE PROFORMAREDOVISNINGEN

Revisorernas

rapport avseende
proformaredovisningen

Till styrelsen i Probi AB (publ), org nr 556417-7540

REVISORS RAPPORT AVSEENDE

PROFORMAREDOVISNING

Vi har utfért en revision av den proformaredovisning som framgdr pa s.

57-59 i Probi ABs prospekt daterat den 4 oktober 2016.
Proformaredovisningen har uppréttats endast i syfte att informera om

hur férvarv av Nutraceutix skulle ha kunnat péverka koncernbalansrék-

ningen for Probi AB per den 31 december 2015 och koncernresultatrék-
ningen for Probi AB fér perioden 2015-01-01 - 2015-12-31.

Styrelsens ansvar
Det &r styrelsens ansvar att upprétta en proformaredovisning i enlighet
med kraven i prospekiférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det &r vért ansvar att lémna ett uttalande enligt bilaga Il p. 7 i pro-
spekifdrordningen 809/2004/EG. Vi har ingen skyldighet att lamna
négot annat uttalande om proformaredovisningen eller négon av dess
bestandsdelar. Vi tar inte n&got ansvar fér s&dan finansiell information
som anvdnts i sammanstéllningen av proformaredovisningen utéver det
ansvar som vi har fér de revisorsrapporter avseende historisk finansiell
information som vi lamnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort vért arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5
Granskning av finansiell information i prospekt. Det innebér att vi féljer
FARs etiska regler och har planerat och genomfért revisionen fér att med
rimlig sakerhet frsdkra oss om att de finansiella rapporterna inte innehal-
ler nagra vasentliga felaktigheter. Revisionsféretaget tillampar ISQC 1
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(International Standard on Quality Control) och har dérmed eft allsidigt
system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och
rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder fér yrkesutv-
ningen och tillédmpliga krav i lagar och andra férfattningar.

Vért arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av under-
liggande finansiell information, har huvudsakligen bestétt i att jémféra
den icke justerade finansiella informationen med kélldokumentation,
bedéma underlag till proformajusteringarna och diskutera proformaredo-
visningen med féretagsledningen.

Vi har planerat och utfért vért arbete fér att f& den information och de
frklaringar vi bedémt nddvandiga fér att med rimlig sakerhet forsakra
oss om att proformaredovisningen har sammanstdllts enligt de grunder
som anges pd s. 57-59 och att dessa grunder verensstémmer med de
redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Uttalande

Enligt var bedémning har proformaredovisningen sammanstéllts pé ett
korrekt satt enligt de grunder som anges pa s. 57-59 och dessa grunder
Sverensstdmmer med de redovisningsprinciper som fillédmpas av bolaget.

Malmé den 4 oktober 2016

Deloitte AB

Per-Arne Pettersson
Auktoriserad revisor
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STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISOR

Styrelse, koncernledning

och revisor

STYRELSE

Enligt Probis bolagsordning ska styrelsen besté av tre till sju bolagsstam-
movalda ledaméter. Styrelsen bestdr fér nérvarande av sex bolagsstam-
movalda ledaméter (valda av érsstéimman 2016 fér tiden intill slutet av
arsstdmman 2017).

Namn Uppdrag Invald Oberoende Aktieinnehav’
Jean-Yves Parisot Ordfsrande 2015 Nej?
Jérn Andreas Ledamot 2014 Nej?
Benedicte Fossum Ledamot 2011 Ja
Jan Nilsson Ledamot 2010 Ja -
Jonny Olsson Ledamot 2015 Ja 1 000
Eva Redhe Ledamot 2011 Ja 4 000

! Avser eget samt ndrstaende fysiska och juridiska personers innehav per den 31 augusti 2016 med dérefter kénda féréndringar.

2 Ej oberoende i férhéllande till stérre dgare i Bolaget.

Jean-Yves Parisot

F6dd 1964. Styrelsens ordférande sedan 2015 och styrelseledamot sedan
2015.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Ekonom- och veterindrexamen.
Ledande roller inom Air Liquide, Danisco, Rhodia, Rhéne-Poulenc, Mérial
och Pfizer.

Andra pagéende uppdrag: VD fér Diana, en division inom Symrise
Group.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav: -

Oberoende i férhéllande till Bolaget och koncernledningen, men inte till Bolagets
stérre aktiedgare.

Jérn Andreas

Fédd 1980. Styrelseledamot sedan 2014.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: PhD i ekonomi, Karlsruhe Institute of
Technology (KIT), Karlsruhe, Tyskland. Chief Integration Officer and Vice
President Finance, Symrise Aroma Molecules Division, Jacksonville, USA.
Tidigare arbetat pa The Boston Consulting Group, Hamburg, Tyskland
och Bayer AG, Leverkusen, Tyskland.

Andra pagéende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav: -

Oberoende i férhéllande till Bolaget och koncernledningen, men inte till Bolagets

stérre aktiedgare.

Benedicte Fossum

Fédd 1962. Styrelseledamot sedan 2011.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Veterindrexamen, Norges Veteri-
narhogskola. Direktdr Strategisk utveckling i PHARMAQ AS samt olika
befattningar i Alpharma AS och Statens Legemiddelsverk.

Andra pagéende uppdrag: Styrelseordférande i Renée og Bredo Grims-
gaards Stiftelse, Sea Lice Research Centre och Mittas AS. Styrelseledamot
i Smartfish AS, Patogen AS, Foinco AS, Hector 1 AS, Cabi Holding AS,
Credo Invest nr 8 AS, One of Five AS, Hector Invest AS och Hermus AS.
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Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Ayanda AS,
Bionor Pharma ASA och Zentuvo AS.

Innehav: -

Oberoende i férhéllande till Bolaget och koncernledningen respektive Bolagets
stérre aktiedgare.

Jan Nilsson

F6dd 1953. Styrelseledamot sedan 2010.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Lakarexamen och medicine doktor,
Karolinska Institutet, docent i medicinsk cellbiologi. Bitrddande professor
i medicin vid Karolinska Institutet (1996-1998), professor i Experimentell
Kardiovaskular forskning vid Lunds Universitet (1998-). Tidigare dekanus
vid Medicinska fakulteten, Lunds Universitet (2000-2005), visiting profes-
sor UCLA (1995-2003) och bitrédande huvudsekreterare vid Medicinska
forskningsradet (1993-1996).

Andra pagéaende uppdrag: Styrelseordférande for Atherioco AB och Med-
scienta AB samt ordférande fér Probis vetenskapsrdd. Styrelseledamot i
CardioVax och Vetenskapsrédet.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande fér Petajoule AB.
Innehav: -

Oberoende i férhéllande till Bolaget och koncernledningen respektive Bolagets
stérre aktiedgare.

Jonny Olsson

Fédd 1964. Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom. Ledande roller inom
TetraPak, Oriflame och Ericsson.

Andra pagéaende uppdrag: Styrelseledamot i NGI A/S, Ortelius AB,
Liquid Consulting AB, Liquid Consulting Inc., Cook ‘n Smile Food Com-
munication AB och Jonny Olsson Consulting AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande och VD i Tetra-
Pak Sverige AB. Styrelseledamot i Barista FTC AB och Skanes Livsmed-
elsakademi.

Innehav: 1 000 aktier.

Oberoende i férhéllande till Bolaget och koncernledningen respektive Bolagets
stérre aktiedgare.
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STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISOR

Eva Redhe

F6dd 1962. Styrelseledamot sedan 2011.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom, Handelshégskolan
Stockholm. VD och arbetande ordférande i Erik Penser Fondkommission
AB, grundare och VD i Mercurius Financial Communications AB samt
arbete med corporate finance och investor relations inom Investor AB.
Andra pagéende uppdrag: Styrelseordférande fér Spago Nanomedical
AB (publ) och Firack AB. Styrelseledamot i R-Dental AB, Redhe Financial
Communications AB, D. Carnegie & Co. AB, Axel Christiernsson Infer-
national AB, Starbreeze AB, T.A.M. Group AB, PledPharma AB (publ),

Temaplan Asset Management Holding AB, Fastighets AB Glaskronan 1
och DiagnoCit AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i ltiviti Group

AB, Endomines AB (publ), MQ Holding AB och Fastighets AB GK1.
Styrelsesuppleant i Saltholmen Management AB och Touring Exhibitions
Stockholm AB.

Innehav: 4 000 akfier.

Oberoende i férhéllande till Bolaget och koncernledningen respektive Bolagets
stérre aktiedgare.

KONCERNLEDNING
Ingér i koncern- Anstélld inom

Namn Befattning ledningen sedan Probi sedan Aktieinnehav'
Peter Néhlstedt CEO 2014 2014 3500
Niklas Brandt CFO 2008 2008 1 000
Gun-Britt Fransson Vice President of Research and Development 2012 2012 2 100
Niklas Bjarum Vice President of Marketing and Sales 2001 2001 4150
Linda Neckmar Vice President of Operations 2016 2011 1 000

! Avser eget samt ndrstdende fysiska och juridiska personers innehav per den 31 augusti 2016 med dérefter kénda féréndringar.

Peter N&hlistedt

Fédd 1974. CEO sedan 2014.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjdrsexamen i kemiteknik
och kandidatexamen i ekonomi vid Lunds Universitet. Olika chefsbefatt-
ningar i USA och Sverige inom strategi, marknadsféring och férsélining
hos GE Healthcare Life Science (2002-2010). Ansvarig fér verksamheten
i Europa, Sydamerika och Nordafrika i Trelleborg Marine Systems (2010-
2014).

Andra pagéende uppdrag: Styrelseordférande i International Probiotics
Association Europe sedan 2015.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav: 3 500 aktier.

Niklas Brandt

Fédd 1959. CFO sedan 2008.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonomexamen vid Lunds
Universitet. Ett flertal ledande befattningar inom ekonomi och administra-
tion i olika bolag, sésom Tibnor och EF Education. CFO fér Moving AB

i sex ar.

Andra pagéaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav: 1 000 aktier.

Gun-Britt Fransson

Fédd 1953. Vice President of Research and Development sedan 2012.
Utbildning och arbetslivserfarenhet: Doktorsexamen i néringsléra vid
Uppsala Universitet. Lang erfarenhet fran ledande positioner inom livs-
medels-, Iakemedels- och bioteknikindustrin och verkade under drygt tio
ar som forskningsdirektdr vid Procordia Food AB och Orkla Foods AS. VD
for Alligator Bioscience AB.

Andra pagéende uppdrag: Styrelseledamot fér Invent Medic Sweden AB.
Styrelsesuppleant fér Lighthouse Life Science Consulting AB. Bolagsman
for Lighthouse Handelsbolag.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Tillfrordnad VD fér Probi AB,
styrelseordfdrande och styrelseledamot Malmé Hégskola, styrelseleda-
mot fér smile INCUBATOR AB och Antidiabetic Food Center vid Lunds
Universitet.

Innehav: 2 100 aktier.
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Niklas BjéGrum

F6dd 1963. Vice President of Marketing and Sales sedan 2001.
Utbildning och arbetslivserfarenhet: Examen i internationell ekonomi vid
Lunds Universitet. Flera befattningar inom marknadsféring, férséljning
och affdrsutveckling p& Nestlé och Masterfoods (Mars Inc.). Tre &r som
ansvarig for afférsutveckling fér Europamarknaden pé Ericsson Mobile
Communications.

Andra pagéende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav: 4 150 aktier.

Linda Neckmar

Fédd 1973. Vice President of Operations sedan 2016.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjdrsexamen i kemiteknik
vid Lunds Universitet. Lang erfarenhet frén bioteknikindustrin, bade inom
|kemedelsutveckling och internationell afférsutveckling, marknadsféring
och férséljning frén befattningar inom Biolnvent International AB och
OxiGene Inc. Ansvarig for Marketing & Sales Consumer Healthcare inom
Probi (2011-2016).

Andra pagéende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem éren): -

Innehav: 1 000 aktier.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH
KONCERNLEDNING

Samtliga styrelseledaméter och koncernledningen kan nés via Bolagets
adress, Sélvegatan 41A i Lund.

Det féreligger inte n&gra familjeband mellan styrelseledaméterna och/
eller de ledande befattningshavarna. Ingen ledamot eller ledande befatt-
ningshavare har démts i ndgot bedragerirelaterat mal under de senaste
fem éren. Ingen av dem har varit inblandad i ndgon konkurs, konkursfér-
valtning eller likvidation i egenskap av medlem av férvaltings-, lednings-
eller kontrollorgan eller ledande befattningshavare under de senaste fem
aren. Inte heller har ndgon anklagelse och/eller sanktion utférdats av
i lag eller férordning bemyndigade myndigheter (déribland godkénda
yrkessammanslutningar) mot n&gon av dem under de senaste fem aren.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de
senaste fem &ren férbjudits av domstol att ingd som medlem av ett bolags
fsrvaltings-, lednings- eller kontrollorgan eller frén att ha ledande eller

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | PROBI AB (PUBL)



Svergripande funktioner hos ett bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har négra
privata intressen som kan st& i strid med Probis intressen. Som framgér
ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Probi genom aktieinnehav. Styrelseledamoten
Jan Nilsson erhdller konsultarvode avseende sitt arbete i Probi Scientific
Advisory Board, se ocks& “Transaktioner med nérstdende” under “Legala
fragor och kompletterande information”.

REVISOR

Deloitte AB (Hjalmaregatan 3, 211 18 Malmé) &r Bolagets revisor sedan
2010, med Per-Arne Pettersson som huvudansvarig revisor sedan 2010.

Per-Arne Pettersson dr auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschor-
ganisationen for revisorer i Sverige.

BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrning inom Probi

Probis bolagsstyrning &r baserad pé& svensk lagstiftning, Probis bolagsord-

ning, Svensk kod fér bolagsstyrning och Nasdaq Stockholms regelverk
for emittenter samt andra tillampliga regler och rekommendationer.
Svensk kod fér bolagsstyrning bygger pé principen “félj eller férklara”.
Den innebdr att eft bolag som tillaimpar koden inte vid varije tillfélle méste
fslja varije regel i koden, utan har en frihet att vélja alternativa |8sningar
vid sarskilda omstandigheter, forutsatt att varje avvikelse rapporteras, att
den alternativa l8sningen beskrivs och att orsakerna till avikelsen férkla-
ras. Probi tillémpar Svensk kod fér bolagsstyrning utan avvikelse.

Styrelsens utskott

Ersdttningsutskottet utgdrs av styrelsen i sin helhet. Erséttningsutskottet fast-
stéller 16n och erséttningar fér VD samt principerna fér 16n och erséttning-
ar fér vriga ledande befattningshavare. Erséttningsutskottet ser [6pande

STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISOR

Sver anstdllningsvillkor och férméner for ledande befattningshavare.

Aven revisionsutskottet utgérs av styrelsen i sin helhet. Styrelsen héller
kontinuerligt kontakt med revisorn, som personligen avrapporterar sin
granskning och sina iakttagelser minst tvé& génger per ér. Revisorn infor-
merar &ven om de omrdden som den kommande granskningen sérskilt
ska omfatta, medan styrelsen informerar revisorn om frégestallningar eller
omréaden som styrelsen sarskilt dnskar belysa.

Erséttning till styrelsen

Arsstamman 2016 beslutade att arvode ska utgd med tofalt 1 175 000
SEK, varav 300 000 SEK il styrelsens ordférande samt 175 000 SEK Hill
envar av &vriga styrelseledaméter. | tabellen nedan redovisas det arvode
som utgick till stémmovalda styrelseledaméter for perioden 2015 2016.

Namn Uppdrag Styrelsearvode, SEK
JeanYves Parisot Ordférande 300 000
Jérn Andreas Ledamot 175 000
Benedicte Fossum Ledamot 175 000
Jan Nilsson Ledamot 175 000
Jonny Olsson Ledamot 175 000
Eva Redhe Ledamot 175 000
Totalt 1175 000
Koncernledningen

Erséttning till koncernledningen

Erséttning till koncernledningen utgérs av grundlén, bonus, pensionsfér-
méner samt 8vriga formaner. Till VD och &vriga koncernledningen utgick
I6n och annan erséttning fér 2015 enligt tabellen nedan.

Pensions- évrigu
TSEK Grundlén Bonus kostnad' forméner? Summa
VD 1712 404 538 72 2726
Ovriga ledande befatiningshavare* 3843 1034 1263 238 6378
Totalt 5555 1438 1801 310 9104

* 3 personer under 2015.

! Bolaget har inga utestdende och ej redovisade pensionsférpliktelser, d& samtliga pensioner &r avgiftsbaserade.

2 Avser huvudsakligen bilfsrmén och dvriga skattepliktiga férmaner.

Uppsagningstid fér VD &r sex manader vid uppségning fran VDs sida.
Vid uppsdgning frén Bolagets sida &r VDs uppsdgningstid tolv ménader.
Uppsagningstiden for évriga ledande befattningshavare varierar mellan
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sex och nio ménader vid uppsédgning fran Probis sida samt mellan tre och
sex ménader viduppsdgning frén den anstélldes sida. Utéver vad som

ovan angetts ingdr inga avgangsvederlag.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapital och
dgarforhallanden

AKTIEINFORMATION

Enligt Probis bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 40 000 000
och hagst 160 000 000 SEK, férdelat pd lédgst 8 000 000 och hégst 32
000 000 aktier. Bolaget har endast ett aktieslag. Bolagets registrerade
aktiekapital uppgick per den 31 december 2015 till 46 826 500 SEK,
fordelat p& 9 365 300 aktier (ofdréndrat sedan den 1 januari 2015)
med ett kvotvirde om 5 SEK per aktie. Aktierna i Probi &r utférdade
enligt svensk ratt, fullt betalda och denominerade i svenska kronor.

Inga féréndringar av antalet aktier har skett sedan den 31 december
2015. Forestdende nyemission kommer, vid fullteckning, medféra att
antalet aktier i Bolaget dkar frén 9 365 300 till 11 644 125 aktier, vilket
motsvarar en 8kning om 24 procent. Fér de aktiedgare som avstér att
teckna aktier i nyemissionen uppkommer en utspddningseffekt om hagst
2 278 825 nya aktier, motsvarande 20 procent av det fotala antalet
aktier i Bolaget efter nyemissionen.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA
Aktiedgarnas réttigheter kan endast éndras i enlighet med de forfaran-
den som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes

Tidningar och pd Bolagets webbplats. Att kallelse skett ska samtidigt an-

nonseras i Dagens Industri. Rétt att delta i bolagsstdmma har aktiedgare

som é&r inférd i Probis aktiebok fem vardagar fére stémman samt anméler
sitt deltagande till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stém-
man.

Rostratt

Varje aktie berdttigar till en rést och varje réstberdttigad fér vid bolags-
stdmma résta for det fulla antalet av honom eller henne dgda och
foretradda aktier utan begrdnsning i réstrétten.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget aft genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna féretrédesrétt
till teckning i férhéllande till det antal aktier de férut Gger. Det finns dock
inga bestdmmelser i Bolagets bolagsordning som begrénsar méjligheten
att, i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen, emittera nya ak-
tier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Ratt till utdelning och dverskott vid likvidation
Samtliga aktier medfér lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt
Sverskott vid likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémman och utbetalas genom
Euroclears férsorg. Utdelning fér endast ske med et sadant belopp att det
efter utdelningen finns full t&ckning fér Bolagets bundna egna kapital och
endast om utdelningen framstér som férsvarlig med hansyn till (i) de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker stéller p& storleken av det
egna kapitalet samt (i) Bolagets och koncernens konsolideringsbehov, lik-
viditet och stéllning i dvrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som huvudregel
far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett stérre belopp @n styrelsen
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foreslagit eller godként. Se dven “Utdelningspolicy” nedan.

Ratt till utdelning tillkommer den som pé den av bolagsstdmman fast-
stdllda avstémningsdagen fér utdelningen &r registrerad som innehavare
av aktier i den av Euroclear férda aktieboken. Om aktiedgare inte kan
nds genom Euroclear kvarstér aktiedgarens fordran pé& Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och begrénsas i tiden endast genom regler om tiodrig
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Probi. Varken
aktiebolagslagen eller Probis bolagsordning innehéller ndgra restriktioner
avseende rdtt till utdelning till aktieGigare utanfér Sverige. Utéver even-
tuella begrénsningar som fsljer av bank- eller clearingsystem i berérda
jurisdiktioner, sker utbetalning till sddana aktiedgare p& samma sétt som
till aktiedgare med hemvist i Sverige. Fér aktiedgare som &r begransat
skattskyldiga i Sverige utgdr dock normalt svensk kupongskatt, se avsnittet
"Vissa skattefrégor i Sverige”.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Det har inte férekommit négra féréndringar av aktiekapitalet under den
tid som den historiska finansiella informationen i detta prospekt géller
(2014:2015).

AGARSTRUKTUR

Per den 31 augusti 2016 hade Probi 4 322 aktiedgare. Stérsta aktied-
gare var Symrise, med cirka 50,0 procent av kapital och réster i Bolaget
(cirka 51,4 procent med beaktande av Probis innehav av egna aktier,
som infe far fretrédas pé& bolagsstémma eller berdttigar till deltagande i
nyemissionen). Nedan visas Bolagets stérsta aktiedgare samt dgarstruktur
i forhallande till innehavets storlek per den 31 augusti 2016.

Storre aktiedgare per den 31 augusti 2016’

. Andel Andel
Agare/férvaltare/depabank Antal aktier aktier, % réster?, %
Symrise AG 4 684 840 50,0 51,4
Swedbank Robur fonder 729 436 7.8 8,0
Figrde AP-fonden 541318 5,8 59
Handelsbanken fonder 375 396 4,0 4,1
Probi AB 250 000 2,7 0,0
Férsakringsaktiebolaget 168 914 1,8 1,8
Avanza Pension AB

Nordnet Pensionsfrsakringar AB 86 076 0,9 0,9
Solveig Johannesson 81 000 0,9 0,9
Géran Molin med bolag 64 422 0,7 0,7
J.P Morgan Chase Bank N.A 59 700 0,6 0,6
Totalt tio storsta aktiedigarna 7 046 942 75,2 74,3
bvriga aktiedgare 2 318 358 24,8 25,7
Probis innehav av egna aktier® 250 000 2,7 -
Totalt 9 365 300 100,0 100,0

Kaélla: Euroclear.

! Agarandelarna anges per den 31 augusti 2016, med dérefter kiinda féréndringar.
2 Med beaktande av Probis innehav av 250 000 egna aktier.
3 Kan inte féretrédas p& bolagsstémma och berdttigar inte il deltagande i nyemissionen.
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| Sverige @r den l&gsta gransen fér anmdlningspliktigt innehav (s.k. flagg-
ning) fem procent av samtliga aktier eller av réstetalet for samtliga aktier.
Symrise kan utdva ett betydande inflytande éver Bolaget i frégor
dar aktieagarna har réstratt. Symrise kan genom sitt aktieinnehav résta
igenom flertalet férslag som laggs fram pé bolagsstémma dven om
Svriga aktiedgare inte stdller sig bakom férslaget (se ” Stérre aktiedgare
kan utéva ett betydande inflytande 6ver Probi” i avsnittet “Riskfaktorer”).
Symrise kan pa s& satt utéva kontroll Gver Probi. Kontrollen begrénsas
emellertid av aktiebolagslagens bestdmmelser om minoritetsskydd.

Agarstruktur per den 31 augusti 2016

Antal

Innehav, antal aktier aktiedgare Andel aktier, %
1-500 3576 82,7
501-1 000 384 8,9
1 001-5 000 278 6,4
5001-10 000 46 11
10 001-15 000 6 0,1
15 001-20 000 10 0,2
20001~ 22 0,5
Totalt 4322 100,0

Kélla: Euroclear.

NOTERING OCH KURSUTVECKLING

Probi-aktien &r sedan 2004 noterad p& Nasdaq Stockholm (tidigare
Stockholmsbérsen). Aktien handlas p& Small Cap-listan under kortnamnet
PROB. Diagrammet nedan visar aktiens kursutveckling och omséattningsvo-
lym p& Nasdagq Stockholm under de senaste fem &ren.

Probi
e 3
|- N 1
| e T
Kélla: Nasdaq Stockholm.
EGNA AKTIER

Per dagen fér detta prospekt innehar Bolaget 250 000 egna aktier
(envar med ett kvotvarde om 5 SEK), motsvarande 2,7 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget. Egna aktier kan enligt aktiebolagslagen
inte foretrddas p& bolagsstémma och fér enligt érsredovisningslagen
(1995:1554) inte tas upp som en tillgang i Bolagets balansrékning.

BEMYNDIGANDEN

P& &rsstdmman den 27 april 2016 beslutades att bemyndiga styrelsen
att fér tiden intill ndsta &rsstdmma, vid ett eller flera tillféllen, besluta om
Sverldtelse av egna aktier. Syftet med det féreslagna bemyndigandet ar
att ge styrelsen dkat handlingsutrymme i arbetet med Bolagets kapital-
struktur.
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Vid arsstdémman 2016 bemyndigades styrelsen cven att, for tiden intill
nasta drsstdmma, vid ett eller flera tillféllen besluta om nyemission av
hégst totalt 936 530 aktier. Bemyndigandet innefattar rétt for styrelsen
att fatta beslut om nyemission med avvikelse frén aktiedgarnas foretrd-
desrétt, liksom med bestémmelse om apport, kvitting eller andra villkor.
Emissionskursen fér de nya aktierna ska faststdllas p& grundval av aktiens
marknadspris vid respektive emissionstillfélle. Syftet med bemyndigandet
ar att ge styrelsen 6kat handlingsutrymme i arbetet med Bolagets kapi-
talstruktur och att méjliggéra finansiering av eventuella férvérv genom
betalning med egna aktier samt att underlétta arbetet med att bredda och
starka Bolagets Ggarstruktur langsiktigt.

Vid extra bolagsstémman den 29 juni 2016 bemyndigades styrelsen
att, fér tiden fram till &rsstimman 2017, fatta beslut om nyemission med
foretradesratt for Bolagets aktiedigare. Det totala antalet aktier som kan
komma att emitteras med stéd av bemyndigandet ska uppgé till det antal
aktier som motsvarar en emissionslikvid om cirka 600 000 000 SEK och
ska rymmas inom aktiekapitalets grénser. Syftet med bemyndigandet ar
att méjliggéra finansiering av férvérvet av Nutraceutix. Bemyndigandet
har utnyttjats genom styrelsens beslut om férevarande nyemission den 28
september 2016.

CENTRAL KONTOFORING

Probi bolagsordning innehéller ett s.k. avstémningsférbehdill och Bola-
gets aktier &r anslutna till det elektroniska vérdepapperssystemet med
Euroclear (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm) som
vardepapperscentral. Aktierna &r registrerade p& person. Inga aktiebrev
har utférdats fér aktierna eller kommer att utférdas fér de nya aktierna.

ISIN-koden f&r aktierna i Probi ér SEO001280355.

AKTIEAGARAVTAL M.M.

Sévitt styrelsen kanner till fdreligger inte n&gra aktiedgaravtal eller andra
Sverenskommelser mellan aktiedgare i Bolaget som syftar till gemensamt
inflytande Sver Bolaget. Styrelsen kanner inte heller till négra dverens-
kommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen éver Bolaget
férandras.

Aktierna i Probi &r inte féremdl fér erbjudande som lémnats till féljd
av budplikt, inlésenrétt eller [sningsskyldighet. Det har inte forekommit
offentliga uppkdpserbjudanden ifrdga om Probi aktier under det inneva-
rande eller det féregdende rékenskapsaret.

UTDELNINGSPOLICY

| samband med att Probi publicerade sin érsredovisning fér 2015 presen-
terades en férandrad utdelningspolicy beslutad av Bolagets styrelse som
ska gdlla frén och med verksamhetséret 2016.

Den nya utdelningspolicyn innebdr att framtida aktieutdelning kommer
att baseras p& Probis resultatnivé och finansiella stéllning samt finan-
sieringsbehov fér tillgéngliga investeringsméiligheter. Styrelsen kommer
arligen att utvardera méjligheterna till aktieutdelning och géra en avvag-
ning mellan aktiedigarnas férvdntan om en rimlig direktavkastning och
Bolagets behov av sjalvfinansiering fér fortsatt tillvéixt och expansion.

Utdelningshistorik

SEK 2015 2014
Utdelning per aktie 1,00 0,85
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BOLAGSORDNING

Bolagsordnin

Antagen pé& &rsstdmman den 22 april 2010.

§1
Bolagets firma skall vara Probi Aktiebolag (publ).

§2

Styrelsen skall ha sitt sate i Lunds kommun, Skane lén.

§3

Bolaget skall, direkt eller genom dotterbolag, utveckla, framstélla och
marknadsféra produkter, som kan verka fillvéixtstimulerande och/eller reg-
lerande av den naturliga mikrofloran hos ménniskor samt bedriva annan
darmed sammanhdngande verksamhet.

§4
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 40 000 000 kronor och hagst
160 000 000 kronor.

§5
Antalet aktier skall vara lagst 8 000 000 och hégst 32 000 000.

§6
Styrelsen skall besta av lagst tre och hégst sju ledaméter med hégst tvé
suppleanter.

§7
Bolaget skall ha en revisor med eller utan en revisorssuppleant. Till revisor
skall utses auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

§8

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar samt p& bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras
i Dagens Industri.
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§9
Bolaget skall varje ér hélla en ordinarie bolagsstémma (drsstdmma),
varvid féljande drenden skall behandlas:

1. Val av ordférande vid stdmman;
2. Uppréttande och godkdnnande av réstléingd;
3. Godkénnande av dagordning fér stdmman;
4. Val av en eller tvé justeringsman;
5. Fraga om stémman blivit behérigen sammankallad;
6. Framldggande av &rsredovisningen och revisionsberdttelsen samt i
forekommande fall koncernredovisningen och koncernrevisionsberdt-
telsen;
7. Beslut
a. om faststéllelse av resultatrdkningen och balansrékningen samt i
fsrekommande fall av koncernresultatrékningen och koncernba-
lansrakningen,

b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den
faststallda balansrékningen,

c. om ansvarsfrihet &t styrelseledaméter och verkstéllande direktor;

8. faststéllande av arvoden &t styrelsen och revisorerna;

9. faststdllande av antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter
samt, i férekommande fall, revisorssuppleant;

10. val av styrelse och, i fsrekommande fall, styrelsesuppleanter samt
revisorer och revisorssuppleanter;

11. annat érende, som ankommer pé stdmman enligt aktiebolagslagen
eller bolagsordningen.

§10

Bolagets rdkenskapsdr skall vara kalenderdr.

§11
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstémningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

§12
For att f& deltaga i bolagsstdmma skall aktiedgare anmdla sig hos
bolaget senast den dag, som anges i kallelsen till stém man, fére ki
16.00. Denna dag far inte vara séndag, annan allmén helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton eller ny&rsafton och inte infalla tidigare &n
femte vardagen fére stdmman.

Bitréide &t aktiedgare fér medféras vid bolagsstémma endast om
aktiedgaren anmdlt antalet bitrdden p& det sétt, som anges i féregdende.
Antalet bitréiden fér vara hdgst tva.
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Legala fragor och komplet-
terande information

ALLMAN BOLAGS- OCH KONCERNINFORMATION
Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) &r Probi Aktiebolag (publ).
Probis organisationsnummer ar 556417-7540 och styrelsen har sitt sate
i Lunds kommun. Bolaget bildades i Sverige den 1 november 1990 och
registrerades hos Bolagsverket den 31 januari 1991. Bolaget har bedrivit
verksamhet sedan dess. Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag som
regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Probi ér moderbolag i Koncernen, som utdver Probi bestdr av fyra
legala enheter i tre lander i enlighet med vad som redovisas i tabellen
nedan.

Andel aktier
Dotterbolag Land och réster, %
Probi Asia-Pacific Pte. Ltd. Singapore 100
Probi Food AB Sverige 100
Probi Feed AB Sverige 100
Probi USA, Inc. USA 100

VASENTLIGA AVTAL

Nedan féljer en sammanfattning av vésentliga avtal som Probi ingé&tt
under de senaste tva dren samt andra avtal som Probi ingétt och som
innehdller rattigheter eller férpliktelser som &r av vasentlig betydelse for
Probi (i bada fallen med undantag fér avtal som ingétts i den I6pande
affdrsverksamheten).

Foérvdrvet av Nutraceutix

Den 6 juni 2016 ingick Probis amerikanska dotterbolag Probi USA, Inc.
ett avtal om inkrémsférvarv av Nutraceutix, fr en prelimingr kontant
képeskilling om 105 MUSD (motsvarande 900 MSEK') pé& kontant- och
skuldfri basis. Sedan godkénnande frén konkurrensmyndigheterna i USA
erhéllits och évriga villkor uppfyllts fullfslides férvérvet den 3 oktober
2016.

Férvarvsavtalet innehdller en sedvanlig garantikatalog och transaktio-
nen innefattar en garantiférsakring som beréttigar Probi till ersdtining for
garantibrott upp till ett totalt belopp om 10 MUSD. Transaktionen genom-
fordes som ett inkrémsforvary istdllet for som en aktiedverlatelse, vilket
beddms minska Probis legala exponering och medféra en betydande
skattemassig fordel. Till f5ljd av denna transaktionsstruktur har Probi éta-
git sig att, upp till ett belopp om 5 MUSD, ersétta sdljaren fér eventuella
skattekostnader som Sverstiger den berdknade skattekostnad som hade
fsljt vid en aktiesverlatelse.

For mer information om férvarvet av Nutraceutix, se avsnittet “Férvar-
vet av Nutraceutix och den nya koncernen”.

Kreditfacilitetsavtal

For att finansiera férvarvet av Nutraceutix har Probi ingétt ett kreditfa-
cilitetsavtal med Handelsbanken avseende en s& kallad multi-currency
term loan facility om 63 MUSD (bryggfinansieringen) med férfallodatum
et &r efter undertecknandet av avtalet, en s& kallad multi-currency term
loan facility om 35 MUSD (kreditfaciliteten) med forfallodatum tre &r efter
undertecknandet av avtalet (med méjlighet ill férléngning) och en check-

rékningskredit om 30 MSEK med f&rfallodatum ett &r efter undertecknan-
det av avtalet. Nyemissionslikviden, efter avdrag fér emissionskostnader,
kommer anvéndas fér aft &terbetala bryggfinansieringen samt en del av
kreditfaciliteten. Aterstdende del av kreditfaciliteten och checkréknings-
krediten &r avsedda att anvéndas fér generella féretagsdndamél for
Koncernen.

Kreditfacilitetsavtalet innehéller sedvanliga garantier och &taganden,
och innehéller inga restriktioner avseende utdelningar. Kreditfacilite-
terna &r inte sdkerstallda, men om Probi upphér att vara ett dotterbolag
till Symrise (i enlighet med de redovisningsprinciper som tillampas fér
Symrise) kan aktierna i Probi USA, Inc. komma att pantséttas som séker-
het. Kreditfaciliteterna kan férfalla till betalning helt eller delvis om vissa
handelser intréffar, inklusive, men inte begrénsat fill, utebliven betalning
av férfallna belopp eller insolvens hos vissa medlemmar av Koncernen.

TECKNINGSATAGANDEN OCH
AVSIKTSFORKLARINGAR?

Teckningsataganden

Symrise AG och Fjgrde AP-fonden, som kontrollerar cirka 51,4 procent
respektive 5,9 procent av utestéende kapital och réster i Probi, som fill-
sammans innehar aktier motsvarande 57,3 procent av utestdende kapital
och réster i Bolaget, har p& sedvanliga villkor &tagit sig att utnyttja sin
foretradesrdtt i nyemission och dérmed teckna nya aktier motsvarande
deras respektive dgarandel i Bolaget, dvs. motsvarande totalt 57,3
procent av nyemissionen (se férdelning i tabellen nedan). Ovan némnda
ataganden innefattar eft &tagande att, till och med den dag d& nyemis-
sionen slutligt registreras vid Bolagsverket, infe minska sina innehav i
Bolaget.

Teckningsdtagandena ingicks i samband med att Probi den 6 juni
2016 offentliggjorde att Bolaget ingétt avtal om férvarv av Nutraceutix
samt avsdg att genomfdra en foretrddesrdttsemission. Ingen erséttning
utgér fér atagandena.

Befintligt Teckningséatagande,
Aktiedgare innehav  andel av nyemissionen, %
Symrise AG' 51,4 51,4
Figrde AP-fonden? 59 59
Totalt 57,3 57,3

! MihlenfeldstraBBe 1, 37603 Holzminden, Tyskland.
2 Figrde APfonden, Box 3069, 103 61 Stockholm.

Ej sakerstédllda teckningsataganden

Ovan némnda teckningsétaganden &r infe sdkerstdllda. Féljaktligen finns
det en risk att de berdrda aktiedgarna inte kommer att kunna uppfylla
sina respektive dtaganden. Se @ven “Teckningsatagandena ér inte sdker-
stdllda och om de inte uppfylls kan det inverka negativt p& nyemissionen”
i avsnittet “Riskfaktorer”.

" Omraknat till véxelkursen den 3 oktober 2016, USD/SEK 8,5679.

2 Agarandelarna anges per den 31 augusti 2016, med darefter kénda féréndringar samt med beaktande av Probis innehav av 250 000 egna akfier, som infe fér féretrédas pd bolags-

stémma eller berdttigar till deltagande i nyemissionen.
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Avsiktsforklaringar

Utéver ovan angivna teckningsdtaganden har Swedbank Robur Fonder
och Handelsbanken Fonder, som tillsammans innehar cirka 12,1 procent
av utestéende kapital och réster i Bolaget, indikerat sin avsikt att teckna
sina pro rata-andelar i nyemissionen. Sammanlagt har Probi séledes
erhdllit tecknings&taganden och avsiktsférklaringar att teckna pro rata-
andelar i nyemissionen frén aktiedgare som tillsammans innehar cirka
69,5 procent av utestéende kapital och réster i Probi.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN
Koncernen bedriver verksamhet i flera lénder och inom ramen f&r den
|6pande verksamheten kan koncernen fran tid till annan bli fdremél for
tvister, krav och administrativa férfaranden. Probi har dock inte varit part
i ndgra réttsliga férfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive énnu icke
avgjorda drenden eller sédana som Probi ér medvetet om kan uppkom-
ma) under de senaste tolv manaderna, som nyligen haft eller skulle kunna
f& betydande effekter pé Probis finansiella stélining eller [5nsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

| tabellen nedan redovisas transaktioner mellan Probi och nérstdende
under rékenskapsdren 2014-2015 samt perioden januari—juni 2016.
Samtliga transaktioner har skett p& marknadsméssiga villkor. Inga narsté-
endetransaktioner som enskilt eller tillsammans &r vésentliga fér Bolaget
har &gt rum efter den 30 juni 2016.

Jan-jun
Aktiedgare 2016 2015 2014
Symrise AG (stérsta dgare) -30 29 -
Lavindia AB, nérstdende: Mats Lidgard - - -13
(f.d. styrelseledamot)
Atherioco AB, nérstéende: Jan Nilsson -30 -60 -60
(styrelseledamot och ordférande Probi
Scientific Advisory Board)
Summa kostnader -60 -89 -73

De transaktioner som redovisas ovan avser konsultarvoden gdllande
Probi Scientific Advisory Board samt laboratoriematerial. Probi hade per
den 31 december 2015 en skuld p& 38 TSEK (38 till Atherioco AB. Se
dven not 25 pé& s. 67 i &rsredovisningen fér 2015. Fér information om
ersatting till styrelsens ledaméter och koncernledningen, se avsnittet
"Styrelse, koncernledning och revisor”.

RADGIVARE
Probis finansiella rédgivare i samband med nyemissionen ar Handels-
banken. Handelsbanken (samt till Handelsbanken nérstdende féretag)
har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahélla, olika
bank- finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjénster &t Probi
for vilka Handelsbanken erhallit, respektive kan komma att erhélla, ersatt-
ning. Handelsbanken &r dessutom langivare och/eller férmedlare av l&n
beviljade till Probi.

Mannheimer Swartling Advokatbyrd &r Probis legala radgivare i
samband med nyemissionen.
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INFORLIVANDE GENOM HANVISNING M.M.

Probis finansiella rapporter fér rékenskapsaren 2014-2015 och fér
perioden januari-juni 2016 samt TNTGambles revisionsberdttelse for
rakenskapséren 2014-2015 (6versatta fill svenska) inférlivas genom
hanvisning och utgér darfér en del av detta prospekt och ska lasas som
en del dérav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i Probis delérsrapport
for perioden januari-juni 2016, dar hanvisning gérs till dokumentet i dess
helhet, samt &rsredovisningar fér rékenskapsaren 2015 och 2014, dér
hanvisning gérs enligt féljande:

e Arsredovisningen 2015: koncernens och moderbolagets rapporter
Sver fotalresultat (s. 55), koncernens rapport &ver finansiell stélining
(s. 56), moderbolagets balansrékning (s. 57) rapport dver koncer-
nens férandringar i eget kapital (s. 58), rapport éver moderbolagets
forandringar i eget kapital (s. 58), koncernens och moderbolagets
rapporter &ver kassafléden (s. 59), noter (s. 60-67) samt revisionsbe-
rattelse (s. 69).

o Arsredovisningen 2014: rapport éver tofalresultat (s. 53), koncernens
rapport 6ver finansiell stéllning (s. 54), moderbolagets balansrékning
(s. 55), rapport dver koncernens férdndringar i eget kapital (s. 56),
rapport éver moderbolagets féréndringar i eget kapital (s. 56), rap-
port dver kassafléden (s. 57), noter (s. 58-65) samt revisionsberdttelse
(s. 67).

De delar i respektive arsredovisning som inte inférlivas genom hénvisning
innehéller information som antingen &terfinns i andra delar av prospektet
eller som inte &r relevant fér investerare. Probis finansiella rapporter for
rakenskapséren 2014-2015 har reviderats av Bolagets revisor och del-
arsrapporten fdr januari-juni 2016 har &versikiligt granskats av Bolagets
revisor.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Féljande handlingar, férutom érsredovisningarna fér rékenskapséren
2014-2015 fér Probis dotterbolag, finns tillgéngliga i elektronisk form
pa Probis hemsida, www.probi.se. Kopior av samtliga handlingar hélls
ocksa tillgangliga pé Probis huvudkontor, Sélvegatan 41A i Lund, under
prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid p& vardagar)

® Probis bolagsordning.

e Probis och dess dotterféretags arsredovisningar fér rékenskapséren
2014-2015 (inklusive revisionsberdgttelser).

e Probis del&rsrapport fér perioden januari-juni 2016.

e TNTGambles finansiella rapporter fér rakenskapsaren 2014-2015
(inklusive revisionsberdttelser), som har uppréttats i enlighet med US
GAAP och reviderats av TNTGambles revisor.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser av det aktuella erbjudandet att teckna nya aktier fill

innehavare av aktier och teckningsrétter i Probi. Sammanfattningen géller endast obegransat skattskyldiga fysiska

personer och aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen &r baserad pé géllande lagstiftning och &r endast

avsedd som allmén information. Sammanfattningen omfattar inte vardepapper som innehas av handelsbolag eller

som innehas som lagertillgédngar i naringsverksamhet. Vidare omfattas inte de sarskilda reglerna for skattefri utdel-

ning och kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust) i bolagssektorn som kan bli tillampliga d& aktiea-

gare innehar aktier eller teckningsratter som anses ndringsbetingade. Inte heller omfattas de sarskilda regler som kan

bli tillampliga p& innehav i bolag som ar eller tidigare har varit sa kallade fédmansféretag eller p& aktier som for-

varvats med stdd av sé kallade kvalificerade andelar i fémansféretag. Sammanfattningen omfattar inte heller aktier

eller andra delagarratter som forvaras pé ett s& kallat investeringssparkonto och som omfattas av sarskilda regler om

schablonbeskattning. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och

férsckringsféretag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pé dennes speciella situation. Varje innehavare

av aktier och teckningsrétter bor darfor radfrédga en skatterddgivare fér att f& information om de sarskilda konsekven-

ser som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utléndska regler och skatteavtal.

FYSISKA PERSONER

Kapitalvinstbeskattning

Né&r marknadsnoterade aktier eller andra delégarrétter, fill exempel
teckningsrétter, sdljs eller p& annat sétt avyttras kan en skattepliktig kapi-
talvinst eller en avdragsgill kapitalférlust uppsté. Kapitalvinster beskattas

i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten
eller kapitalférlusten berdknas normalt som skillnaden mellan férséljnings-
ersdttningen, efter avdrag for férsdliningsutgifter, och omkostnadsbelop-
pet (for sarskild information om omkostnadsbeloppet fér teckningsrétter se
"Utnyttjande och avyttring av teckningsrétter” nedan). Omkostnadsbelop-
pet fér alla deldgarrdtter av samma slag och sort berdknas gemensamt
med tillampning av genomsnittsmetoden. Det bér noteras att BTA (betalda
tecknade aktier) darvid inte anses vara av samma slag och sort som de
aktier vilka berdttigade till féretréde i nyemissionen férrén beslutet om
foretradesemission registrerats vid Bolagsverket.

Vid férsdlining av marknadsnoterade aktier, som till exempel aktier i
Bolaget, f&r omkostnadsbeloppet alternativt bestémmas enligt scha-
blonmetoden fill 20 procent av férsdljningsersatningen efter avdrag for
forséliningsutgifter.

Kapitalférluster p& marknadsnoterade aktier och andra marknadsno-
terade delégarratter ar fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvin-
ster p& aktier och mot andra marknadsnoterade deldgarratter, férutom
andelar i vérdepappersfonder eller specialfonder som endast innehéller
svenska fordringsrétter, s& kallade réntefonder. Kapitalférluster pa aktier
eller andra delagarrétter som inte kan kvittas pé& detta satt far dras av
med upp till 70 procent mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion
mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte Sverstiger 100 000 SEK och 21 procent av reste-
rande del. Ett sédant underskott kan inte sparas till senare beskattingsar.
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Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. Fér fysiska personer som &r bosatta i Sverige
innehalls normalt prelimindrskatt avseende utdelning med 30 procent.
Den preliminéra skatten innehdlls av Euroclear, eller nér det géller forval-
tarregistrerade aktier, av frvaltaren.

Utnyttjande och avytiring av teckningsrétter

Utnyttjande av teckningsrétter utléser ingen beskattning. Anskaffnings-
utgiften for en aktie utgdrs av emissionskursen. Om teckningsratter som
utnyttjas fdr teckning av aktier férvérvats genom kép eller pé liknande
satt (dvs. som infe har erhdllits baserat p& innehav av befintliga aktier) far
teckningsratternas omkostnadsbelopp beaktas vid berdkning av omkost-
nadsbeloppet fér férvarvade aktier.

For aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin féretradesrétt att delta i
nyemissionen och avyttrar sina teckningsrétter berdknas en kapitalvinst
eller kapitalférlust. Teckningsrétter som grundas pé innehav av befintliga
aktier anses anskaffade for O SEK. Hela férséljningsersattningen efter
avdrag for utgifter fér avyttringen ska séledes tas upp till beskattning.
Schablonmetoden fér inte tilldmpas i detta fall. Omkostnadsbeloppet fr
de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsrétter som férvarvats genom kép eller pé& liknande séitt
utgdr vederlaget anskaffningsutgift. Schablonmetoden fér anvéandas vid
avyttring av marknadsnoterade teckningsrétter i detta fall.

En teckningsrétt som varken utnyttias eller séljs och dérfsr forfaller
anses avyttrad fér O SEK.
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AKTIEBOLAG

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapital-
vinst och utdelning, i inkomstslaget néringsverksamhet med 22 procent.
Kapitalvinster och kapitalférluster beréknas p& samma séitt som beskrivits
ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalférluster p& aktier
eller andra delagarratter fér endast dras av mot skattepliktiga kapital-
vinster p& sddana vérdepapper. En sédan kapitalférlust kan éven, om
vissa villkor &r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma
koncern, under férutséttning att koncernbidragsrétt féreligger mellan
bolagen. En kapitalférlust som inte kan utnyttjas et visst &r far sparas och
kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster p& aktier och andra delagarratter
under efterféljande beskattningsér utan begrénsning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Utnyttiande av teckningsrétter utléser ingen beskattning. Anskaffnings-
utgiften f5r en aktie utgdrs av emissionskursen. Om teckningsrétter som
utnyttjas fér teckning av aktier forvarvats genom kép eller pé liknande
sdtt (dvs. som inte har erhallits baserat pd innehav av befintliga aktier) fér
teckningsratternas omkostnadsbelopp beaktas vid berdkning av omkost-
nadsbeloppet fér férvarvade aktier.

Fér aktiedgare som inte énskar utnyttja sin foretradesrdtt att delta i
nyemissionen och avyttrar sina teckningsrétter berdknas en kapitalvinst
eller kapitalférlust. Teckningsrétter som grundas pé innehav av befintliga
aktier anses anskaffade for O SEK. Hela férséljningsersattningen efter
avdrag for utgifter fér avytiringen ska séledes tas upp till beskattning.
Schablonmetoden fér inte tillédmpas i detta fall. Omkostnadsbeloppet fér
de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsrétter som férvarvats genom kdp eller p& liknande séitt
utgdr vederlaget anskaffningsutgift. Schablonmetoden fér anvéndas vid
avyttring av marknadsnoterade teckningsrétter i detta fall.

En teckningsrétt som varken utnyttias eller séljs och dérfsr forfaller
anses avyttrad fér O SEK.

SARSKILDA SKATTEFRAGOR FOR INNEHAVARE AV
AKTIER OCH TECKNINGSRATTER SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE
Kupongskatt
For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhéller utdelning pé aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk
kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen &r dock i allménhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige ingétt med andra lénder for
undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal méjlig-
gér nedsdttning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillféllet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberdttigade
foreligger. | Sverige verkstélls avdraget fér kupongskatt normalt av Euro-
clear, eller betréffande férvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren. Erhél-
landet av teckningsrdtter utldser ingen skyldighet att erldgga kupongskatt.
| de fall 30 procent kupongskatt innehdllits vid utbetalning till en
person som har rétt att beskattas enligt en ldgre skattesats eller for mycket
kupongskatt annars innehdllits, kan aterbetalning begéras hos Skattever-
ket fére utgangen av det femte kalenderdret efter utdelningen.
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Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsrétter som dr begrénsat skattskyldiga i
Sverige och vars innehav inte &r hanforligt till ett fast driftstélle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av sédana
vardepapper. Innehavarna kan emellertid bli féremdl fér beskattning i sin
hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer
som é&r begrénsat skattskyldiga i Sverige bli féremél fér svensk beskatt-
ning vid férsélining av vissa vardepapper (som aktier, BTA och tecknings-
rétter) om de vid négot tillfélle under avyttringséret eller nagot av de tio
foregdende kalenderdren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Tillampligheten av denna regel kan begransas av skatteavtal
mellan Sverige och andra lénder.
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