Delarsrapport

Januari-mars 2018

Utmanande inledning p& 2018 och &kat
kommersiellt fokus

Viktiga héndelser under forsta kvartalet

o Ole Segaard Andersen utnamnd till tillférordnad VD

e En av Probis stérre kunder i Nordamerika, som inledde en lagerminskning under
andra halvéret 2017, har nu &terigen bérjat géra bestallningar

o Langsiktigt utvecklingsavtal géllande en probiotisk OTC-produkt tecknat med Cilag,
som ingdr i Johnson & Johnson Family of Companies

o Framgéngsrik klinisk studie gav positiva resultat fér utveckling av ett nytt
probiotikakoncept for férebyggande av benskérhet

Finansiell dversikt

Q1 Q1 Helar
MSEK

2018 2017 2017
Nettoomséttning 119.2 187.4 612.2
Nettoomséttningstillvéixt, oféréindrad valuta, % -33.7% 111.1% 38.2%
Bruttomarginal % 42.0% 50.9% 45.4%
EBITDA 17.2 62.4 157.3
EBITDA-marginal, % 14.4% 33.3% 25.7%
Rérelseresultat (EBIT) 4.4 48.7 104.1
Periodens resultat 3.3 43.1 69.1
Resultat per aktie fére och efter utspédning, SEK 0.29 3.79 6.06
Aktiekurs per balansdagen, SEK 438.40 419.00 340.00
Borsvarde per balansdagen 4,995.2 4,774.1 3,874.0

Se not 5 for nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS och not 4 f&r justeringar gjorda fér Q1 2017.

Inbjudan till telefonkonferens
Datum: 2 maj 2018

Tid: 10:00

Telefon: 08-50 55 64 53

Deltagare fran Probi:

Jérn Andreas, CFO

Kontakt

Ole Segaard Andersen, VD:

Telefon: 046-286 89 40
E-post: ole.sogaard.andersen@probi.com
Joérn Andreas, CFO:

Telefon: 046-286 89 41
E-post: jorn.andreas@probi.com

Presentationen finns tillganglig pd www.probi.com och www financialhearings.com
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Om Probi

Probi AB dr eft svenskt
bérsnoterat
bioteknikforetag. Probis
vision dr aft bidra Hll ett
hélsosammare liv genom
att erbjuda effektiv och
véldokumenterad
probiotika med bevisade
hdlsoférdelar baserat pd
vefenskaplig forskning.

Probi, som grundades av
forskare i Sverige 1991,
ar eftt multinationellt
bolag med fyra enheter,
med verksamhet pé mer
an 40 marknader
varlden Sver och
innehar drygt 400
patent i hela vérlden.
Probi omsatte

612 MSEK under 2017.
Probis aktie dr noterad
pd Nasdag Stockholm,
Mid-cap. Probi har cirka
5 000 aktiedgare.

probi.com

Denna information &r sédan information som Probi AB dir skyldigt att offentliggéra enligt EU-s marknadsmissbruksférordning. Informationen
lémnades, genom ovanstdende kontakipersons forsorg, for offentliggérande den 2 maj 2018 kl. 08.00 CET.
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VD kommenterar

Det ar en férmén att f& leda Probi. Efter nérmare tvé ménader som tillférordnad VD stér det
klart fér mig att Probi har en stor potential p& en véxande global marknad och att vi kan flytta
fram véra positioner fér att bli starkare och skapa tillvaxt igen.

Utmanande inledning p& 2018

| enlighet med vara kommentarer i senaste deld&rsrapporten har férsta kvartalet 2018 varit
utmanande. Probi genererade en nettoomsattning under férsta kvartalet pa 119 MSEK, en
minskning p& 34 % med oféréndrade valutakurser. Under kvartalet paverkade
lagerminskningen hos en kund nettoomsattningen negativt med cirka 62 MSEK och vi hade en
ogynnsam fasning av affarer i USA efter en stark avslutning p& 2017. Nu har vi fatt nya
order frén vér stora kund i USA. Detta signalerar en gradvis aterhdmtning frén
lagerminskningen under slutet av andra kvartalet 2018.

Okat genomférande av kommersiella aktiviteter

Vi genomfér nu aktiviteter for att terigen skapa tillvaxt i Probi. Vi férvantar oss att de har
aktiviteterna ska generera organisk tillvéxt pé kvartalsbasis under andra halvéret samt en
férbattring av marginalerna. Det ar dock tydligt att 2018 kommer att bli ett mellandr och vi
forvantar oss aft nettoomsattningen i det kommande kvartalet blir Iagre an motsvarande
period féreg&ende ér.

Vart mél &r att 8ka nettoomsattningen genom en fortsatt geografisk expansion och en
snabbare kommersialisering av var innovationsportfélj. Vér snabba fillvéxt i APAC-regionen,
det langsiktiga avtalet med Cilag i OTC-segmentet samt positiva resultat fréin vér kliniska
studie gdllande férebyggande av benskérhet ar viktiga framsteg under férsta kvartalet 2018.

Jag ar fullt och fast dvertygad om att vi nu skapar férutsattningar for att realisera Probis stora
potential att bli en global ledare och en stark utmanare inom probiotika.

Ole Segaard Andersen, VD
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Probis kunder

Probi erbjuder
experlis inom
probiotika och
samarbeften hela
vdgen frén FolU
till Frdig
produkt for
féretag inom
hdilso- och
livsmedelsbransc
herna. Probis
tillverkning dr
certifierad enligt
GMP [god
tillverkningssed])
och producerar
beprévad och
effektiv
probiotika i
skréddarsydda
format med
leveranstekniker
som ger
mervdrde.
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Viktiga handelser i koncernen

Ole Segaard Andersen utndmndes den 14 mars till tillfsrordnad VD f6r Probi. Ole har dver 30 ars
erfarenhet av bolag med internationell verksamhet. Han har tidigare innehaft positioner som VD fér Systems
Division och Global Vice President Sales, Marketing & Application for Nutrition and Health p& DuPont.
Probi har anlitat ett chefsrekryteringsféretag for att hitta en ny VD som ska utveckla Probis strategier
yherligare och ta bolaget vidare till nasta fas av utveckling och tillvéxt.

En av Probis storsta kunder i Nordamerika inledde en lagerminskning under andra halvaret 2017, men har
nu &terigen bdrjat géra bestdllningar. De férsta orderna har lagts och en gradvis utdkning av leveranserna
kommer att flja under slutet av andra kvartalet.

Efter en stark avslutning p& 2017 visade den nordamerikanska marknaden tecken pé en avmattning under
frsta kvartalet 2018, vilket gjorde kunderna mer farsiktiga. Probi forvantar sig att konsumentmarknaden
under 2018 &ter kommer att visa tillvaxt, framst till féljd av den snabbt véxande e-handelskanalen. Probi
har starkt sin forsaliningsorganisation ytterligare i USA infér denna véntade marknadstillvéxt och for att
kunna dra fordel av sin férméga att tillverka nyckelfardiga produkter som ar mycket viktiga fér e-
handelsmarknaden.

For att ytterligare forstarka affarsutvecklingsarbetet utser Probi nu distributérer pé ett antal viktiga
marknader. Under férsta kvartalet tecknades avtal med nya distributrer i Kina och Italien, tvé av de
viktigaste marknaderna fér probiotiska ingredienser. Darutdver har avtal tecknats i Turkiet, Australien och
Sri Lanka samt med en ny distributér i USA, med fokus p& Functional Food.

Probis strategiska fokus under 2018 ar aft utdka affarsutvecklingsarbetet i APAC-regionen
(Asien/Stillahavsomrédet). Det ledde till en stark tillvaxt under férsta kvartalet frén béde nya och befintliga
kunder genom lanseringar av nya produkter i Australien. En av Probis nya kunder férvarvades under forsta
kvartalet 2018 av ett av de storsta kinesiska kosttillskottsforetagen, och en stor del av deras verksamhet
utgdrs av export av probiotikaprodukter till Kina. Inom Functional Food planerar en kund fér lansering av
en ny s& kallad stickpack-produkt baserad pa Probis LP299V® i Sydkorea. Tillvéxten i APAC drevs
ytterligare av en av Probis befintliga kunder i Indien.

Probiotikasegmentets snabba tillvéxt och ny spénnande forskning kring ménniskans mikrobiota har ékat
intresset fran narliggande branscher fér utveckling av probiotikaprodukter. Probi ér fast beslutet att dra
férdel av de framvéxande majligheterna genom olika utvecklingssamarbeten och strategiska
marknadsallianser. Fér att kunna kommersialisera sin portfélj av bakteriestammar inom OTC-produkter for
egenvdérdssegmentet har Probi under forsta kvartalet 2018 tecknat ett langsiktigt utvecklingsavtal med
Cilag, eft foretag som ingér i Johnson & Johnson Family of Companies. Utvecklingssamarbetet ska
finansieras av Cilag GmbH International. De finansiella villkoren har inte offentliggjorts. Vidare uppnédde
Probi en viktig milstolpe inom FoU-samarbetet med Symrise, Probis storsta aktiedgare, genom lansering av
den férsta gemensamt utvecklade produkten. Diana, en verksamhet inom Symrise-koncernen, ska lansera ett
probiotiskt kosttillskott fér husdjur i Nordamerika under andra kvartalet 2018. Produkten bestar av en unik
formulering av ingredienser, vetenskapligt dokumenterade for att stédja husdjurs smakacceptans, och
innehdller en Probi SELECT™stam samt det patenterade leveranssystemet BIO-tract®.

Probi fortsatter samtidigt att genomfdra sitt omfattande kliniska program med maélet att utdka
produktportfélien inom bade nya och befintliga indikationsomréden. Under férsta kvartalet uppnédde Probi
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stora framgéngar i en klinisk studie genom positiva resultat som stédjer utvecklingen av ett
probiotikakoncept for forebyggande av benskérhet. Detta ar ett nytt omréde fér probiotika och en helt ny
indikation for Probi. Studien, som omfattade kvinnor i klimakteriet, gav de férsta belaggen for att
aldersrelaterad benskérhet kan minskas betydligt med probiotika. Antalet produktlanseringar inom
benhalsa har dkat, men Probis probiotiska stammar kommer att vara en av de forsta probiotiska
produkterna inom omrédet.

Forsaliningsutveckling
Forsta kvartalet

Under férsta kvartalet uppgick Probis nettoomsattning till 119,2 MSEK (187,4), vilket motsvarar en
minskning om 68,2 MSEK eller 36 % jamfért med férsta kvartalet 2017. Omréknat med valutakurser frén
féregéende ar hade nettoomsattningen i férsta kvartalet varit 5,1 MSEK hdgre, motsvarande en minskning
av nettoomsattningen med 34 % jamfért med samma kvartal féregdende ér. Under férsta kvartalet
paverkades nettoomsattningen negativt med cirka 62 MSEK till féljd av lagerminskningen hos en av Probis
storsta kunder i Nordamerika. Efter ett férsaljningsrekord i Probis dvriga nordamerikanska verksamhet
under figrde kvartalet 2017 ledde en ogynnsam orderfasning till en svag start p& 2018.

Nettoomsdttning per segment

Probis affarsverksamhet @r organiserad i tv& rérelsesegment med varsin ansvarig chef: Consumer
Healthcare (CHC) och Functional Food (FF). Inom segmentet Consumer Healthcare utvecklar, tillverkar och
marknadsfér Probi probiotika till I&kemedelsbolag och andra féretag specialiserade pé probiotika och
egenvérdsprodukter. Intakterna genereras genom varuférsaljning i bulk och konsumentférpackning. Inom
segmentet Functional Food utvecklas livsmedel som innehaller Probis probiotika. Detta sker i samarbete med
ledande livsmedelsforetag. Intakterna bestar huvudsakligen av royalties baserade p& samarbetspartnerns
férsalining. Inga affarstransaktioner férekommer mellan de olika segmenten.

ISEK Q1 2018 Q1 2017

CHC FF Totalt CHC FF Totalt
Nettoomsdttning 109,555 9,651 119,206 178,420 8,980 187,400
Rorelsekostnader -108,415 -6,403 -114,818 -131,711 -6,998 -138,709
Rorelseresultat (EBIT) 1,140 3,248 4,388 46,709 1,982 48,691
Resultat fran finansiella poster — — -170 — — 2,631
Resultat fore skatt - - 4,218 - - 51,322

Nettoomsattningen inom Consumer Healthcare minskade med 68,9 MSEK till 109,6 MSEK (178,4). Den
minskade omsattningen inom Consumer Healthcare under kvartalet berodde till stor del p&
lagerminskningen och en svag efterfrégan i Nordamerika i bérjan av aret.

Nettoomsattningen inom Functional Food uppgick till 9,7 MSEK (2,0). Omsattningen i affarssegmentet
gynnades av en positiv underliggande volymtillvéxt och oférandrade royaltynivéer i Sverige samt ett bra
kvartal fér Functional Food-verksamheten i Nordamerika.
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Nettoomsdttning per region

TSEK Q1 2018 Q1 2017 Heldr 2017
Sverige 14,660 12,358 53,818
Ovrigo Europa 4,492 10,927 35,598
Nordamerika 80,584 154,094 477,057
Ovriga vérlden 19,470 10,021 45,771
Totalt 119,206 187,400 612,244

Under forsta kvartalet 2018 genererade Probi 68 % av sin nettoomsattning i Nordamerika. Omsattningen i
regionen minskade med 73,5 MSEK, eller 48 %, till féljd av lagerminskningen hos en av Probis stérsta
kunder samt ogynnsam orderfasning. Ovriga vérlden stod fér Probis starkaste forsaljningstillvéxt med en
dkning om 94 % eller 9,4 MSEK jamfdrt med samma kvartal féregéende ér. Den har utvecklingen berodde
framst p& en stark tillvaxt fr nya och befintliga kunder i Australien och Indien. Omsattningen i Ovriga
Europa uppgick till 4,5 MSEK, en minskning med 59 % jamfért med samma period féregéende ér. |
Ovriga Europa kunde Probi inte bygga vidare pa den positiva forsaljningstrenden fran foregaende ar, som
till stor del berodde pa ett stdrre kundavtal som tecknades under 2016. Yterligare aktiviteter har initierats
med maélet att férbatira forsaliningsutvecklingen samt att diversifiera kundportfslien i regionen. Okningen pa
19 % i Sverige var hanférlig till en gynnsam tillvaxt fér Probis béda viktiga kunder inom segmenten
Consumer Healthcare och Functional Food.

Resultat
Roérelseresultat

Under férsta kvartalet uppgick rérelsekostnaderna till 114,8 MSEK (138,7). Varukostnader uppgick till
69,1 MSEK (92,1), en nedgéng med 25 %, och bruttomarginalen sjonk till 42 % (51) till f6ljd av en lagre
férsaliningsaktivitet och eft motsvarande lagre kapacitetsutnyttjande i produktionen. Férsaljnings- och
marknadsféringskostnader var oféréndrade p& 19,0 MSEK (19,1) jamfért med férsta kvartalet 2017.
Administrationskostnaderna uppgick till 17,1 MSEK (16,5), och innehéller en personalrelaterad avsattning
pa 4,5 MSEK. Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till 9,6 MSEK (11,1), vilket &terspeglar Probis
fortsatta satsningar i bolagets program fér kliniska studier.

Inom affdrsomrédet Consumer Healthcare uppgick rérelseresultatet for forsta kvartalet till 1,1 MSEK (46,7),
en minskning med 98 %, motsvarande en rérelsemarginal om 1 %. Rérelseresultatet for forsta kvartalet for
affarsomradet Functional Food uppgick till 3,2 MSEK (2,0), motsvarande en rérelsemarginal om 34 %.
Minskningen av rérelseresultatet for Consumer Healthcare beror framst pa att fasta kostnader inte kunnat
tackas som en féljd av minskad férsélining p& grund av lagerminskningen hos en kund och ogynnsam
orderfasning i USA.

Rérelseresultatet i koncernen fér kvartalet uppgick till 4,4 MSEK (48,7). Justerat fér valutaeffekter uppgick
rorelseresultatet till 4,1 MSEK. Rérelseresultatet har belastats med en personalrelaterad avsatining pé 4,5
MSEK (-).

Finansiellt resultat

Rantekostnader har belastat resultatet med 1,4 (1,6) MSEK.
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Kursvinster och kursférluster som uppstatt i samband valutaomrékning av 1én respektive forandringar i
verkligt varde och realisering av terminskontrakt redovisas i valutakursresultat frén
finansieringsverksamheten. En vinst p& 1,2 MSEK (4,2) uppkom under rapportperioden, medan férsta
kvartalet 2017 omfattade en realiserad vinst fran terminskontrakt som togs for att sakra valutarisker i
finansiella fordringar och skulder.

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt for forsta kvartalet uppgick till 3,3 MSEK (43,1). Skattekostnaden uppgick till 0,9 MSEK
(8,2).

Resultat per aktie

Resultat per aktie for férsta kvartalet uppgick till 0,29 SEK (3,79).

Kassafléde och finansiell stallning
Investeringar

Under kvartalet uppgick investeringar i immateriella anlaggningstillgéngar till 2,2 MSEK (2,9) varav 0,5
MSEK (0,7) avser patent och 1,7 MSEK (2,2) avser utvecklingsutgifter som har aktiverats. Aktiverade
utvecklingsutgifter under forsta kvartalet avser huvudsakligen kliniska studier inom immun- och maghéilsa.
Investeringar i materiella anlaggningstillgéngar var 1,7 MSEK (2,6).

Férandring av likvida medel

Likvida medel 6kade med 4,8 MSEK (46,4 till 160,3 MSEK (149,5). Kassaflédet frén den [5pande
verksamheten minskade med 45,6 MSEK jamfért med férsta kvartalet 2017, framst till f3ljd av minskad
férsalining.

Forskning och Utveckling

Det ambitidsa innovationsprogrammet, inklusive kliniska studier inom sé&val nya som befintliga indikationer,
har bdrjat ge spannande resultat, och ytterligare en klinisk studie med Probis probiotiska stammar har nu
slutforts.

Resultaten stédjer utvecklingen av nya probiotiska produkter inom férebyggande av benskérhet. Den
randomiserade, dubbelblinda, placebokontrollerade studien omfattade 250 kvinnor i klimakteriet.
Studieresultaten visar att Probis probiotiska kosttillskott signifikant minskar benférlusten. Produkten som
testades i studien innehéller en unik kombination av tre egenutvecklade stammar, och gavs dagligen Hill
deltagarna under ett ér. Personerna i placebogruppen uppvisade en signifikant benférlust under den period
som studien pégick. En motsvarande férlust var inte tydlig hos de personer som behandlades med
produkten i studien och jamfért med placebo ledde den probiotiska produkten till en signifikant minskning
av den é&ldersrelaterade benférlusten. Effekten mattes som “Bone Mineral Density” genom DXA-méatningar
(Dual-energy X-ray absorptiometry).

Probi har under forsta kvartalet tecknat eft langsiktigt utvecklingsavtal med Cilag, eft foretag som ingdr i
Johnson & Johnson Family of Companies, fér utveckling av en probiotikaprodukt. Parterna ska gemensamt
utveckla och kliniskt dokumentera ett nytt probiotikakoncept, och darefter lansera en OTC-produkt p& den
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globala marknaden. Med &ver 25 &rs erfarenhet av framgéngsrik utveckling av kliniskt dokumenterad,
hélsofrémjande probiotika, bidrar Probi med probiotikaexpertis till utvecklingssamarbetet.

De framgdngsrika resultaten frén studien med barn som har genetiska anlag fér att utveckla glutenintolerans
har tidigare redovisats, och utvecklingen av ett nytt produktkoncept pabdrjades under forsta kvartalet 2018.
Projektet ar en av finalisterna i 2018 Nutralngredients Awards” inom kategorin “Nutrition Research
Projects”. Studien och dess lovande resultat kommer ocksé aft presenteras pa den kommande konferensen
"VitaFoods Europe” i maj 2018. En uppféljningsstudie for att utvardera om en glutenfri diet eller intag av
probiotika tidigt i livet kan férebygga glutenintolerans (celiaki) kommer nu att utféras med nyfédda barn
med en forhojd risk for att utveckla sjukdomen.

Vid "4 Microbiome R&D & Business Collaboration Congress: Asia/3™ Probiotics Congress”, presenterades
Probis innovationsprogram tillsammans med de senaste resultaten inom indikationer avseende
immunférsvar, j@rnupptag och glutenintolerans. Det finns en tydlig kommersiell potential i APAC-omrédet.
Probis ndrvaro pa konferensen vackte et stort intresse hos séval F&U-féretag som affarsutvecklare, sarskilt
gdllande indikationsomré&den utanfér maghélsa, som immunférsvar och naringsupptag.

Medarbetare

Probi hade vid periodens utgéng 160 (197) anstdllda, 77 (88) kvinnor och 83 (109) man. Medelantalet
anstallda har under kvartalet varit 166 (198).

Transaktioner med ndrstdende

Under rapportperioden fakturerades Probis stérsta dgare, Symrise AG, for 45,4 TSEK () och Probi erhdll
fakturor till eft belopp av 15,8 TSEK () fran Symrise AG. Styrelseledamoten Scott Bush fakturerade arvoden
uppgdende till 71,3 TSEK (-) hanférliga till projekirelaterade konsulttjc@nster via Probiotic Consulting LLC.
Inkdp och férsalining av varor och tjanster till och frén nérstéende parter gors pé marknadsmassig basis.
Inga Svriga transaktioner med ndrstéende férekom under rapportperioden.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

De risker och osdkerhetsfaktorer som Probis verksamhet exponeras for beskrivs pé sidorna 47-48 i den
tryckta arsredovisningen fér 2017. Det bedéms inte ha skett ndgra vasentliga férandringar i dessa risker
eller osckerhetsfaktorer per den 31 mars 2018.

Moderbolaget

Moderbolagets rérelseresultat minskade till 59,7 MSEK (118,6). Periodens resultat uppgick till 7,3 MSEK
(47,3). Moderbolagets investeringar i immateriella och materiella tillgangar uppgick under kvartalet till
2,3 MSEK (3,0). | évrigt hanvisas till informationen fér koncernen.
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Arsstéimma avseende 2017 2 maj 2018, kl.15:00 CET
Delérsrapport Q2, 2018 13 augusti 2018
Delérsrapport Q3, 2018 6 november 2018
Bokslutskommuniké, 2018 13 februari 2019

Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktdren férsakrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande Sversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen stér infér.

Lund, 2 maj 2018

Jean-Yves Parisot

Styrelseordforande

Scoft Bush

Styrelseledamot

Jan Nilsson

Styrelseledamot

Ole Segaard Andersen
VD

Denna kvartalsrapport har inte reviderats av revisor.

Anna Malm Bernsten

Styrelseledamot

Charlotte Hansson

Styrelseledamot

Jonny Olsson

Styrelseledamot
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TSEK Noter Q1 2018 Q1 2017
Nettoomsatining 119,206 187,400
Kostnad fér sélda varor 2 -69,089 -92,103
Bruttovinst 50,117 95,297
Forsdlinings- och marknadsféringskostnader -19,009 -19,113
Forsknings- och utvecklingskostnader 9,617 -11,080
Administrationskostnader -17,103 -16,454
Ovriga rérelseintakter — 4]
Ovriga rérelsekostnader 0 —
Rorelseresultat (EBIT) 4,388 48,691
Finansiella intdkter 208 26
Finansiella kostnader -1,605 -1,577
Valutakursresultat fr&n finansieringsverksamheten 3 1,227 4,182
Finansiellt resultat -170 2,631
Resultat fore skatt 4,218 51,322
Skatt 916 -8,178
Periodens resultat 3,302 43,144
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrakning

Omrakningsdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter 11,005 -6,677

Kassaflddessdkringar 256 -1,717

Skatt att betala pé& dessa komponenter -56 312
Summa &vrigt totalresultat 11,205 -8,082
Summa totalresultat fér perioden 14,507 35,062
Antal utestéende aktier vid rapportperiodens utgang 11,394,125 11,394,125
Antal aktier i genomsnitt 11,394,125 11,394,125
Resultat per aktie 0.29 3.79

Periodens resultat sévél som totalresultat &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedigare. Négon utspédningseffekt forekommer

inte, d& bolaget inte har ndgra utestéende konverteringslan eller teckningsoptioner.

Probi genomférde under 2011 aterkép av egna aktier och dgde vid rapportperiodens slut 250 000 egna aktier vilket motsvarar 2,1

% av det totala antalet aktier. Kvotvérdet per aktie ar 5,00 SEK.

Se not 4 fér justeringar gjorda avseende forsta kvartalet 2017.
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Koncernens rapport éver finansiell stéllning i sammandrag

TSEK 2018-03-31 2017-12-31
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 41,884 41,045
Kundrelationer 307,025 307,946
Teknologier och 8vriga immateriella tillgéngar 137,998 138,993
Goodwill 283,991 279,706
Inventarier, verktyg och installationer 33,674 34,389
Uppskjuten skattefordran 5,897 4,621
Anlaggningstillgangar 810,469 806,699
Varulager 72,923 69,140
Kundfordringar 72,296 59,344
Ovriga kortfristiga fordringar 19,915 20,003
Likvida medel 160,331 155,547
Omsaétiningstillgangar 325,465 304,034
Summa tillgangar 1,135,934 1,110,733
Summa eget kapital 899,242 884,735
Ovriga léngfristiga skulder 5,972 5,781
Langfristiga skulder 5,972 5,781
Banklan 178,809 175,913
Leverantorsskulder 28,600 27,042
Ovriga kortfristiga skulder 23,311 17,262
Korifristiga skulder 230,720 220,217
Summa skulder 236,692 225,998
Summa eget kapital och skulder 1,135,934 1,110,733

Se not 4 fér justeringar gjorda avseende férsta kvartalet 2017.



11 | PROBI AB DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2018

probi

first in probiotics

Koncernens foréndringar i eget kapital

Ovrigt Ackumulerade Balanserat Summa
TSEK Aktiekapital tillskjutet omrgknings- Reserver eget

kapital differenser resultat kapital
Ingédende balans 2017-01-01 58,221 600,205 21,387 299 211,955 892,067
Periodens resultat - - - — 43,144 43,144
Ovrigt totalresultat - — -6,677 -1,405 — -8,082
Utgaende balans 2017-03-31 58,221 600,205 14,710 -1,106 255,099 927,129

Ovrigt  Ackumulerade Balanserat Summa
TSEK Aktiekapital tillskjutet omréaknings- Reserver eget

kapital differenser resultat kapital
Ingéende balans 2018-01-01 58,221 600,205 -43,073 -271 269,653 884,735
Periodens resultat — — - — 3,302 3,302
Ovrigt totalresultat — — 11,005 200 — 11,205
Utgaende balans 2018-03-31 58,221 600,205 -32,068 -71 272,955 899,242

Se not 4 fér justeringar gjorda avseende férsta kvartalet 2017.



12 | PROBI AB DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2018

Rapport éver kassafléden, koncernen

probi

first in probiotics

TSEK Q1 2018 Q1 2017
Periodens resultat 3,302 43,144
Differenser mellan periodens resultat och kassafléde frén I6pande verksamhet
Skatt 916 8,178
Ranteresultat 1,338 1,471
Avskrivningar och utrangeringar 12,777 13,661
Ovriga ej kassaflédespaverkande intékter och kostnader 420 13,226
Kassaflode fére féréndringar i rérelsekapital 18,753 79,680
Forandringar i kundfordringar och évriga kortfristiga tillgéingar -8,624 -298
Féréndring av varulager -2,758 -3,723
Férandringar i leverantdrsskulder och &vriga kortfristiga skulder 8,254 -7,804
Betald skatt -6,778 -13,456
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 8,847 54,399
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -2,194 -2,875
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar -1,724 -2,614
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3,918 -5,489
Betald réinda -1,390 -1,352
Erhéllen rénta 208 -
Utdelning — —
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -1,182 -1,352
Foréndring, netto, av likvida medel 3,747 47,558
Effekt fran férandrade valutakurser 1,037 -1,202
Férandring av likvida medel 4,784 46,356
Likvida medel vid édrets bérjan 155,547 103,136
Likvida medel vid periodens slut 160,331 149,492

Se not 4 fér justeringar gjorda avseende férsta kvartalet 2017.
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TSEK Q1 2018 Q1 2017
Rorelsens intdkter 59,710 118,567
Kostnad for sélda varor -20,430 -38,915
Bruttovinst 39,280 79,652
Rorelseresultat (EBIT) 8,135 50,974
Resultat frén finansiella intékter och kostnader 1,324 6,948
Resultat fore skatt 9,459 57,922
Periodens resultat 7,317 47,298
Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat 200 -1,405
Summa 6vrigt totalresultat 200 -1,405
Summa totalresultat for perioden 7,517 45,893
TSEK Q1 2018 Q1 2017
Anléggningstillgdngar 1,014,872 1,020,052
Omsattningstillg&ngar 154,841 196,206
Summa tillgangar 1,169,713 1,216,258
Eget kapital 948,471 927,664
Obeskattade reserver - 470
Summa langfristiga skulder 4,036 4,036
Kortfristiga skulder 217,206 284,088
Summa eget kapital och skulder 1,169,713 1,216,258
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Noter

1. Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernen

Denna delérsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 "Deldrsrapportering” och érsredovisningslagen.
Del&rsrapportens finansiella rapporter i sammandrag omfattar sidorna 9-18. Upplysningar enligt IAS 34

Del&rsrapportering lamnas saval har som pd annan plats i delarsrapporten. ESMAs riktlinjer for alternativa
nyckeltal har tillampats.

Redovisningsprinciperna som tilldmpats nér denna koncernredovisning upprattats har tillampats konsekvent
fér alla presenterade perioder, om inte annat anges. Fullstandiga redovisningsprinciper éterfinns pé&
sidorna 61-64 i den tryckta arsredovisningen fér 2017.

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som ocksé ér rapporteringsvalutan fér saval
moderbolaget som koncernen. Samtliga belopp som anges @r om inget annat anges avrundade Hill
ndrmaste tusental.

Belopp och siffror inom parentes avser jamférelsesiffror f6r motsvarande period férra &ret. Belopp é@r
uttryckta i svenska kronor (SEK), tusental (TSEK) eller miljontal (MSEK) kronor i enlighet med vad som
angivits.

Moderbolaget

Moderbolaget tilldmpar samma redovisningsprinciper med de undantag och tillagg som stipuleras av "RFR
2 Redovisning for juridiska personer - januari 2018". Deldrsrapporten féljer arsredovisningslagen.
2. Valutaomrakning fran den I6pande verksamheten

| tabellen nedan visas valutakursresultaten frén den [6pande verksamheten som har redovisats under
kostnad for salda varor:

TSEK Q1 2018 Q1 2017
Valutavinster frén den Idpande verksamheten 1,995 4,185
Valutaférluster frén den I6pande verksamheten =1,355 -6,084
Valutaresultat fran den I6pande verksamheten 640 -1,899

3. Valutaomrékning frén den finansiella verksamheten

| tabellen nedan visas valutakursresultaten fran den finansiella verksamheten som har redovisats i det
finansiella resultatet:

TSEK Q1 2018 Q1 2017
Valutavinster fran den finansiella verksamheten 21,044 50,513
Valutaférluster fran den fianasiella verksamheten -19,817 46,331
Valutaresultat fran den finansiella verksamheten 1,227 4,182
4. Goodwill

Den 3 oktober 2016 forvarvade Probi verksamheten Nutraceutix och relevanta tillgangar som ett
inkrédmsforvary. Transaktionen beskrevs i den tryckta d&rsredovisningen fér 2017 i not 5 (Férvary).
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| och med slutférandet av férvarvsanalysen i enlighet med IFRS 3 redovisades justeringar i foregéende ars
rapportperiod som avser det forvary som gjordes.

| féljande tabell &terfinns information om effekterna p& posterna i koncernens rapport dver totalresultat,
rapport éver finansiell stéllning samt kassaflddesanalyser i rapporten fér forsta kvartalet 2017 f6r att kunna
utvardera de justeringar som férvarvet gav upphov till.

Koncernens rapport &ver totalresultatet per den 31 mars 2017

TSEK Publicerat Justering Justerat
Kostnad for sélda varor -90,532 -1,571 -92,103
Forsdlinings- och marknadsféringskostnader -11,558 -7,555 -19,113
Administrationskostnader -18,225 1,771 -16,454
Rorelseresultat (EBIT) 56,046 -7,355 48,691
Skatt -10,832 2,654 -8,178
Periodens resultat 47,844 -4,700 43,144
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrékning

Omrékningsdifferenser vid omrdkning av utléndska verksamheter -6,793 116 -6,677
Summa &vrigt totalresultat -8,198 116 -8,082
Resultat per aktie 4.20 -0.41 3.79

Koncernens rapport &ver finansiell stéllning per den 31 mars 2017

TSEK Publicerat Justering Justerat

Kundrelationer — 352,528 352,528
Teknologier och évriga immateriella tillgéngar 44,028 114,927 158,955
Goodwill 785,670 -482,269 303,401
Uppskjuten skattefordran 4,681 6,415 11,096
Kundfordringar 99,072 522 99 594
Ovriga kortfristiga fordringar 9,770 786 10,556
Summa tillgangar 1,239,419 -7,091 1,232,328
Summa eget kapital 938,478 -11,349 927,129
Ovriga langfristiga skulder 1,117 4,691 5,808
Ovriga kortfristiga skulder 36,300 -433 35,867

Summa eget kapital och skulder 1,239,419 -7,091 1,232,328
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Koncernens rapport éver kassafléden per den 31 mars 2017

TSEK Publicerat Justering Justerat
Periodens resultat 47,844 -4,700 43,144
Differenser mellan periodens resultat och kassafléde frén [8pande verksamhet

Skatt 10,832 -2,654 8,178

Avskrivningar och utrangeringar 6,307 7,354 13,661

Ovriga ej kassaflsdespaverkande intékter och kostnader 13,226 0 13,226
Kassafléde fore forandringar i rérelsekapital 79,680 o 79,680
Foréndringar i kundfordringar och évriga kortfristiga tillgéingar -1,350 1,052 -298
Forandringar i leverantérsskulder och &vriga kortfristiga skulder -6,752 -1,052 -7,804
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 54,399 o 54,399
Féréndring, netto, av likvida medel 47,558 0 47,558
Effekt fran forandrade valutakurser -1,202 0 -1,202
Forédndring av likvida medel 46,356 o 46,356
Likvida medel vid arets bérjan 103,136 o 103,136
Likvida medel vid periodens slut 149,492 o 149,492

5. Definition av alternativa nyckeltal som ej ar definierade enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella métt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att
dessa métt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning. Eftersom inte alla
féretag berdknar finansiella métt p& samma satt, ar dessa inte alltid j@mférbara med matt som anvands av
andra féretag.

Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for métt som definieras enligt IFRS.

Féljande matt redovisas i delarsrapporten:

Rorelseresultat/EBIT

Rérelseresultat/EBIT definieras som periodens resultat fére finansiella intékter och kostnader samt skatt for
perioden.

TSEK Q1 2018 Q1 2017
Periodens resultat 3,302 43,144
Skatt 916 8,178
Finansiellt resultat 170 -2,631

Rorelseresultat (EBIT) 4,388 48,691
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EBITDA

EBITDA definieras som rorelseresultat/EBIT fore av- och nedskrivningar.

TSEK Q1 2018 Q1 2017
Rérelseresultat (EBIT) 4,388 48,691
Avskrivningar och utrangeringar 12,777 13,661
EBITDA 17,165 62,352

EBITDA-marginal
EBITDA-marginal definieras som EBITDA dividerat med nettoomsattning.

Bruttomarginal

Bruttomarginal definieras som bruttoresultat dividerat med nettoomsattning.

Borsvarde per balansdagen

Borsvarde per balansdagen definieras som aktiekursen vid periodens utgang multiplicerat med antalet
utestdende aktier.

Nettoomsattningstillvaxt, oférandrad valuta

Nettoomsattningstillvaxt, oférandrad valuta, definieras som drets nettoomsattning omraknad till féregdende
ars valutakurser dividerat med féregdende &rs nettoomsattning.

Rérelsekostnader

Rérelsekostnader ar summan av kostnad fér salda varor, férséljnings- och marknadsféringskostnader,
forsknings- och utvecklingskostnader, administrationskostnader, dvriga rérelseintakter samt Gvriga
rorelsekostnader.

6. Nettoomsattning fran kundkontrakt

Nedan beskrivs uppdelningen av koncernens nettoomsattning frén kundkontrakt.

Q1 2018 Q1 2017

TSEK CHC FF Totalt CHC FF Totalt
Intékternas férdelning

Varor 108,577 549 109,126 176,122 310 176,432
Royalty, licenser, etc. 978 9,102 10,080 2,298 8,670 10,968
Nettoomsatining fran kundkontrakt 109,555 9,651 119,206 178,420 8,980 187,400
Geografisk marknad

Sverige 6,992 7,642 14,660 5,260 7,098 12,358
Ovriga Europa 4,492 - 4,492 10,927 - 10,927
Nordamerika 78,873 1,729 80,584 152,212 1,882 154,094
Ovriga varlden 19,198 280 19,470 10,021 10,021

Nettoomsattning fran kundkontrakt 109,555 9,651 119,206 178,420 8,980 187,400




