Delarsrapport

Januari-mars 2019

God tillvaxt och starkt kassaflode inleder dret

Viktiga handelser under forsta kvartalet

Nettoomsattningen for forsta kvartalet dkade till 138 MSEK, upp 16 % eller 19 MSEK
jamfort med forsta kvartalet 2018

EBITDA &kade med 11 MSEK, motsvarande 64 %, jamfért med forsta kvartalet 2018

Tidigarelagd éterbetalning av banklén om totalt 60 MSEK, vilket speglar styrkan i
Probis balansrékning och kassafléde

Probi® Osteo f6r prevention av benférlust hos postmenopausala kvinnor under fortsatt
lansering med starkt kundintresse och flertalet planerade kundlanseringar

Finansiell oversikt

Ql Ql Heldr
MSEK

2019 2018 2018
Nettoomsattning 138,2 119,2 604,1
Nettoomséttningstillvéixt, oférandrad valuta, % 10,4% -33,7% -2,2%
Bruttomarginal % 42,0% 42,0% 46,0%
EBITDA 28,2 17,2 154,9
EBITDA-marginal, % 20,4% 14,4% 25,6%
Rorelseresultat (EBIT) 11,3 4.4 101,1
Periodens resultat 8,5 3,3 76,3
Resultat per aktie fére och efter utspéadning, SEK 0,75 0,29 6,69
Aktiekurs per balansdagen, SEK 338,00 438,40 360,00
Borsvarde per balansdagen 3 851,2 4 995,2 4101,9
Se not 5 f5r nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS
Inbjudan till telefonkonferens Kontakt
Datum: 29 april 2019 Tom Rénnlund, VD:
Tid: 10:00 Telefon: +46 46 286 89 40
Telefon: +46 8 50 55 83 69 E-post: trd@probi.com
Deltagare frén Probi: Henrik Lundkvist, CFO:
Tom Rénnlund, VD Telefon: +46 46 286 89 41
Henrik Lundkvist, CFO E-post: henrik.lundkvist@probi.com

Presentationen finns tillganglig p& www.probi.com och www.financialhearings.com
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Om Probi

Probi AB dér ett svenskt
borsnoterat
bioteknikféretag. Probis
vision dr att bidra till ett
hélsosammare liv
genom aft erbjuda
effektiv och
véldokumenterad
probiotika med
bevisade hdlsofordelar
baserat pé vetenskaplig
forskning.

Probi, som grundades
av forskare i Sverige
1991, dr ett
multinationellt bolag
med verksamhet pd Sver
40 marknader vdirlden
éver och innehar éver
400 patent éver hela
vdrlden. Probi omsatte
604 MSEK under 2018.
Probis aktie &r noterad
pd Nasdag Stockholm,
Mid-cap. Probi hade
cirka 4 000 aktiedgare
den 31 december
2018.

probi.com

Denna information ér sédan information som Probi AB ér skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen
Ilémnades, genom ovanstdende kontakipersoners forsorg, for offentliggérande den 29 april 2019 kl. 08.00 CET.
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VD kommenterar

God start pd 2019 med omsattningstillvaxt om 16 %

Probi inleder éret med en god tillvaxt i férhéllande till motsvarande period féregéende ér.
Under forsta kvartalet genererade bolaget en nettoomsattning om 138 MSEK, upp 16 %
(valutajusterat 10 %) jamfort med férsta kvartalet 2018 och en vinstmarginal (EBITDA) om
20 %. Tillvaxten drevs av framgéngar fér Probis produkter och kunder i var EMEA-region
kombinerat med tillvaxt p& den nordamerikanska marknaden baserat pa den tidigare
kommunicerade normaliseringen av en stdrre kunds orderflode.

Bolaget fortsdtter att investera i expansionen pé den asiatiska marknaden (APAC),
framférallt i Kina. Vi expanderar teamet i regionen och arbetar fokuserat med att nd ut fill
fler kunder med véra produkter. Férsta kvartalet var i APAC forsaljningsmassigt
forhallandevis svagt baserat pé& forsenade kundlanseringar. Samtidigt upplever vi en stark
efterfrégan pd véra produkter och raknar med att regionen kommer att bidra med framtida
tillvaxt.

Bolagets [dnsamhet &r fortsatt god och ligger i linje med den l&ngsiktiga malsattningen.
EBITDA i forsta kvartalet 2019 innebar en férbattring jémfort med samma period 2018 om
11 MSEK motsvarande 64 %. Mot bakgrund av bolagets finansiella stéllning och starka
kassafldde har en aterbetalning av bankldn om 60 MSEK genomforts under kvartalet.

Forsta kvartalet som ny VD

Sedan tilltradet vid &rsskiftet har mitt fokus varit p& att méta kunder, leverantérer,
samarbetspartners och medarbetare véarlden 6ver. Jag har métts av stark optimism kring
den fortsatta marknadstillvéixten fér probiotika, i synnerhet behovet fér och efterfrégan pé
valdokumenterade produkter med bevisade halsofordelar, helt i linje med Probis
produktportfélj. Dessutom har vi inom Probi stora majligheter att ytterligare férstarka var
position som en global, industriellt integrerad partner med unika produkter genom starkt
kommersiellt fokus, geografisk expansion, expanderad produktionskapacitet samt en
ambitids agenda inom affdrsutveckling och strategiska investeringar.

Probis malsattning att vaxa snabbare @n den globala probiotikamarknaden star fast. Mot
bakgrund av styrkan i vér produktportfélj kombinerat med kvaliteten och ambitionen hos
véra medarbetare ar jag full av tillfarsikt i forverkligandet av detta.

Tom Ronnlund, VD
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Probis kunder

Probi erbjuder
expertis inom
probiotika och
samarbefen
inklusive forskning
och utveckling,
tillverkning,
produktkoncept och
leverans av firdig
produkt till kunder
inom hdlso- och
livsmedelsbransche
rna. Probis
tillverkning ér
certifierad enligt
GMP (god
tillverkningssed))
och producerar
beprévad och
effektiv probiotika i
skréddarsydda
format med
leveranstekniker
som ger mervdrde.
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Viktiga handelser i koncernen

Marknad

P& den nordamerikanska marknaden fortsatter Probi se en ckad efterfraga pé bulk- och
koncentratprodukter, delvis drivet av en tydlig trend av dkade krav hos kunderna fér anvandning av mer
valdokumenterade probiotiska stammar. Under férsta kvartalet fortsatte Probi lansera nya produkter il
bade nya och existerande kunder.

I mars hdlls Natural Product Expo West i Kalifornien, en méssa som samlar éver 85 000 besdkare. Bland
de stora trenderna under detta &r dterfanns vaxtbaserade livsmedelsprodukter och maghélsa. Ménga av
Probis probiotiska stammar passar utmarkt fér vaxtbaserade applikationer sésom havre och soja. Probi har
pagdende produktutvecklingsprojekt med béde stora och mindre aktérer inom livsmedelsindustrin.

Lanseringen av Probi® Osteo, for prevention av benférlust hos postmenopausala kvinnor, fortskrider och
kundlanseringar finns planerade i samiliga regioner (Americas, EMEA och APAC). Konceptet fortsatter
vicka uppmarksamhet bland kunder och méter den véxande efterfrégan pé halsoprodukter fér kvinnor p&
den globala marknaden.

Regionen EMEA uppvisar ett starkt férsta kvartal med fillvéxt p& 63 % jamfort med féregdende é&r. Detta ar
resultatet av det riktade arbete som gjordes under forra &ret i regionen dér bédde gamla och nya kunder
bidrar fill tillvaxten. Arbetet med att 8ka Probis ndrvaro i regionen fortsatter och i februari hdlls Probiota, en
av de viktigaste konferenserna inom probiotikaindustrin, i Kpenhamn. 350 beslutsfattare frén industrin var
narvarande och Probi fick mycket uppméarksamhet bade for presentationen av Probi® Osteo konceptet samt
évriga aktiviteter i samband med konferensen.

Regionen APAC uppvisade stark tillvaxt under fjolaret men hade en svagare inledning av 2019. Detta
forklaras i huvudsak av férsenade lanseringar av planerade produkter i kundledet. Under kvartalet har ett
av Kinas ledande vitaminféretag lanserat tvé nya probiotiska produkter, en inriktad pé kvinnor i fertil &lder
baserat pé Probis Jarn koncept, samt en produkt till barn innehéllande Probi® Plantarum 6595. Probi har
aven signerat ett nytt licens- och distributdrsavtal med ett féretag i Australien. Féretaget kommer med hjalp
av marknadsféring riktad till apotekare och annan medicinsk personal lansera probiotikaprodukter frén
Probi under andra kvartalet.

Probi tecknade i slutet av 2017 ett avtal med ett globalt FMCG-féretag (fast-moving consumer goods)
gdllande lansering av en Functional Food-produkt innehéllande Probis bakterie fér maghalsa i
Nordamerika. Mot bakgrund av omprioriteringar i produkistrategin fér den specifika produkten har
samarbetspartnern beslutat att avsluta samarbetet i fortid. Probi kommer fortsatta féra diskussioner med
partnern kring andra potentiella affarsmaijligheter samtidigt som man arbetat parallellt med projekt hos
andra aktdrer som bolaget raknar med att kunna materialisera framéver.

Forskning och utveckling

En klinisk studie med 326 gravida kvinnor avslutades under kvartalet och resultatanalysen har initierats.
Studien, som &r randomiserad, dubbelblind, och placebo-kontrollerad, har genomférts p&
médravardskliniker i sédra Sverige, med syfte att studera effekten av Probi FerroSorb® pé jarnstatus under
graviditet. Under forsta kvartalet har dessutom analysarbetet av resultaten frén de under férra éret
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avslutade kliniska studierna inom sport och stress fortsatt och tillsammans med marknadsavdelningen har
kommunikationsplaner fér de olika studierna initierats.

En av Probis viktigaste framgangar under 2018 var det lyckade utfallet av den kliniska studien av
postmenopausala kvinnor, som bekraftade att benférlust efter klimakteriet kan minskas med probiotika.
Produkten lanseras nu under konceptnamnet Probi® Osteo och ett manuskript har tagits fram fér publicering
av resultaten.

| samarbetsprojektet inom hudvard tillsammans med Symrise AG har ett postbiotiskt kosmetiskt koncept
utvecklats fér anvéndning for torr och kénslig hud. Produkten lanserades vid In-cosmetics global fair, Paris,
och vann strax efter kvartalets slut pris i BSB Innovation Awards inom kategorin aktiva ingredienser.

Forsaliningsutveckling
Forsta kvartalet

Under forsta kvartalet 2019 uppgick Probis nettoomsattning till totalt 138,2 MSEK (119,2), vilket motsvarar
en dkning med 19,0 MSEK eller 16 % jamfért med motsvarande period féregaende ér. Okningen beror
framst p& god tillvéxt hos kunder i EMEA-regionen samt normalisering av en storre kunds orderfléde som
negativt péverkade férsta kvartalet 2018. Omraknat med valutakurser frén féregéende &r var
nettoomsattningen i forsta kvartalet 131,6 MSEK, motsvarande en dkning med 10 % jamfért med samma
kvartal féregdende ér.

Nettoomsdttning per segment

Probis affarsverksamhet &r organiserad i tva affdrsomraden: Consumer Healthcare (CHC) och Functional
Food (FF). Inom Consumer Healthcare utvecklar, tillverkar och marknadsfar Probi probiotika till Iakemedels-
och halsobolag samt kunder specialiserade p& probiotika och egenvérdsprodukter. Intékterna genereras
genom varuférsélining i alltifrén révaror i bulk till fardigproducerade produkter i slutlig
konsumentférpackning. Inom Functional Food utvecklas livsmedel som innehéller Probis probiotika. Detta
sker i samarbete med ledande livsmedelsforetag. Inga affarstransaktioner férekommer mellan de olika

affdrsomrédena.
TSEK Q1 2019 Q1 2018

CHC FF Totalt CHC FF Totalt
Nettoomsdattning 128 106 10063 138 169 109 555 9651 119 206
Rorelsekostnader -120 727 -6 137 -126 864 -108 415 -6 403 -114 818
Rorelseresultat (EBIT) 7 379 3 926 11 305 1140 3248 4 388
Resultat frén finansiella poster = = -373 — — -170
Resultat fore skatt - - 10 932 - - 4 218

Under kvartalet kade nettoomsattningen fér Consumer Healthcare med 18,6 MSEK motsvarande 17 %.

Okningen berodde till stor del p& en normalisering av en stérre kunds orderfléde som negativt paverkade
forsta kvartalet 2018. Nettoomsattningen inom Functional Food dkade med 0,4 MSEK motsvarande 4 %.
Omsattningen gynnades framférallt av nya initiativ i APAC-regionen samt kad férséljning i Americas.
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Nettoomsdttning per region

TSEK Q1 2019 Q12018 Helar 2018
EMEA 33 760 20 662 100 351
Americas 93 797 80 983 444 315
APAC 10 612 17 561 59 451
Totalt 138 169 119 206 604 117

Under forsta kvartalet stod regionen Americas (Nord- och Sydamerika) fér 68 % av Probis totala
nettoomsattning. Nettoomsattningen i denna region dkade med 12,8 MSEK motsvarande 16 %, till stor del
drivet av en normalisering av en stdrre kunds orderfléde. | regionen APAC (Asien och Stillahavsomrédet)
minskade nettoomsattningen med 6,9 MSEK motsvarande -40 % jamfort med férsta kvartalet foregéende ér
p g a forsenade lanseringar i kundledet pé framférallt den kinesiska marknaden. Férsaliningen i EMEA
(Europa, Mellanastern och Afrika) dkade med 13,1 MSEK motsvarande 63 % jamfdrt med motsvarande
period féregdende ar. Okningen ar hanférlig fill nya kunder men Gven tillvéxt for Probis nyckelkunder inom
Consumer Healthcare.

Resultat
Rorelseresultat (EBIT)

Rérelsekostnaderna for forsta kvartalet uppgick till 126,9 MSEK (114,8), vilket framférallt &r drivet av
hdgre kostnad fér sélda varor i samband med en dkad volym men Gven en &kad satsning pé kommersiella
resurser i Americas och APAC. Bruttomarginalen férblev oférandrad jamfart med motsvarande period
féregdende ar och uppgick till 42 % (42) av nettoomsattningen. Férsaljnings- och
marknadsféringskostnader om 26,9 MSEK (19,0) dkade som en félid av de utokade kommersiella
resurserna i regionerna Americas och APAC. Administrationskostnaderna uppgick till 12,2 MSEK (17,1). 1
jamforelsesiffran ingar en personalrelaterad avsatining pé 4,5 MSEK. Forsknings- och utvecklingskostnader

uppgick till 7,8 MSEK (9,6).

Rérelseresultatet for affarsomrédet Consumer Healthcare uppgick till 7,4 MSEK (1,1) fér perioden,
motsvarande en rorelsemarginal om 6 % (1). Rorelseresultatet for affarsomradet Functional Food uppgick ill
3,9 MSEK (3,2), motsvarande en rérelsemarginal p& 39 % (34).

Rorelseresultatet i koncernen for forsta kvartalet uppgick till 11,3 MSEK (4,4). Justerat for valutaeffekter
uppgick rorelseresultatet till 12,2 MSEK.

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet i koncernen fér férsta kvartalet uppgick till -0,4 MSEK (-0,2). Rantenettot har
belastat resultatet med -0,8 (-1,4) MSEK. Kursvinster och kursforluster vid omrakning av l&n i annan valuta
redovisas i valutakursresultat frén finansieringsverksamheten. En valutavinst om 0,5 MSEK (1,2) uppkom
under rapportperioden.

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt for forsta kvartalet uppgick till 8,5 MSEK (3,3). Skattekostnaden uppgick till 2,4 MSEK
(0,9).
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Resultat per aktie

Resultat per aktie for forsta kvartalet uppgick till 0,75 SEK (0,29).

Kassafléde och finansiell stéllning
Investeringar

Under férsta kvartalet uppgick investeringar i immateriella anléggningstillgangar till 2,1 MSEK (2,2) varav
0,6 MSEK (0,5) avser patent och 1,5 MSEK (1,7) avser utvecklingsutgifter som har aktiverats. Investeringar
i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 2,5 MSEK (1,7).

Forandring av likvida medel

Likvida medel minskade med 30,5 MSEK (+4,8) till 168,8 MSEK (160,3) under forsta kvartalet. Detta
inkluderade en amortering av banklan om 60,0 MSEK (-}, som redovisas i kassaflédet fran
finansieringsverksamheten. Kassaflédet frén den I6pande verksamheten dkade med 26,5 MSEK jamfort
med motsvarande period 2018, vilket kan férklaras av en positiv utveckling av béde rérelseresultatet och
rorelsekapitalet.

Medarbetare

Probi hade vid periodens utgang 165 (160) anstallda, varav 48 % (48) kvinnor. Medelantalet anstdllda
under forsta kvartalet 2019 uppgick till 163 (166).

Transaktioner med narstdende

Under érets forsta kvartal har inga transaktioner skett med Probis storsta dgare, Symrise AG. Fér
motsvarande period 2018 fakturerades Symrise AG for 45,4 TSEK och Probi erhdll fakturor till eft belopp
av 15,8 TSEK. Under érets forsta tre ménader har inga transaktioner skett med styrelseledaméter. For
motsvarande period 2018 fakturerade styrelseledamoten Scott Bush arvoden uppgéende till 71,3 TSEK.
Inga dvriga transaktioner med narstdende férekom under rapportperioden.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

De risker och osdkerhetsfaktorer som Probis verksamhet exponeras f6r beskrivs pé sidorna 47-48 i den
tryckta &rsredovisningen for 2018. Det beddms inte ha skett nagra vasentliga férandringar i dessa risker
eller osakerhetsfaktorer per den 31 mars 2019.

Moderbolaget

Under forsta kvartalet 6kade moderbolagets rérelseintakter till 75,4 MSEK (59,7). Resultat efter skatt
uppgick till 15,3 MSEK (7,3). Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgéngar uppgick till
2,1 MSEK (2,3). | 8vrigt hanvisas till informationen fér koncernen.
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Finansiell kalender

Arsstamma avseende 2018 7 maj 2019
Delérsrapport Q2, 2019 19 juli 2019
Delérsrapport Q3, 2019 25 oktober 2019
Bokslutskommuniké, 2019 11 februari 2020

Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktdren férsakrar att denna delérsrapport ger en rativisande Sversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen stér infor.

Lund, 29 april 2019

Jean-Yves Parisot Anna Malm Bernsten
Styrelseordfdrande Styrelseledamot
Scott Bush Charlotte Hansson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Iréne Corthésy Malnoé Jan Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Jonny Olsson Tom Rénnlund
Styrelseledamot VD

Rapporten har ej varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.
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TSEK Noter Q1 2019 Q12018
Nettoomsétining 2 138 169 119 206
Kostnad for salda varor 3 -80 098 -69 089
Bruttovinst 58 071 50117
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -26 944 -19 009
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 807 9617
Administrationskostnader -12 172 -17.103
Ovriga rérelseintakter 157 —
Rorelseresultat (EBIT) 11 305 4 388
Finansiella intakter 351 208
Finansiella kostnader -1 228 -1 605
Valutakursresultat fré&n finansieringsverksamheten 4 504 1227
Finansiellt resultat -373 -170
Resultat fore skatt 10 932 4 218
Skatt -2 399 916
Periodens resultat 8 533 3 302
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrékning

Omrékningsdifferenser vid omrdkning av utléandska verksamheter 32 103 11 005

Kassaflodessdkringar -1 131 256

Skatt att betala pé dessa komponenter 242 -56
Summa Svrigt totalresultat 31 214 11 205
Summa totalresultat for perioden 39 747 14 507
Antal utestdende aktier vid rapportperiodens utgéng 11394 125 11394 125
Antal aktier i genomsnitt 11394 125 11394 125
Resultat per aktie 0,75 0,29

Periodens resultat séval som totalresultat &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedgare. Nagon utspédningseffekt forekommer

inte, d& bolaget inte har ndgra utestéende konverteringslén eller teckningsoptioner.

Probi genomférde under 2011 &terkdp av egna aktier och Ggde vid rapportperiodens slut 250 000 egna aktier vilket motsvarar

2,1 % av det totala antalet aktier. Kvotvérdet per aktie ér 5,00 SEK.
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Koncernens rapport dver finansiell stéllning i sammandrag

TSEK 2019-03-31 2018-12-31
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 44 699 44 294
Kundrelationer 315 654 311177
Teknologier och dvriga immateriella tillgangar 139 685 138 424
Goodwill 315 027 304 561
Inventarier, verktyg och installationer 100 639 29 162
Uppskjuten skattefordran 3 694 1530
Anlaggningstillgangar 919 398 829 148
Varulager 69 492 68 676
Kundfordringar 102 071 106 188
Ovriga kortfristiga fordringar 6 478 6119
Likvida medel 168 801 199 299
Omsdtiningstillgangar 346 842 380 282
Summa tillgangar 1 266 240 1 209 430
Summa eget kapital 1 069 869 1 028 398
Ovriga léngfristiga skulder 60 296 6772
Langfristiga skulder 60 296 6 772
Banklan 58 616 118 481
Leverantérsskulder 32 368 31459
Ovriga kortfristiga skulder 45 091 24 320
Kortfristiga skulder 136 075 174 260
Sunma skulder 196 371 181 032
Summa eget kapital och skulder 1 266 240 1 209 430
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Ovrigt  Ackumulerade Summa
. . 1L . Balanserat
TSEK Aktiekapital tillskjutet omrdknings- Reserver eget
. . resultat
kapital differenser kapital
Ing&ende balans 2018-01-01 58 221 600 205 -43 073 -271 269 653 884 735
Periodens resultat - - - - 3302 3302
Ovrigt totalresultat — — 11 005 200 — 11205
Summa fotalresultat - - 11 005 200 3 302 14 507
Utdelning — — — - — —
Summa transaktioner med aktiedgare - - — — - -
Utgaende balans 2018-03-31 58 221 600 205 -32 068 71 272 955 899 242
Ovrigt  Ackumulerade Summa
. . o o Balanserat
TSEK Aktiekapital tillskjutet omréknings- Reserver eget
. . resultat
kapital differenser kapital
Utgé&ende balans 2018-12-31 58 221 600 205 23 930 139 345903 1 028 398
Effekter av IFRS 16 implementering 1723 1723
Ingéende balans 2019-01-01 58 221 600 205 23 930 139 347 627 1 030 122
Periodens resultat — — — — 8 533 8 533
Ovrigt totalresultat — - 32103 -889 — 31214
Summa fotalresultat - — 32 103 -889 8 533 39 747
Utgaende balans 2019-03-31 58 221 600 205 56 033 750 356 160 1 069 869
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TSEK Q1 2019 Q1 2018
Periodens resultat 8 533 3 302
Differenser mellan periodens resultat och kassafléde fran 16pande verksamhet
Skatt 2 399 916
Ranteresultat 784 1338
Avskrivningar och utrangeringar 16 912 12777
Ovriga ej kassaflédespaverkande intékter och kostnader 229 420
Kassaflode fore foréndringar i rorelsekapital 28 857 18 753
Férandringar i kundfordringar och évriga korffristiga tillg&ngar 3838 -8 624
Féréndring av varulager 1385 2758
Férandringar i leverantérsskulder och dvriga kortfristiga skulder 4746 8 254
Betald skatt -3 493 -6 778
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 35 333 8 847
Férvarv av immateriella anlaggningstillgéngar -2 148 -2 194
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar -2 505 -1724
Avyttring av materiella anlaggningstillgéngar - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 653 -3 918
Betald rénta -1 000 -1 390
Erhallen rénta 351 208
Amortering av banklén -60 000 -
Betalda leasing&taganden -3 002 -
Utdelning = -
Kassafléde frén finansieringsverksamheten -63 651 -1 182
Férandring, netto, av likvida medel -32 971 3747
Effekt fran fdrandrade valutakurser 2 473 1037
Foréndring av likvida medel -30 498 4 784
Likvida medel vid arets bérjan 199 299 155 547
Likvida medel vid periodens slut 168 801 160 331
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Sammanfattning av moderbolagets finansiella rapporter

TSEK Q1 2019 Q12018
Rérelsens intékter 75 420 59 710
Kostnad fér sé&lda varor -23 955 -20 430
Bruttovinst 51 465 39 280
Rorelseresultat (EBIT) 19 937 8 135
Resultat fran finansiella intékter och kostnader -148 1324
Resultat fére skatt 19 789 9 459
Periodens resultat 15 272 7 317
TSEK Q1 2019 Q1 2018
Periodens resultat 15 272 7 317
Kassaflodessakringar -1 131 256
Skatt att betala pé dessa komponenter 242 -56
Summa Svrigt totalresultat -889 200
Summa totalresultat for perioden 14 383 7 517
TSEK 2019-03-31 2018-12-31
Anlaggningstillgangar 968 360 968 122
Omsathningstillgangar 160 325 205 806
Summa tillgangar 1 128 685 1173 928
Eget kapital 1 020 921 1 006 539
Summa langfristiga skulder 4 035 4 076
Kortfristiga skulder 103 729 163 313
Sunma eget kapital och skulder 1 128 685 1173 928
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Noter
1. Redovisnings- och varderingsprinciper
Koncernen

Denna delérsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 “Delérsrapportering” och arsredovisningslagen.
Deldrsrapportens finansiella rapporter i sammandrag omfattar sidorna 8-16. Upplysningar enligt IAS 34
Del&rsrapportering lamnas saval har som p& annan plats i delarsrapporten. Esmas riktlinjer for alternativa
nyckeltal tillampas.

Redovisningsprinciperna som tilldmpats nér denna koncernredovisning upprattats har tillampats konsekvent
fér alla presenterade perioder, om inte annat anges. Fullstandiga redovisningsprinciper éterfinns pé
sidorna 60-63 i den tryckta arsredovisningen for 2018.

IFRS 16 Leasing har ersatt IAS 17 den 1 januari 2019. Probi har endast ett begrénsat antal avtal som
péverkas av den nya standarden. Dessa avtal avser framst hyreskostnader for lokaler och féretagsbilar,
men dven nagra avial hanférliga till produktionsutrustning. Probi har tillampat den férenklade
dvergé&ngsmetoden.

| tabellen nedan visas effekten av IFRS 16 pa& éppningsbalanserna 2019:

TSEK

Tillgéangar per 1 januari 2019

Nyttjandevarde tillgéngar 71729
Forutbetalda kostnader -1 071

Skulder per 1 januari 2019

Leasingskulder 70 658
Uppskijuten skattefordran 237
Ovriga langfristiga skulder -1 960
Nettoeffekt pa eget kapital 1723
Aterstéende leasingbetalningar for operativa leasingkontrakt per 31 december 2018 78 589
Undantagna leasingkontrakt -1 081

Korttidsleasingavtal -135

Leasingavtal med légt varde -946
Effekter av diskontering med genomsnittlig marginell l&nerénta per 1 januari 2019 -6 850
Redovisade skulder héinférliga till initial berdkning av IFRS 16 per 1 januari 2019 70 658

Skulder hanférliga till finansiell leasing per 31 december 2018
Leasingskulder per 1 januari 2019 70 658
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Q1 2019
Avskrivningar leasingkontrakt 3412
Hyreskostnader 3614
Rorelseresultat 202
Finansiella kostnader -576
Skatt 89
Periodens resultateffekt for forsta kvartalet 2019 -285

Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor (SEK) som ocksé ar rapporteringsvalutan fér séval

moderbolaget som koncernen. Samtliga belopp som anges ér om inget annat anges avrundade Hill

ndrmaste tusental SEK.

Belopp och siffror inom parentes avser jamfdrelsesiffror for motsvarande period férra aret. Belopp ar
uttryckta i svenska kronor (SEK), tusental (TSEK) eller miljontal (MSEK) kronor i enlighet med vad som

angivits.

Moderbolaget

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen med de undantag och tillagg som
stipuleras av “RFR 2 Redovisning for juridiska personer”. Deldrsrapporten féljer érsredovisningslagen.

2. Nettoomsattning fran avtal med kunder

Nedan féljer en uppstallning av koncernens nettoomséttning frén avtal med kunder:

TSEK Q1 2019 Q1 2018

CHC FF Totalt CHC FF Totalt
Intdkternas férdelning
Varor 126 978 947 127 925 108 577 549 109 126
Royalty, licenser, etc. 1128 9116 10 244 978 9102 10 080
Nettoomséttning frén kundkontrakt 128 106 10063 138 169 109 555 9 651 119 206
Geografisk marknad
EMEA 26 179 7 581 33 760 13 020 7 642 20 662
Americas 91746 2051 93797 79 254 1729 80 983
APAC 10 181 431 10 612 17 281 280 17 561
Nettoomséttning frén kundkontrakt 128 106 10063 138 169 109 555 9 651 119 206
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3. Valutaomrékning frén den |6pande verksamheten

| tabellen nedan visas valutakursresultaten frén den I8pande verksamheten som har redovisats under
kostnad fér salda varor:

TSEK Q1 2019 Q1 2018
Valutavinster frdn den |6pande verksamheten 2110 1995
Valutaférluster frén den I6pande verksamheten -767 -1 355
Valutaresultat fran den I6pande verksamheten 1343 640

4. Valutaomrdkning fran den finansiella verksamheten

| tabellen nedan visas valutakursresultaten fran den finansiella verksamheten som har redovisats i det
finansiella resultatet:

TSEK Q1 2019 Q1 2018
Valutavinster fran den finansiella verksamheten 611 21044
Valutaférluster frén den fianasiella verksamheten -107 -19 817
Valutaresultat fran den finansiella verksamheten 504 1227

5. Definition av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella nyckeltal i delérsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget
anser att dessa métt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning. Eftersom
inte alla féretag berdknar alternativa nyckeltal pé samma satt, ar dessa inte alltid j@mférbara med nyckeltal
som anvands av andra féretag. Dessa métt ska emellertid inte betraktas som en erséttning for finansiella
nyckeltal som krévs i enlighet med IFRS.

Féljande alternativa nyckeltal redovisas i delérsrapporten:
Rorelseresultat/EBIT

Rorelseresultat/EBIT definieras som periodens resultat fore finansiella intakter och kostnader samt skatt for
perioden.

TSEK Q1 2019 Q1 2018
Periodens resultat 8 533 3 302
Skatt 2 399 916
Finansiellt resultat 373 170

Rorelseresultat (EBIT) 11 305 4 388
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EBITDA

EBITDA definieras som rérelseresultat/EBIT fére av- och nedskrivningar.

TSEK Q1 2019 Q12018
Rorelseresultat (EBIT) 11 305 4 388
Avskrivningar och utrangeringar 16 912 12777
EBITDA 28 217 17 165
Ovriga alternativa Definition / Berdkning Syfte

nyckeltal:

Rérelsemarginal

Definieras som rérelseresultat dividerat
med nettoomsattning

Anvdnds till att méta rérelsens
[6nsamhetsgrad

EBITDA-marginal

Definieras som EBITDA dividerat med
nettoomsattning

Anvands fér att méta rérelsens
|6nsamhetsgrad fére av- och
nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar

Bruttomarginal

Definieras som bruttoresultat dividerat med
nettoomsattning

Anvénds for att méta
produktlénsamheten

Borsvarde per
balansdagen

Definieras som aktiekursen vid periodens
utgéng multiplicerat med antalet
utestéende aktier

Anvéands till ot mata bolagets bérsvarde
vid periodens utgéng

Nettoomsdttnings-
tillvaxt, oférandrad
valuta

Definieras som &rets neftoomsdttning
omrdknad till fsregdende @rs valutakurser
dividerat med féreg&ende drs
nettoomsdttning

Anvénds for ot mata underliggande
nettoomsattningstillvaxt

Rérelsekostnader

Definieras som summan av kostnad fér
sélda varor, férsaljnings- och
marknadsféringskostnader, forsknings- och
utvecklingskostnader,
administrationskostnader, évriga
rérelseintékter samt dvriga
rorelsekostnader

Anvénds till att mdta summan av
rorelsens totala kostnader fore finansiellt
resultat och skatt




