Delarsrapport

Januari-mars 2020

En solid start p& dret

Viktiga handelser under forsta kvartalet

e Nettoomsattningen dkade med 14 % (11 % valutajusterat) till 158 MSEK (138 MSEK).
o EBITDA-marginalen uppgick till 19 % (20 %) och férsémrades p g a en mindre férdelaktig

produkimix samt 8kade kostnader i samband med en tempordr produktionsstérning.

o Joint venture med Viva5 Corporation inom nya marknadsnischer.

o Fordjupat samarbete med stérre amerikansk kund.

o Tre nya personer fill ledningsgruppen inom HR, Marknad och Férsaljning samt R&D.

Finansiell oversikt

MSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec
2020 2019 2019
Nettoomsdttning 157,8 138,2 626,2
Bruttomarginal % 39,0% 42,0% 46,6%
EBITDA 29,9 28,2 183,4
EBITDA-marginal, % 18,9% 20,4% 29,3%
Rérelseresultat (EBIT) 11,0 11,3 111,5
Periodens resultat 10,7 8,5 85,9
Resultat per aktie fére och efter utspédning, SEK 0,94 0,75 7,54
Aktiekurs per balansdagen, SEK 161,00 338,00 222,00
Borsvarde per balansdagen 1834,5 3 851,2 2 529,5
Se not 5 fér nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS
Inbjudan till telefonkonferens Kontakt

Datum: 24 april 2020
Tid: 10:00
Telefon: +46 (0)8 50 55 83 50

Deltagare frén Probi:

Tom Rénnlund, VD
Henrik Lundkvist, CFO

Tom Rénnlund, VD:

Telefon: +46 (0)46 286 89 40
E-post: trd@probi.com

Henrik Lundkvist, CFO:

Telefon: +46 (0)46 286 89 41
E-post: henrik.lundkvist@probi.com

Presentationen finns tillganglig p& www.probi.com och www.financialhearings.com
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Om Probi

Probi AB dr et svenskt
bérsnoferat
bioteknikforetag. Probis
vision dr att bidra #ll ett
hélsosammare liv genom
att erbjuda effektiv och
vdldokumenterad
probiotika med bevisade
hélsoférdelar baserat pd
vetenskaplig forskning.

Probi, som grundades
av forskare i Sverige
1991, ar et
multinationellt bolag
med verksamhet pd Sver
40 marknader vdirlden
éver och innehar éver
400 patent éver hela
vdirlden. Probi omsatte
626 MSEK under 20189.
Probis aktie &r noterad
pd Nasdag Stockholm,
Mid-cap. Probi hade
cirka 4 000 aktiedgare
den 31 december
20179.

probi.com

Denna information dr sédan information som Probi AB ér skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen Iémnades, genom ovanstdende kontakipersoners forsorg, for offentliggérande den 24 april 2020 kI, 08.00 CET
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VD kommenterar

En solid inledning p& 2020

Aret har bérjat bra fér Probi med en tillvéxt pa 14 %
jamfort med féregdende ér trots den globala covid-19-
krisen. Vér EBITDA-marginal minskade fill 19 % vilket
forklaras av en mindre férdelaktig produktmix i kvartalet
och engangskostnader, bland annat orsakat av en
tempordr produktionsstrning.

Vi har under kvartalet sett ett tydligt dkat intresse for
véra immunprodukter pé alla marknader med
tidigarelagda och utékade ordrar vilket sannolikt &r en

effekt av covid-19-epidemin.

Vi har utékat samarbetet med en av véra stérsta kunder i region Americas i samband med en
storre uppdatering av kundens produktsortiment. Detta innebar ett bredare leveransatagande
for Probi och kommer att ge positiva volymeffekter framéver men kan ocksé innebéra dkad
variation i férsaljning och bruttomarginal mellan kvartalen under 2020.

| vért strategiska arbete att utveckla verksamheten mot nya marknadsnischer har vi inlett ett
l&éngsiktigt samarbete med det amerikanska halsokostbolaget Viva5 Corporation. Vért
gemensamagda bolag VivaPro ska utveckla vetenskapligt validerade probiotikaprodukter med
eft attraktivt och konsumentvanligt format inom omréden som ligger utanfér Probis nuvarande
karnverksamhet. Samarbetet kommer inte att generera néagra signifikanta intékter under 2020.

Produktionen i véra anldggningar i USA fortgér med endast smérre stdrningar i logistikkedjan
for narvarande, covid-19-krisen ill trots. Vi har vidtagit omfattande sckerhetsatgarder for att
sakerstalla produktionen och minimera risker for smittspridning. Vi har aven sakrat var
leveransforméga genom underleverantarer for det fall ytterligare restriktioner i de omréden dar
vi ar verksamma skulle p&verka var egen produktion. Den p&géende uppgraderingen av
tillverkningsenheten i Redmond fortldper enligt plan med endast négon mindre férsening.

Vi har inlett et strategiskt arbete med Sversyn av véra finansiella mél. Avsikten &r att
presentera dessa mél i samband med kvartalsrapporten fér andra kvartalet.

Under kvartalet har vi aven valkomnat tre nya medlemmar i vér ledningsgrupp.

| dessa turbulenta och bekymmersamma tider glads vi &t ett 6kat intresse for vé&ra produkter
och att vér orderbok i nartid ser bra ut. Det ar samtidigt for tidigt att avgdra hur bestéende
efterfragan ar. Stora ordrar i nuldget kan vara tecken p& hamstring i konsumentledet och vi
raknar med att intdkterna kan komma att variera mellan kvartalen under ret. Farutsatt aft
covid-19-krisen inte forvarras ytterligare och att vara medarbetare inte drabbas végar jag
andé saga att heléret 2020 ser ljust ut for Probi.

Tom Rénnlund, VD
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Probis kunder

Probi erbjuder
expertis inom
probiotika och
samarbefen
inklusive forskning
och utveckling,
tillverkning,
produktkoncept och
leverans av fardig
produkt till kunder
inom hélso- och
livsmedelsbransche
rna. Probis
tillverkning dr
certifierad enligt
GMP [god
tillverkningssed)
och producerar
beprévad och
effektiv probiotika i
skréddarsydda
format med
leveranstekniker
som ger mervdrde.
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Viktiga handelser i koncernen
Marknad

Probi har férdjupat samarbetet med en av de stérsta kunderna i USA i samband med en
produktuppdatering som kunden genomfér, vilket bland annat innebar en bredare leverans av
bakteriestammar till produkten.

| Europa har ett antal produktlanseringar skett med befintliga kunder bland annat i ltalien, Tyskland och
Island. | Frankrike har en ny kund etablerats med en férsta order och i Polen har Probi® Osteo lanserats.

APAC-regionen har praglats av lagre aktivitet men Probi har trots det haft ett stabilt kvartal med en stérre
order av Probi Defendum® frén en koreansk kund och av Probi Ferrosorb® frén en australiensisk kund.

Affarsutveckling

Probi har etablerat eft strategiskt samarbete med det amerikanska bolaget Viva5 Corporation genom det
gemensamdgda bolaget VivaPro i syfte atft utveckla konsumentvénliga probiotikaprodukter inom nya
marknadsnischer och bredda utbudet f6r bédda bolagen. Bolaget kommer att fokusera p& sporformande
bakterier (Bacillus coagulans) vars egenskaper liknar mislksyrabakteriernas men som &r mer robusta och tal
hdgre temperaturer. Detta ger majlighet att bredda affaren till fler typer av livsmedelsprodukter som
exempelvis drycker, bars, flingor och olika pulverprodukter. Tillsammans med Viva5, som har léng
erfarenhet av sporformande bakterier, har bolaget bildats for att kunna studera bakterietypen och dess
potentiella kommersiella tillampningar. VivaPro égs till 51 % av Viva5 Corporation och till 49 % av Probi,
som har en option att férvarva majoriteten i bolaget senare.

Tillverkning

Tillverkningsanldggningen i Redmond upplevde driftsstérningar under n&gra veckor i februari men var
tillbaka pé& full kapacitet i mars. Med anledning av covid-19 har omfattande sakerhetsatgarder vidtagits vid
bada tillverkningsanlaggningarna for att sékra produktion och skydda personal och hittills har inga
kundleveranser paverkats.

Organisation

Basudha Bhattarai-Johansson fillirédde som Vice President HR och Shane Judge som Vice President Global
Sales & Marketing under kvartalet. Hanne Risager-Romedahl tilliréder som Vice President Research &
Development under sommaren 2020. Alla tre ingér i ledningsgruppen.
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Forsaliningsutveckling
Forsta kvartalet

Under férsta kvartalet 2020 uppgick Probis nettoomsattning till totalt 157,8 MSEK (138,2), vilket var en
dkning med 19,6 MSEK eller 14 % jamfért med motsvarande period féregaende ar. Justerat for
valutakurseffekter uppgick nettoomsattningen till 153,6 MSEK motsvarande en dkning med 11 %.

Rorelsesegment

Probi anvander tre rérelsesegment vilket verensstémmer med hur bolaget ar organiserat. Segmenten
baseras pa en geografisk indelning och utgdrs av regionerna Americas (Nord- och Sydamerika), EMEA
(Europa, Mellandstern och Afrika) samt APAC (Asien och Stillahavsomradet). Samtliga segment séljer
probiotika till lakemedels- och halsobolag samt kunder specialiserade p& probiotika och
egenvérdsprodukter. Intkterna genereras genom varuférsalining i alltifrén révaror i bulk till
fardigproducerade produkter i slutlig konsumentfdrpackning. Dessutom utvecklas livsmedel som innehéller
Probis probiotika, vilket sker i samarbete med ledande livsmedelsforetag. Intdkterna frén detta kommer fran
varuférsalining men dven genom royalty. | Americas finns tv& egna tillverkningsenheter varav en
fermenteringsenhet i Redmond, Washington och en produktions- och férpackningsenhet i Lafayette,
Colorado. Ingen uppfdlining gérs avseende féretagets tillgangar p& segmentniva.

Jan-mar 2020 Jan-mar 2019
TSEK
Americas EMEA APAC Total Americas EMEA APAC Total
koncem koncem
Nettoomsattning 114924 29736 13107 157 767 93797 33760 10612 138 169
Kostnad fér sélda varor 79148 -11318 -5719 -96 185 -65042 -11159 -3897 -80 098
Bruttovinst 35776 18418 7 388 61582 28755 22601 6715 58071

Under kvartalet stod Americas f6r 73 % av Probis totala nettoomséttning. Nettoomséttningen i denna region
6kade med 21,1 MSEK motsvarande 22 %. Okningen mot féregdende ar forklaras av en hégre forsaljning
till séval nya som befintliga kunder men ocksé av att férsta kvartalet 2019 var svagt fér regionen.
Bruttovinsten 6kade med 7,0 MSEK eller 24 %, vilket i sin helhet ar hanforligt till den dkade
nettoférsdliningen och bruttomarginalen uppgick till 31 % (31).

Forsaliningen i EMEA minskade med 4,0 MSEK motsvarande 12 %. Minskningen férklaras av att ca 8
MSEK i royaltyintkter i EMEA har omférdelats till varuférsalining och delvis dverfarts till region Americas
samt att férsta kvartalet foregdende ar hade en positiv lanseringseffekt fran en ny turkisk kund. Bruttovinsten
minskade med 4,2 MSEK eller 19 %. Bruttomarginalen minskade till 62 % (67) och forklaras av den
marginaleffekt som uppstér genom omférdelningen mellan royaltyintékter och varuférsalining.

Asien paverkades av omfattande nedstangningar under kvartalet p& grund av covid-19, vilket medférde att
nykundsbearbetningen var lagre @n normalt och att vissa planerade projekt har senarelagts. Samtidigt har
efterfrégan frén befintliga kunder varit god och omsattningen i regionen ékade med 24 % motsvarande en
kning om 2,5 MSEK. Okade satsningar p& lanseringar i fler asiatiska marknader innebdr hogre
regulatoriska kostnader vilket péverkar bruttovinsten som endast ékade med 0,7 MSEK eller 10 %.
Bruttomarginalen minskade till 56 % (63).
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Resultat
Rorelseresultat (EBIT)

Rérelsekostnaderna for férsta kvartalet uppgick till 146,8 MSEK (126,9) vilket innebar en &kning om 19,9
MSEK. Okningen forklaras av hégre tillverkningskostnader i samband med 6kade volymer, men éven av en
tempordr produktionsstorning samt en oférdelaktig produktmix. Sammantaget innebar detta att
bruttomarginalen minskade jamfort med forsta kvartalet foregéende ar och uppgick till 39 % (42).
Forsalinings- och marknadsféringskostnader minskade till 25,5 MSEK (26,9) d& det genomférdes farre
kundaktiviteter som en féljd av restriktionerna kring covid-19. Administrationskostnaderna 6kade i kvartalet
som en félid av kade kostnader for affarsutveckling och uppgick till 15,8 MSEK (12,2). Forsknings- och
utvecklingskostnader dkade till 9,3 MSEK (7,8) som en fdljd av 6kad aktivitet i bolagets forskningsprogram.

Rérelseresultatet i koncernen for forsta kvartalet uppgick till 11,0 MSEK (11,3). Justerat for valutaeffekter
uppgick rérelseresultatet till 11,2 MSEK.

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet i koncernen for férsta kvartalet uppgick till 2,6 MSEK (-0,4). Réntenettot inklusive
IFRS 16 uppgick till 0,3 MSEK (-0,6). Vidare uppgick bankkostnader till -0,1 MSEK (-0,2). Kursvinster och
kursforluster vid omrdkning av likvida medel i annan valuta redovisas i valutakursresultat frén
finansieringsverksamheten. En valutakursvinst om 3,1 MSEK (0,5) uppkom férsta kvartalet som féljd av en
svagare svensk krona.

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt for forsta kvartalet uppgick till 10,7 MSEK (8,5). Skattekostnaden uppgick till 2,9 MSEK
(2,4).

Resultat per aktie

Resultat per aktie for forsta kvartalet uppgick till 0,94 SEK (0,75).

Kassafléde och finansiell stallning
Investeringar

Under forsta kvartalet uppgick investeringar i immateriella anlaggningstillgéngar till 2,0 MSEK (2,1) varav
1,2 MSEK (0,6) avser patent och 0,8 MSEK (1,5) avser utvecklingsutgifter som har aktiverats. Investeringar
i materiella anlaggningstillgangar dkade till 5,0 MSEK (2,5), vilket framférallt avser investeringar i
tillverkningsenheten i Redmond.

Férandring av likvida medel

Likvida medel 6kade under forsta kvartalet med 28,1 MSEK (-30,5) till 235,0 MSEK (207,0). Kassaflodet

frén den lépande verksamheten minskade med 3,8 MSEK jamfért med motsvarande period féreg&ende ér
som fdlid av en hagre skattebetalning. | kvartalet har finansieringsavtalet avslutats i fortid som en falid av

den starka likviditeten. Avtalet skulle forfallit i juli 2020.
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Medarbetare

Probi hade vid periodens utgang 165 (165) anstdllda, varav 48 % (48 %) kvinnor. Medelantalet anstallda
under &ret uppgick till 163 (163).

Transaktioner med narstdende

Under férsta kvartalet uppgick Probis intdkter frén dess storsta dgare, Symrise, till ett belopp om 2,2 MSEK
() och avser ingrediensférsaljning for en hudvardsprodukt som tagits fram genom ett samarbete mellan
Probi och Symrise. Inga dvriga transaktioner med narstdende férekom under rapportperioden.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

| samband med covid-19 &r det framforallt riskerna kring férdndrade konsumenttrender och bolagets
varufdrsérining som aktualiseras. Dessa risker tillsammans med 6vriga risker och osdkerhetsfaktorer som
Probis verksamhet exponeras fér beskrivs pa sidorna 44-45 i den tryckta &rsredovisningen fér 2019.

Moderbolaget

Under forsta kvartalet 6kade moderbolagets rorelseintakter till 80,0 MSEK (75,4). Resultat efter skatt
uppgick till 14,4 MSEK (15,3). Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgéngar uppgick ill
2,7 MSEK (2,1). | 6vrigt hanvisas till informationen fér koncernen.

Finansiell kalender

Arsstamma avseende 2019 13 maj 2020
Delérsrapport Q2, 2020 17 juli 2020
Delérsrapport Q3, 2020 21 oktober 2020

Bokslutskommuniké, 2020 9 februari 2021
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktdren férsakrar att denna deldrsrapport ger en réttvisande éversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen stér infor.

Lund, 24 april 2020

Jean-Yves Parisot Jérn Andreas
Styrelseordférande Styrelseledamot
Iréne Corthésy Malnoé Charlotte Hansson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Jonny Olsson Tom R&nnlund
Styrelseledamot VD

Rapporten har ej varit féremal f6r granskning av bolagets revisorer.
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Koncernens rapport 6ver totalresultatet

TSEK Noter  Jan-mar 2020 Jan-mar 2019
Nettoomsétining 2 157 767 138 169
Kostnad fér sélda varor 3 -96 185 -80 098
Brutiovinst 61 582 58 071
Forsdlinings- och marknadsféringskostnader -25 540 -26 944
Forsknings- och utvecklingskostnader -9 324 -7 807
Administrationskostnader -15 759 -12172
Ovriga rérelseintdkter - 157
Rérelseresultat (EBIT) 10 959 11 305
Finansiella intakter 203 351
Finansiella kostnader -669 -1 228
Valutakursresultat frén finansieringsverksamheten 4 3072 504
Finansiellt resultat 2 606 -373
Resuliat fore skatt 13 565 10 932
Skatt -2 897 -2 399
Periodens resultat 10 668 8 533
Owrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrékning

Omrékningsdifferenser vid omrékning av utldndska verksamheter 76 946 32103

Kassaflédessakringar -1 392 -1131

Skatt att betala p& dessa komponenter 298 242
Sunmu Svrigt totalresultat 75 852 31 214
Summ fotalresultat for perioden 86 520 39 747
Antal utestdende aktier vid rapportperiodens utgéng 11394125 11394125
Antal akfier i genomsnitt 11394125 11394125
Resultat per aktie 0,94 0,75

Periodens resultat s&vél som totalresultat &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktieéigare. Né&gon utspadningseffekt férekommer
inte, d& bolaget inte har ndgra utest&ende konverteringslén eller teckningsoptioner.

Probi genomférde under 2011 &terkép av egna aktier och dgde vid rapportperiodens slut 250 000 egna aktier vilket motsvarar
2,1 % av det totala antalet aktier. Kvotvardet per aktie ér 5,00 SEK.
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Koncernens rapport dver finansiell stéllning

TSEK 2020-03-31 2019-12-31
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 41 186 42775
Kundrelationer 315274 297 832
Teknologier och &vriga immateriella tillgangar 147 129 141 139
Goodwill 341 771 316 202
Byggnader, Inventarier, verktyg och installationer 53 227 46 785
Nytjanderdtter 61 543 60 535
Uppskjuten skattefordran 7 988 6 008
Anlaggningstillgangar 968 118 911 276
Varulager 76 751 79 497
Kundfordringar 83 643 83 341
Ovriga kortfristiga fordringar 7728 8 534
Likvida medel 235 029 206 960
Omsétingstillgéngar 403 151 378 332
Summ tillgangar 1371 269 1 289 608
Sunm eget kapital 1 238 646 1152 126
Leasingskulder langfristiga 47 206 46 612
Ovriga léngfristiga skulder 5291 4952
Langfristiga skulder 52 497 51 564
Leverantdrsskulder 36 864 37 631
Leasingskulder kortfristiga 15 438 14 556
Ovriga kortfristiga skulder 27 824 33731
Kortfristiga skulder 80 126 85 918
Sunma skulder 132 623 137 482
Sunm eget kopital och skulder 1371 269 1 289 608
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Koncernens forandringar i eget kapital

Owrigt  Ackumulerade
Balanserat  Summa eget

TSEK Aktiekapital tillskjutet omréknings- Reserver f
kapital differenser resultat bz is
Ing&ende balans 2019-01-01 58 221 600 205 23 930 139 347 627 1 030 122
Periodens resultat - - — — 8533 8 533
Ovrigt totalresultat - - 32103 -889 — 31214
Summa fotalresultat — - 32103 -889 8 533 39 747
Utdelning - - — — — —
Summa fransaktioner med aktiedgare — — — — — =
Utgéiende balans 2019-03-31 58 221 600 205 56 033 -750 356 160 1 069 869

Ovrigt Ackumulerade
Balanserat  Summa eget

TSEK Aktiekapital tillskjutet omréknings- Reserver S
. . resultat lapital
kapital differenser
Ing&ende balans 2020-01-01 58 221 600 205 59 969 217 433514 1152126
Periodens resultat - - - - 10 668 10 668
Ovrigt totalresultat — — 76 946 -1 094 — 75 852
Summa totalresultat - — 76 946 -1 094 10 668 86 520

Utgdende balans 2020-03-31 58 221 600 205 136 915 -877 444 182 1 238 646
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Koncernens rapport ver kassafloden

TSEK Jan-mar 2020 Jan-mar 2019
Periodens resultat 10 668 8 533
Differenser mellan periodens resultat och kassafléde frén 16pande verksamhet
Skatt 2 897 2 399
Ranteresultat 320 784
Avskrivningar och nedskrivningar 18 907 16 912
Ovriga ej kassaflédesp averkande intékter och kostnader 899 229
Kassaflode fore forandringar i rorelsekapital 33 691 28 857
Férandringar i kundfordringar och évriga kortfristiga tillgangar 4 663 3 838
Féréndring av varulager 8 244 1385
Férandringar i leverantérsskulder och évriga kortfristiga skulder 1 937 4746
Betald skatt -17 022 -3493
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 31 513 35 333
Forvary av immateriella anlédggningstillgéngar -2 020 -2 148
Férvarv av materiella anlaggningstillgéngar -5 049 -2 505
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 069 -4 653
Betald rdnta -498 -1 000
Erhéllen ranta 95 351
Amortering av banklén — -60 000
Betalda leasingataganden -3 331 -3 002
Utdelning — —
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3 734 -63 651
Férandring, netto, av likvida medel 20710 -32 971
Effekt fran forandrade valutakurser 7 359 2 473
Fordndring av likvida medel 28 069 -30 498
Likvida medel vid periodens bérjan 206 960 199 299

Likvida medel vid periodens slut 235 029 168 801
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Sammanfattning av moderbolagets finansiella rapporter

TSEK Jan-mar 2020 Jan-mar 2019
Rérelsens inflder 79 974 75 420
Kostnad fér sélda varor -29 006 -23 955
Bruttovinst 50 968 51 465
Rorelseresultat (EBIT) 15 448 19 937
Resultat frén finansiella intékter och kostnader 3033 -148
Resultat fore skatt 18 481 19 789
Periodens resultat 14 413 15 272
TSEK Jan-mar 2020 Jan-mar 2019
Periodens resultat 14 413 15 272
Kassaflédessdkringar -1 392 -1131
Skatt att betala p& dessa komponenter 298 242
Sumnu Swrigt totalresultat -1 094 -889
Sunmm fotalresultat for perioden 13 319 14 383
TSEK 2020-03-31 2019-12-31
Anlaggningstillgéngar 975 332 976 497
Omsétiningstillgéngar 191 590 186 145
Sumn tillgéngar 1 166 922 1 162 642
Eget kapital 1121 253 1107 933
Summa langfristiga skulder 4 035 4035
Kortfristiga skulder 41 634 50 674
Summa eget kapital och skulder 1 166 922 1 162 642
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Noter

1. Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernen

Denna delérsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 “Delérsrapportering” och arsredovisningslagen.
Del&rsrapportens finansiella rapporter i sammandrag omfattar sidorna 8-15. Upplysningar enligt IAS 34

Del&rsrapportering lamnas saval har som pa annan plats i delarsrapporten. ESMAs riktlinjer for alternativa
nyckeltal tillampas.

Redovisningsprinciperna som tilldmpats nér denna koncernredovisning upprattats har tillampats konsekvent
fér alla presenterade perioder, om inte annat anges. Fullstandiga redovisningsprinciper aterfinns pa
sidorna 60-63 i den tryckta érsredovisningen for 2019.

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor (SEK) som ocksé &r rapporteringsvalutan fér saval
moderbolaget som koncernen. Samtliga belopp som anges ar avrundade till narmaste tusental SEK om
inget annat anges.

Belopp och siffror inom parentes avser jamférelsesiffror for motsvarande period féregéende ér. Belopp ér
uttryckta i svenska kronor (SEK), tusental (TSEK) eller miljontal (MSEK) kronor i enlighet med vad som
angivits.

Moderbolaget

Moderbolaget tillémpar motsvarande redovisningsprinciper som koncernen med undantag fér IFRS 16
Leasing samt med de undantag och tillagg som framgér av “RFR 2 Redovisning for juridiska personer”.
Deldrsrapporten féljer arsredovisningslagen.

2. Nettoomsattning fran avtal med kunder
Nedan féljer en uppdelning av koncernens nettoomséttning fr&n avtal med kunder:

Jan-mar 2020 Jan-mar 2019
Americas EMEA APAC Totalt Americas EMEA APAC Totalt

TSEK

Intakternas fordelning, kategori

Varor 113133 29331 13089 155553 91506 25807 10612 127 925
Royalty 1791 405 18 2 214 2 291 7 953 — 10 244
Nettoomséttning fran kundkontrakt 114 924 29 736 13 107 157 767 93 797 33 760 10 612 138 169
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3. Valutaomrékning frén den |6pande verksamheten

| tabellen nedan visas valutakursresultaten frén den Idpande verksamheten som har redovisats under
kostnad fér salda varor:

TSEK Jan-mar 2020 __ Jan-mar 2019
Valutavinster frén den I6pande verksamheten 4 281 2110
Valutaférluster frén den 16pande verksamheten -2 700 -767
Valutaresultat fran den I5pande verksamheten 1 581 1343

4. Valutaomrékning fran den finansiella verksamheten

| tabellen nedan visas valutakursresultaten fran den finansiella verksamheten som har redovisats i det
finansiella resultatet:

TSEK Jan-mar 2020 Jan-mar 2019
Valutavinster frén den finansiella verksamheten 3215 611
Valutaférluster frén den finansiella verksamheten -143 -107
Valutaresultat frén den finansiella verlsanheten 3 072 504

5. Definition av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella nyckeltal i deldrsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget
anser att dessa métt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning. Eftersom
inte alla féretag berdknar alternativa nyckeltal pd samma satt, ar dessa inte alltid j@mférbara med nyckeltal
som anvands av andra féretag. Dessa métt ska emellertid inte betraktas som en erséattning for finansiella
nyckeltal som krdvs i enlighet med IFRS.

Féljande alternativa nyckeltal redovisas i deldrsrapporten:

Rérelseresultat (EBIT)

Rérelseresultat (EBIT) definieras som periodens resultat fére finansiella intakter och kostnader samt skatt fér
perioden och anvands for att mata bolagets 16nsamhet.

TSEK Jan-mar 2020 Jan-mar 2019
Periodens resultat 10 668 8 533
Skatt 2 897 2 399
Finansiellt resultat -2 606 373
Rérelseresultat (EBIT) 10 959 11 305
EBITDA

EBITDA definieras som rorelseresultat (EBIT) fore avskrivningar och nedskrivningar och anvands for aft méta
bolagets 16nsamhet.

TSEK Jan-mar 2020  Jan-mar 2019
Rorelseresultat (EBIT) 10 959 11 305
Avskrivningar och nedskrivningar 18 907 16 912

EBITDA 29 866 28 217
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Syfte

Bruttomarginal

Definieras som bruttoresultat dividerat med
nettoomsattning

Anvdnds for att méata
produktlénsamheten

Borsvarde per
balansdagen

Definieras som aktiekursen vid periodens
utgang multiplicerat med antalet
utestéende aktier

Anvands till aft méta bolagets borsvarde
vid periodens utgéng

EBITDA-marginal

Definieras som EBITDA dividerat med
nettoomsdttning

Anvénds for att méta bolagets
[6nsamhetsgrad fére av- och
nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgéngar

Nettoomsdttningstillvéxt
justerat for
valutaeffekter

Definieras som &rets neftoomséttning
omrdknad till fsregdende dérs valutakurser
dividerat med féregdende drs
nettoomsdttning

Anvénds for ot mata underliggande
nettoomsattningstillvaxt

Rorelsekostnader

Definieras som summan av kostnad fér
sélda varor, férsaljnings- och
marknadsféringskostnader, forsknings- och
utvecklingskostnader,
administrationskostnader, évriga
rérelseintdkter samt dvriga
rorelsekostnader

Anvdnds till att méta summan av
bolagets totala kostnader fére finansiellt
resultat och skatt

Rorelsemarginal

Definieras som rérelseresultat dividerat
med netfoomséttning

Anvands till ot méta bolagets
[6nsamhetsgrad




