Delarsrapport
Januari-juni 2018

Aterhdmining i afférsverksamheten och stark

marginalférbatiring

Viktiga héndelser under andra kvartalet
*  Nettoomsattningen ckade frén 119 MSEK till 153 MSEK och EBITDA-marginalen steg
fran 14 % till 28 % jamfort med féregdende kvartal

e Marknadsintroduktion av Probi® Osteo, det nya premiumkonceptet inom benhélsa och
forebyggande av benskérhet, pé Probis sjatte drliga partnerkonferens

o Probi vann 2018 é&rs Nutralngredientsutmarkelse med de lovande
forskningsresultaten for férebyggande av glutenintolerans hos barn

Finansiell dversikt

MSEK Ql1-Q2 Q1-Q2 Heldr
2018 2017 2017
Nettoomsétining 272,4 359,4 612,2
Nettoomsdttningstillvaxt, oféréndrad valuta, % -23,9% 118,3% 38,2%
Bruttomarginal % 44,8% 48,0% 45,4%
EBITDA 59,9 107,1 157,3
EBITDA-marginal, % 22,0% 29,8% 25,7%
Rorelseresultat (EBIT) 32,6 79.8 104,1
Periodens resultat 24,3 59.3 69,1
Resultat per aktie fére och efter utspéadning, SEK 2,13 5,21 6,06
Aktiekurs per balansdagen, SEK 362,80 580,00 340,00
Bérsvarde per balansdagen 4 133,8 6 608,6 3874,0

Se not 5 for nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS

Inbjudan till telefonkonferens = Kontakt

Datum: 13 augusti 2018 Ole Segaard Andersen, VD:

Tid: 10:00 Telefon: 046-286 89 40

Telefon: +46 8 56 64 26 64 E-post: ole.sogaard.andersen@probi.com
Deltagare fran Probi: Jérn Andreas, CFO:

Jérn Andreas, CFO Telefon: 046-286 89 41

E-post: jorn.andreas@probi.com

Presentationen finns tillganglig pd www.probi.com och www.financialhearings.com
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Om Probi

Probi AB dr eft svenskt
bérsnoterat
bioteknikforetag. Probis
vision dr aft bidra Hll ett
hélsosammare liv genom
att erbjuda effektiv och
véldokumenterad
probiotika med bevisade
hdlsoférdelar baserat pd
vefenskaplig forskning.

Probi, som grundades av
forskare i Sverige 1991,
ar eftt multinationellt
bolag med fra
anldggningar, med
verksamhet pé Sver

40 marknader vérlden
oéver och innehar éver
400 patent Sver hela
vérlden. Probi omsatte
612 MSEK under 2017.
Probis aktie dr noterad
pd Nasdag Stockholm,
Mid-cap. Probi har cirka
5 000 aktiedgare.

probi.com

Denna information dr sédan information som Probi AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen

lémnades, genom ovanstdende kontakipersons forsorg, for offentliggérande den 13 augusti 2018 kI. 08.00 CET.
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VD kommenterar
Férbattrad nettoomsattning och vinstmarginal jamfért med férsta kvartalet

Helt enligt vara forvantningar ckade takten i Probis affarsverksamhet under andra kvartalet
och vi levererade en betydande férbattring av vinstmarginalen i linje med vart l&ngsiktiga
mal. Nettoomsattningen under andra kvartalet uppgick till 153 MSEK, en 8kning med

34 MSEK eller 29 % jamfért med féregdende kvartal, och EBITDA-marginalen uppgick il
28 %. Jamfort med nettoomsattningen pa 172 MSEK under andra kvartalet féregéende ér
péverkades omsattningen negativt med 16 MSEK till folid av lagerminskningen hos en av
véra stdrre amerikanska kunder och ett svagt kvartal i Europa. Vi har nu fétt ytterligare
order fér nastkommande kvartal frén kunden som inférde ett lagerminskningsprogram, och
har dérmed &tergatt till ett normalt bestallningsmonster.

Okat genomférande av kommersiella initiativ bérjar ge utdelning

Trots att vi befinner oss alldeles i brjan av att se resultat av véra initiativ fér att cka
kommersiella aktiviteter Gr det mycket uppmuntrande att se den hagre takten aterspeglas i
vért kvartalsresultat. Var nyligen genomférda marknadsintroduktion av Probi® Osteo och
véra nya avtal béde i Kina och med e-handelskunder ér ett direkt resultat av véra
kommersiella initiativ. Att battre omsatta forskningsresultat till kommersiella framgéngar
samt att systematiskt utcka var affarsverksamhet i APAC-regionen kommer fortsatt att vara
viktiga faktorer i expansionen av vér organiska férsaljnings-pipeline.

Férvantningarna for 2018

Blickar vi framét ar var avsikt att bygga vidare p& de framsteg vi har uppnétt i
verksamheten. Vi kan bekrafta forvantningarna for 2018 om att generera l6nsam organisk
tillvéxt kvartalsvis under andra halvéret. Jag ar dvertygad om att Probi har en bra position
och kan utveckla afférsméjligheterna pé en vaxande marknad for att kunna leverera béde
kundvarde och varde till aktieagarna.

Ole Segaard Andersen, VD
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Probis kunder

Probi erbjuder
expertis inom
probiotika och
samarbeten hela
véigen fran FoU Hll
fardig produkt for
féretag inom hdilso-
och
livsmedelsbransche
rna. Probis
tillverkning Gr
certifierad enligt
GMP [god
tillverkningssed)
och producerar
beprévad och
effektiv probiotika i
skréddarsydda
format med
leveranstekniker
som ger mervarde.
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Viktiga handelser i koncernen

Den nordamerikanska marknaden é&tergick till stabil tillvéxt under andra kvartalet 2018. Probiotika fortsatter
att vara en mycket dynamisk kategori med en tillvéxt som &r betydligt hégre én den totala nordamerikanska
marknaden fér kosttillskott. Det finns en fortsatt stark konsumenttrend fér innovativa och mer
valdokumenterade |8sningar som vinner marknadsandelar och gradvis ersétter den tidigare inrikiningen pé
produkter med ménga olika bakteriestammar och en hég andel bakterier. Denna évergéng vantas med
tiden gynna Probi, som har en omfattande klinisk dokumentation, nya innovativa produkter och kapacitet
att leverera nyckelfardiga produkter. Under andra kvartalet i synnerhet 6kade orderingdngen till faljd av
nyligen gjorda innovationer, e-handel och fler affarsavslut. Probis stérre kund i Nordamerika, som
pabérjade ett lagerminskningsprogram under 2017, har nu lagt ytterligare order fér det kommande
kvartalet, vilket aterspeglar Probis férvéntningar om att lagerminskningsprogrammet nu @r avslutat.

Probi har 6kat affarsutvecklingstakten i APAC-regionen, som férvéntas visa en dkad tillvéxt de narmaste
aren. Detta ar et strategiskt fokus for 2018 och har resulterat i en stark omsattningstillvéaxt p& 71 % i
regionen for &rets forsta tva kvartal jamfért med féreg&ende &r. Utdver tillvéxt med befintliga kunder har
Probi tecknat tvé& nya avtal inom gréanséverskridande e-handel i Kina och gynnats av lanseringen av sin
maghdlsoprodukt ProbiMage® i Taiwan under andra kvartalet. Probi har ocksé tecknat ett licens- och
distributionsavtal med ett kinesiskt féretag som sdljer spadbarns- och barnprodukter i Kina och Sydostasien.
Samarbetet dr en del av Probis initiativ fér att etablera nérvaro i Kina, en av vérldens stdrsta marknader for
probiotika. Probi héller for nérvarande pa att utdka sin nérvaro i Asien genom att rekrytera ytterligare
férsaliningsresurser och har pabdrjat aktiviteter for att 6ppna ett férsaljningskontor i Kina.

Atgérder som har initierats fér att forbatira resultatet och diversifiera kundportfélien i EMEA-regionen har
borjat ge utdelning. Under andra kvartalet har ett flertal nya avtal férhandlats fram, daribland pé viktiga
och stora marknader som ltalien, Tyskland och Polen. Probi ingick ocksa eft samarbete med et
brittiskbaserat féretag inom e-handel som ska lansera tvé probiotikatillskott fran Probi med bland annat
patenterad BIO-ract®teknologi under andra halvéret 2018.

Under fiarde kvartalet 2017 meddelades att Probi tecknat ett stort avtal med ett globalt FMCG-bolag (Fast-
Moving Consumer Goods) fér en lansering i Nordamerika av en functional food-produkt som innehéller
Probis bakteriekulturer fér maghdlsa. Under andra kvartalet uppnaddes viktiga milstolpar i férberedelserna
fér lanseringen, som planeras till andra halvaret 2019, och bolaget har nu gétt vidare till planering for
produktion i liten skala. Lanseringen férvantas f& en betydande péverkan pé framtida omsétining och

intakter inom Probis affarsomréde Functional Food, som under 2017 hade en total nettoomséttning pa
34,2 MSEK.

Probis sjatte arliga partnerkonferens “From Clinical Study to Commercialization” arrangerades
framgdngsrikt i slutet av andra kvartalet. | &r blev det nytt deltagarrekord med kunder fran samtliga
regioner. N&gra av branschens mest betydande opinionsbildare deltog ocksd. Antalet deltagare frén
viktiga asiatiska marknader var betydligt hogre i ar, vilket aterspeglar Probis 6kade forsdljningsverksamhet
i regionen. Under konferensen presenterades de senaste rénen inom marknadstrender, konsumentbeteende
och probiotikaforskning av sarskilt inbjudna talare, samtidigt som de deltagande kunderna delade med sig
av inspirerande insikter fran olika marknader.
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Under den é&rliga partnerkonferensen presenterade Probi officiellt sitt nya premiumkoncept inom probiotika,
Probi® Osteo, for férebyggande av benférlust och benskarhet. Frégor kring @ldre kvinnors rérlighet
uppfattas som alltmer prioriterade bland konsumenterna, och Probi® Osteo tillgodoser darmed eft viktigt
kundbehov och drar samtidigt nytta av en vaxande méjlighet p& marknaden. Den nya produkten, som
innehaller en unik och patenterad kombination av tre stammar, kommer att vara bland de férsta probiotiska
produkterna inom det har segmentet. Den bygger pa helt ny klinisk forskning som ger belagg for att
aldersberoende benskdrhet kan minskas betydligt med probiotiska kosttillskott.

Efter rapportperiodens slut meddelade Probi att Jérn Andreas kommer att Idmna sin tjanst som CFO,
preliminart den 31 december 2018, eller vid det tidigare eller senare datum dé en ny CFO kan tilltréda
tignsten. Anledningen ar personliga skal och styrelsen har pabériat rekryteringen av en ny CFO.

Forskning och Utveckling

Innovationsprogrammet med kliniska studier inom saval befintliga som nya indikationsomréden har gett
spannande resultat, och ytterligare kliniska studier med Probis probiotiska stammar héller pé& att slutféras.
De akademiska forskningssamarbetena, som syftar till att identifiera nasta generations probiotika, de tvé
samarbetsprojekten med Symrise inom munhdlsa och hudvard samt det nya projektet tillsammans med
Johnson & Johnson utvecklas val.

Detaljerad information om produkten for att férebygga benskdrhet, utifran det framgangsrika resultatet fréan
en klinisk studie med kvinnor i klimakteriet, har tagits fram. Som tidigare meddelats gav studien belagg for
att &ldersberoende benskdrhet kan minskas betydligt med probiotiska kosttillskott. Produkten som testades i
studien innehdller en unik kombination av tre stammar som intogs dagligen under ett ér.

Under tredje kvartalet 2017 presenterade Probi resultat fran studierna som visade att probiotika frén Probi
stodjer immunférsvaret och kan fordréja utvecklingen av glutenintolerans hos barn med genetiska anlag for
att utveckla detta. Studien och dess lovande resultat presenterades med framgéng pé VitaFoods Europes
konferens i maj, dar projektet vann 2018 érs Nutralngredientsutmarkelse i kategorin Nutrition Research
Project. Konceptet har vackt stor uppmérksamhet b&de bland forskare som arbetar med autoimmuna
metaboliska sjukdomar och inom barnmedicin. Utvecklingen av ett nytt produktkoncept pégér, och en
uppféliningsstudie for att utvardera om en glutenfri diet eller intag av probiotika tidigt i livet kan férebygga
glutenintolerans (celiaki) kommer nu att utféras pé nyfédda barn med en férhajd risk for att utveckla
sjukdomen.

Under andra kvartalet fick Probi ytterligare frégor fran Europeiska myndigheten fér livsmedelssckerhet
(EFSA) avseende sin ansdkan om hélsopdstéende fér jarnupptagningsférméga. Probi har dragit tillbaka sin
ansokan frén vidare bedémning, men har for avsikt att skicka in en ny ansékan efter att ha tagit stéllning fill
EFSA:s fragor.

Inom omradet tarmflora har Probi och Diana, en avdelning inom Symrise Group, lanserat eft
forskningsprogram tillsammans med Université Laval (INAF - Quebec) och NSERC CRSNG (Canada’s
Natural Sciences and Engineering Research Council). Programmet, som |6per 6ver fem &r, har som mal att
utveckla synergistiska kombinationer av prebiotiska polyfenoler och probiotiska bakterier i syfte att
modulera tarmfloran och bidra till en positiv utveckling av tarmvévnaden.
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Forsaliningsutveckling
Andra kvartalet

Under andra kvartalet uppgick Probis nettoomsattning till 153,2 MSEK (172,0), vilket motsvarar en total
minskning om 18,7 MSEK eller 11 % jamfért med andra kvartalet 2017. Omraknat med valutakurser fran
féreg&ende &r hade nettoomsdattningen for andra kvartalet varit 3,9 MSEK lagre, motsvarande en
minskning av nettoomsattningen pa 13 % jamfért med samma kvartal 2017. Nettoomséttiningen under
andra kvartalet féregéende ér paverkades positivt med 16 MSEK av lageruppbyggnaden hos Probis stérre
kund i Nordamerika.

Januari-juni

Probis neftoomsattning under forsta halvaret uppgick till 272,4 MSEK (359,4). Den totala minskningen var
86,9 MSEK eller 24 % jamfért med férsta halvaret 2017. Omraknat med valutakurserna fran féregéende
ar hade nettoomsatiningen for forsta halvaret varit 1,2 MSEK hégre, motsvarande en minskning av
nettoomsattningen pé& 24 % jamfort med samma period foregéende ér. Under forsta halvaret 2018
paverkades nettoomsattningen negativt med cirka 78 MSEK il féljd av lagerminskningen hos en av Probis
storsta kunder i Nordamerika.

Nettoomsdttning per segment

Probis affarsverksamhet &r organiserad i tvé rorelsesegment med varsin ansvarig chef: Consumer
Healthcare (CHC) och Functional Food (FF). Inom segmentet Consumer Healthcare utvecklar, tillverkar och
marknadsfér Probi probiotika till ldkemedelsbolag och andra féretag specialiserade pé probiotika och
egenvardsprodukter. Intakterna genereras genom varuférsalining i bulk och konsumentférpackning. Inom
segmentet Functional Food utvecklas livsmedel som innehaller Probis probiotika. Detta sker i samarbete med
ledande livsmedelsforetag. Intdkterna bestar huvudsakligen av royalties baserade p& samarbetspartnerns
férsalining. Inga aoffarstransaktioner férekommer mellan de olika segmenten.

Q1-Q2 2018 Q1-Q2 2017
ToEK CHC FF Totalt CHC FF Totalt
Nettoomséttning 253 073 19372 272 445 341 520 17 867 359 387
Rorelsekostnader -227 293 -12 537 -239 830 266457 -13118 -279 575
Rorelseresultat (EBIT) 25 780 6 835 32615 75 063 4749 79 812
Resultat frén finansiella poster - — -1 130 - — -4 562
Resultat fore skatt - — 31485 - - 75 250

Nettoomsattningen inom Consumer Healthcare minskade med 88,4 MSEK till 253,1 MSEK (341,5). Den
minskade omsattningen inom Consumer Healthcare under férsta halvéret 2018 berodde fill stor del pa den
ovan namnda lagerminskningen och en svag start p& éret i Nordamerika. Darutéver har férséljningen i
Europa varit lagre an féregaende ar till falid av en svag efterfrégan jamfért med de positiva effekterna frén
en marknadslansering féregdende ér.

Nettoomsattningen inom Functional Food uppgick till 19,4 MSEK (17,9). Omséttningen i affarssegmentet
framjades av en gynnsam underliggande volymtillvéixt och oféréndrade royaltynivéer i Sverige samt ett
tillfredstallande kvartal fér Functional Food-verksamheten i Nordamerika och APAC.
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Nettoomsdttning per region

TSEK Q1-Q2 2018 QI1-Q2 2017  Helér 2017
Sverige 28 306 25010 53 818
EMEA, exklusive Sverige 15 809 21 233 37 961
Nord- och Sydamerika 193 936 292 997 478 979
APAC 34 394 20 147 41 486
Total 272 445 359 387 612 244

Under forsta halvaret 2018 genererade Probi 71 % av sin nettoomsattning i Nord- och Sydamerika.
Omsdattningen i regionen minskade med 99,1 MSEK, eller 34 %, till féljd av lagerminskningen hos en av
Probis storsta kunder samt en svag efterfrégan under bérjan av aret. APAC stod fér Probis starkaste
férsaliningstillvéxt med en kning om 71 %, eller 14,2 MSEK jamfért med samma kvartal féregdende ér.
Den har utvecklingen berodde framst p& en stark tillvaxt fér nya och befintliga kunder i Kina, Australien och
Indien. Omsdattningen i EMEA (exkl. Sverige) minskade med 26 % jamfart med motsvarande period
féregdende ér, till 15,8 MSEK. | Europa minskade férsaliningen framst som eft resultat av férsenade
lanseringar inom ramen fér eft kundavtal som tecknades under 2016. Kunden och Probi har ett nara
samarbete for att férbattra marknadsbearbetningen, dka lanseringstakten och konkurrera effektivare pd
marknaden. Vidare arbetar Probi aktivt med étgarder fér att diversifiera kundportféljen i regionen.
Okningen om 13 % i Sverige var hanférlig till en gynnsam tillvéxt fér Probis bada viktiga kunder inom
segmenten Consumer Healthcare och Functional Food.

Resultat
Rorelseresultat

Under forsta halvéret 2018 uppgick rérelsekostnaderna till 239,8 MSEK (279,6). Varukostnader uppgick
till 150,3 MSEK (186,9), en nedgang med 20 %, och bruttomarginalen sjénk till 45 % (48) av
nettoomsattningen till féljd av en lagre férsaliningsaktivitet och ett motsvarande lagre kapacitetsutnyttjande i
produktionen. Férsaljnings- och marknadsféringskostnader var oférandrade pé& 41,8 MSEK (41,1) jamfort
med forsta halvaret 2017. Kostnaderna fér administration uppgick till 30,9 MSEK (30,9), vilket innehaller
personalrelaterade avsattiningar om 2,9 MSEK (-). Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till 17,9
MSEK (20,9), till f8ljd av gynnsamma tidpunkter fér milstopsbetalningar inom bolagets program fér kliniska
studier.

Inom afférsomrédet Consumer Healthcare uppgick rorelseresultatet for forsta halvaret till 25,8 MSEK
(75,1), en minskning med 66 %, motsvarande en rérelsemarginal om 10 %. Rérelseresultatet for forsta
halvaret for afférsomradet Functional Food uppgick till 6,8 MSEK (4,7), motsvarande en rérelsemarginal
om 35 %. Minskningen i rorelseresultatet fér Consumer Healthcare beror framst pa att fasta kostnader inte
kunnat tackas som féljd av minskad férsalining pa grund av lagerminskningen hos en kund.

Konsoliderat rérelseresultat (EBIT) for forsta halvaret 2018 uppgick till 32,6 MSEK (79,8). Justerat for
valutaeffekter uppgick rérelseresultatet till 32,9 MSEK. Rérelseresultatet har belastats med personalrelaterad
avsdttning pa 2,9 MSEK (-).
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Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet for forsta halvaret 2018 uppgick till -1,1 MSEK (-4,6). Ranteresultatet om
3,0 MSEK (2,9) belastade resultatet, vilket ar i linje med féregéende ér.

Kursvinster och kursforluster som uppstétt i samband med valutaomrékning av lanen respektive féréndring
av verkligt varde och realisering av terminskontrakt redovisas i valutakursresultat frén
finansieringsverksamheten. En vinst p& 1,9 MSEK (-1,5) uppkom under rapportperioden.

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt for forsta halvéret uppgick till 24,3 MSEK (59,3). Skattekostnaden uppgick till 7,2 MSEK
(15,9).

Resultat per aktie

Resultat per aktie for forsta halvaret uppgick till 2,13 SEK (5,21).

Kassafléde och finansiell stallning
Investeringar

Under forsta halvaret 2018 uppgick investeringar i immateriella anlaggningstillgéngar till 5,7 MSEK (9,6)
varav 1,0 MSEK (1,6) avser patent och 4,7 MSEK (8,0) avser utvecklingsutgifter som har aktiverats.
Aktiverade utvecklingsutgifter under forsta halvéret avser huvudsakligen kliniska studier inom immunhalsa
och néringsupptag. Investeringar i materiella anlaggningstillgéngar var 2,4 MSEK (4,5).

Forandring av likvida medel

Under forsta halvéret dkade likvida medel med 39,0 (25,5) till 194,6 MSEK (128,6). Kassaflddet frén den
|6pande verksamheten minskade med 48,1 MSEK jamfart med forsta halvéret 2017, framst till falid av
minskad férsaljning.

Medarbetare

Probi hade vid periodens utgang 160 (194) anstallda, 75 (89) kvinnor och 85 (106) man. Medelantalet
anstdllda har under férsta halvaret 2018 varit 163 (197).

Transaktioner med ndrstdende

Under rapportperioden fakturerades Probis stérsta dgare, Symrise AG, for 45,4 TSEK (—) och Probi erhdll
fakturor till eft belopp av 143,9 TSEK (15,4) fran Symrise AG. Styrelseledamoten Scott Bush fakturerade
arvoden uppgéende till 120,2 TSEK (—) hanférliga till projekirelaterade konsulttjanster via Probiotic
Consulting LLC. Inkdp och férsaljning av varor och tjianster till och frén narstéende parter gérs pa
marknadsmassig basis. Inga dvriga transaktioner med narstdende férekom under rapportperioden.
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Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

De risker och osdkerhetsfaktorer som Probis verksamhet exponeras for beskrivs pé sidorna 47-48 i den
tryckta arsredovisningen fér 2017. Det beddms inte ha skett ndgra vasentliga férandringar i dessa risker
eller osckerhetsfaktorer per den 30 juni 2018.

Moderbolaget

Moderbolagets rorelseresultat minskade till 121,5 MSEK (204,6). Resultat efter skatt for férsta halvéret
uppgick till 20,0 MSEK (62,2). Moderbolagets investeringar i immateriella och materiella tillgéngar
uppgick under férsta halvéret till 5,8 MSEK (10,6). | dvrigt hanvisas till informationen for koncernen.

Finansiell kalender

Del&rsrapport Q3, 2018 6 november 2018
Bokslutskommuniké, 2018 13 februari 2019

Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktdren férsakrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande Sversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen stér infér.

Lund, 13 augusti 2018

Jean-Yves Parisot Anna Malm Bernsten
Styrelseordforande Styrelseledamot

Scott Bush Charlotte Hansson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Iréne Corthésy Malnoé Jan Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Jonny Olsson Ole Segaard Andersen

Styrelseledamot VD
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EY

Building a better
working world

Revisors granskningsrapport

PROBI Aktiebolag org.nr 556417-7540

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for
PROBI Aktiebolag per 30 juni 2018 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning
bestdr av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i ovrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmo den 13 augusti 2018

Ernst & Young AB

Peter Gunnarsson
Auktoriserad revisor
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TSEK Q2 2018 Q2 2017 Q1-Q2 2018 QI-Q2 2017
Nettoomséitining 153 239 171 987 272 445 359 387
Kostnad fér salda varor -81 195 94 772 -150 284 -186 875
Bruttovinst 72 044 77 215 122 161 172 512
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -22 757 -21 944 41767 -41 056
Forsknings- och utvecklingskostnader -8 286 9796 -17 903 -20 877
Administrationskostnader -13775 -14 397 -30 878 -30 851
Ovriga rérelseintakter 1 002 43 1 002 84
Ovriga rorelsekostnader — - — —
Rérelseresultat (EBIT) 28 228 31121 32615 79 812
Finansiella intakter 332 74 540 100
Finansiella kostnader -2 009 -1 617 -3 614 -3 196
Valutakursresultat fran finansieringsverksamheten 716 -5 650 1944 -1 466
Finansiellt resultat -961 -7 193 -1 130 -4 562
Resultat fore skatt 27 267 23 928 31 485 75 250
Skatt -6 307 -7 751 -7 223 -15 929
Periodens resultat 20 960 16 177 24 262 59 321
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrékning

Omrékningsdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter 52 200 -38 878 63 205 -45 556

Kassaflddessakringar -1126 3122 -870 1 405

Skatt att betala pé& dessa komponenter 247 -687 191 -375
Summa Svrigt totalresultat 51 321 -36 443 62 526 -44 526
Summa totalresultat for perioden 72 281 -20 266 86 788 14 795
Antal utestdende aktier vid rapportperiodens utgéng 11394125 11394125 11394125 11394125
Antal aktier i genomsnitt 11394 125 11394125 11394125 11394125
Resultat per aktie 1,84 1,42 2,13 5,21

Periodens resultat sévél som totalresultat &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedigare. Négon utspédningseffekt forekommer
inte, d& bolaget infe har nagra utestdende konverteringslan eller teckningsoptioner.

Probi genomférde under 2011 aterkép av egna aktier och égde vid rapportperiodens slut 250 000 egna aktier vilket motsvarar 2,1

% av det totala antalet aktier. Kvotvardet per aktie ar 5,00 SEK.
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Koncernens rapport éver finansiell stéllning i sammandrag

TSEK 2018-06-30 2017-12-31
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 43 767 41045
Kundrelationer 322 980 307 946
Teknologier och évriga immateriella tillgangar 143 934 138 993
Goodwill 304 187 279 706
Inventarier, verktyg och installationer 33 285 34 389
Uppskjuten skattefordran 3 901 4 620
Anlaggningstillgangar 852 054 806 699
Varulager 79 205 69 140
Kundfordringar 84 382 59 344
Ovriga kortfristiga fordringar 19 888 20 003
Likvida medel 194 562 155 547
Omséttningstillgangar 378 037 304 034
Summa tillgangar 1 230 091 1110733
Summa eget kapital 971 524 884 735
Ovriga langfristiga skulder 6 509 5781
Langfristiga skulder 6 509 5781
Banklan 191 847 175913
Leverantdrsskulder 32012 27 042
Ovriga kortfristiga skulder 28 199 17 262
Kortfristiga skulder 252 058 220 217
Summa skulder 258 567 225 998

Summa eget kapital och skulder 1 230 091 1110733
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Koncernens foréndringar i eget kapital

Ovrigt  Ackumulerade Balanserat Summa

TSEK Aktiekapital tillskjutet omrdknings- Reserver eget
kapital differenser resultat kapital

Ing&ende balans 2017-01-01 58 221 600 205 21 387 299 211 955 892 067
Periodens resultat — — — — 59 321 59 321
Ovrigt totalresultat - — -45 556 1 030 — -44 526
Summa totalresultat — — -45 556 1030 59 321 14 795
Utdelning — — — — -11 394 -11 394
Summa transaktioner med aktiedgare — — — — -11 394 -11 394
Utgaende balans 2017-06-30 58 221 600 205 -24 169 1329 259 882 895 468
Ovrigt  Ackumulerade Balanseraf Summa

TSEK Aktiekapital tillskjutet omrdknings- Reserver eget
kapital differenser resultat kapital

Ingdende balans 2018-01-01 58 221 600 205 -43 073 -271 269 653 884 735
Periodens resultat — — — — 24 262 24 262
Ovrigt totalresultat - - 63 205 -678 — 62 527
Summa totalresultat - — 63 205 -678 24 262 86 789

Utgaende balans 2018-06-30 58 221 600 205 20 132 -949 293915 971 524




13 | PROBI AB DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2018

probi

first in probiotics

Koncernens rapport ver kassafléden

TSEK Q1-Q2 2018 Q1-Q2 2017
Periodens resultat 24 262 59 321
Differenser mellan periodens resultat och kassafléde frén 16pande verksamhet
Skatt 7 223 15929
Ranteresultat 2 963 2946
Avskrivningar och utrangeringar 27 272 27 263
Ovriga ej kassaflédespéverkande intékter och kostnader 569 17 372
Kassaflode fére forandringar i rérelsekapital 62 289 122 831
Férandringar i kundfordringar och &vriga kortfristiga tillgangar -13 269 9 441
Férandring av varulager -4 352 -6 487
Férandringar i leverantdrsskulder och &vriga kortfristiga skulder 14 220 -13 662
Betald skatt -15 369 -20 515
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 43 519 91 608
Férvarv av immateriella anléggningstillgéngar -5 675 -9 632
Férvarv av materiella anléggningstillgangar -2 384 -4 480
Kassafléde fran investeringsverksamheten -8 059 -14112
Betald randa -3215 2770
Erhallen rénta 540 100
Amortering av banklén = -32 063
Utdelning = -11 394
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -2 675 -46 127
Férandring, netto, av likvida medel 32785 31 369
Effekt fran forandrade valutakurser 6 230 5919
Fordndring av likvida medel 39015 25 450
Likvida medel vid arets bérjan 155 547 103 136
Likvida medel vid periodens slut 194 562 128 586
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Sammanfattning av moderbolagets finansiella rapporter

TSEK Q2 2018 Q22017 Q1-Q2 2018 Q1-Q2 2017
Rérelsens intékter 61 827 86 079 121 537 204 646
Kostnad fér sélda varor -18 050 -28 315 -38 480 -67 230
Bruttovinst 43777 57 764 83 057 137 416
Rorelseresultat (EBIT) 15 492 27 325 23 627 78 299
Resultat frén finansiella intékter och kostnader 952 -5 365 2276 1583
Resultat fore skatt 16 444 21 960 25903 79 882
Periodens resultat 12 688 14 938 20 005 62 236
Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat -878 2 435 -678 1030
Summa Ovrigt totalresultat -878 2435 -678 1030
Summa totalresultat for perioden 11 810 17 373 19 327 63 266
TSEK 2018-06-30 2017-12-31
Anlaggningstillgéangar 1 029 285 1011 899
Omsattningstillgangar 158 812 140 015
Summa tillgangar 1 188 097 1151914
Eget kapital 960 282 940 955
Obeskattade reserver — —
Summa lé&ngfristiga skulder 4 036 4 036
Kortfristiga skulder 223 779 206 923
Summa eget kapital och skulder 1 188 097 1151914




15 | PROBI AB DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2018

probi

first in probiotics

Noter

1. Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernen

Denna deldrsrapport ér uppréttad i enlighet med IAS 34 "Deldrsrapportering” och Arsredovisningslagen.
Deldrsrapportens finansiella rapporter i sammandrag omfattar sidorna 10-17. Upplysningar enligt IAS 34

Del&rsrapportering lamnas saval har som pd annan plats i delarsrapporten. ESMAs rikilinjer for alternativa
nyckeltal har tillampats.

Redovisningsprinciperna som tilldmpats nér denna koncernredovisning upprattats har tillampats konsekvent
fér alla presenterade perioder, om inte annat anges. Fullstandiga redovisningsprinciper éterfinns pé
sidorna 61-64 i den tryckta arsredovisningen fér 2017.

IFRS 15 och IFRS 9, som tillampas for rakenskapsér som bérjar den 1 januari 2018, har inte haft nédgon
materiell p&verkan pé rapporteringen av koncernens resultat respektive finansiella instrument. For ytterligare
information hanvisas till sidan 61 i den tryckta &rsredovisningen fér 2017.

IFRS 16 Leasing ersatter IAS 17 frén och med den 1 januari 2019. Operationella leasingavtal kommer att
redovisas p& samma satt som finansiella leasingavtal redovisas i dagsléaget. Probi har pabérjat
férberedelserna fér implementeringen av den nya standarden och utvarderar f6r narvarande den péverkan
som den nya standarden kommer att f& p& bolagets finansiella stallning och resultat.

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som ocksé &r rapporteringsvalutan for saval
moderbolaget som koncernen. Samtliga belopp som anges &@r om inget annat anges avrundade Hill
ndrmaste tusental.

Belopp och siffror inom parentes avser jamférelsesiffror f6r motsvarande period férra &ret. Belopp é@r
uttryckta i svenska kronor (SEK), tusental (TSEK) eller miljontal (MSEK) kronor i enlighet med vad som
angivits.

Moderbolaget

Moderbolaget tilldmpar samma redovisningsprinciper med de undantag och tillagg som stipuleras av "RFR
2 Redovisning for juridiska personer - januari 2018". Deldrsrapporten f8ljer Arsredovisningslagen.

2. Nettoomsattning fran avtal med kunder

Nedan féljer en uppstdlining av koncernens nettoomsattning frén avtal med kunder.
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Q1-Q2 2018 Q1-Q2 2017

TSEK CHC FF Totalt CHC FF Totalt
Intéikternas férdelning

Varor 251 171 1818 252989 337 649 1257 338 906
Royalty, licenser, efc. 1 902 17 554 19 456 3871 16 610 20 481
Nettoomsétining fran kundkontrakt 253073 19372 272445 341520 17867 359 387
Geografisk marknad

Sverige 13 749 14 557 28 306 11145 13 865 25010
EMEA, exklusive Sverige 15 809 — 15 809 21 233 — 21 233
Nord- och Sydamerika 190 303 3633 193936 289 445 3552 292997
APAC 33212 1182 34394 19 697 450 20 147
Nettoomsétining fran kundkontrakt 253073 19372 272445 341520 17867 359 387

3. Valutaomrékning frén den [6pande verksamheten

| tabellen nedan visas valutakursresultaten frén den [6pande verksamheten som har redovisats under
kostnad for salda varor:

TSEK Q2 2018 Q22017 Q1-Q2 2018 Q1-Q2 2017
Valutavinster frén den I6pande verksamheten 2 675 2 465 4 670 6 580
Valutaférluster frén den 18pande verksamheten -648 -1 956 -2 003 -8 039
Valutaresultat fran den I8pande verksamheten 2 027 509 2 667 -1459

4. Valutaomrakning fran den finansiella verksamheten

| tabellen nedan visas valutakursresultaten fran den finansiella verksamheten som har redovisats i det
finansiella resultatet:

TSEK Q2 2018 Q22017 Q1-Q2 2018 Q1-Q2 2017
Valutavinster fran den finansiella verksamheten 13 927 10776 34 972 61 289
Valutaférluster fréin den fianasiella verksamheten -13 211 -16 426 -33 028 -62 756
Valutaresultat fran den finansiella verksamheten 716 -5 650 1944 -1 467

5. Definition av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella métt i delérsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att
dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning. Eftersom inte alla

féretag berdknar finansiella métt pd samma satt, ar dessa inte alltid j@mférbara med métt som anvénds av

andra féretag. Dessa métt ska emellertid inte betraktas som en ersattning for finansiella nyckeltal som krévs
i enlighet med IFRS.

Féljande alternativa nyckeltal redovisas i del&rsrapporten:

Rorelseresultat/EBIT

Rérelseresultat/EBIT definieras som periodens resultat fére finansiella intakter och kostnader samt skatt for
perioden.
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TSEK Q2 2018 Q22017 Q1-Q2 2018 Q1-Q2 2017
Periodens resultat 20 960 16177 24 262 59 321
Skatt 6 307 7751 7 223 15 929
Finansiellt resultat 961 7 193 1130 4 562
Rorelseresultat (EBIT) 28 228 31 121 32 615 79 812
EBITDA

EBITDA definieras som rérelseresultat dividerat med EBIT fére av- och nedskrivningar.

TSEK Q2 2018 Q22017 Q1-Q22018 QI1-Q22017
Rérelseresultat (EBIT) 28 228 31121 32 615 79 812
Avskrivningar och utrangeringar 14 495 13 600 27 272 27 263
EBITDA 42723 44 721 59 887 107 075

Rérelsemarginal

Rérelsemarginal definieras som rérelseresultat dividerat med nettoomsattning.
EBITDA-marginal

EBITDA-marginal definieras som EBITDA dividerat med nettoomsattning.

Bruttomarginal

Bruttomarginal definieras som bruttovinst dividerat med nettoomsattning.

Borsvarde per balansdagen

Bdrsvarde per balansdagen definieras som aktiekursen vid periodens utgéng multiplicerat med antalet
utestdende aktier.

Nettoomsdattningstillvéxt, oféréandrad valuta

Nettoomsattningstillvéxt, oférandrad valuta, definieras som &rets nettoomsatining omréaknad till féreg&ende
ars valutakurser dividerat med foreg&ende érs nettoomsattning.

Rérelsekostnader

Rérelsekostnader @r summan av kostnad fér sélda varor, férsaljnings- och marknadsféringskostnader,
forsknings- och utvecklingskostnader, administrationskostnader, dvriga rérelseintakter samt évriga
rorelsekostnader.



