Delarsrapport
Januari-juni 2019

Fortsatt god tillvaxt under arets andra kvartal

Viktiga handelser under andra kvartalet

e Nettoomsattningen fér andra kvartalet uppgick till 180 MSEK (153), en &kning om
18 % (justerat for valutaeffekter 15 %) jamfért med andra kvartalet 2018

o EBITDA fér andra kvartalet uppgick till 57 MSEK (43), en dkning om 32 % jamfort

med andra kvartalet 2018
o Framgdngsrik avslutad klinisk studie p& 326

friska gravida kvinnor visar signifikant

forbattrad jarnstatus vid intag av Probi FerroSorb®

o Nytt produktkoncept lanserat pa den nordiska marknaden anpassat fér konsumenter
av alla &ldrar med produkterna Probi® Baby, Probi® Gravid, Probi® Family samt

Probi® Active 50+

o Tidigarelagd éterbetalning av lan om 39 MSEK som fljd av ett starkt kassafléde

Finansiell dversikt

MSEK Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun
2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 180,3 153,2 318,5 272,4
Bruttomarginal % 49,8% 47,0% 46,4% 44,8%
EBITDA! 56,5 42,7 84,7 59,9
EBITDA-marginal, %! 31,3% 27,9% 26,6% 22,0%
Rorelseresultat (EBIT) 39,1 28,2 50,4 32,6
Periodens resultat 29,8 21,0 38,4 24,3
Resultat per aktie fére och efter utspédning, SEK 2,62 1,84 3,37 2,13
Aktiekurs per balansdagen, SEK 322,50 362,80 322,50 362,80
Borsvarde per balansdagen 3 674,6 4 133,8 3 674,6 4133,8
Se not 5 fér nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS
! Se not 1 for nyckeltalet exklusive effekt av IFRS 16 leasing
Inbjudan till telefonkonferens Kontakt

Datum: 19 juli 2019
Tid: 10:00
Telefon: +46 8 56 64 27 03

Deltagare fran Probi:

Tom Rénnlund, VD
Henrik Lundkvist, CFO

Tom Rénnlund, VD:

Telefon: +46 46 286 89 40
E-post: trd@probi.com
Henrik Lundkvist, CFO:

Telefon: +46 46 286 89 41
E-post: henrik.lundkvist@probi.com

Presentationen finns tillgénglig p& www.probi.com och www.financialhearings.com
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Om Probi

Probi AB dr ett svenskt
borsnoterat
bioteknikfretag. Probis
vision &r att bidra till ett
hélsosammare liv
genom att erbjuda
effektiv och
véldokumenterad
probiotika med
bevisade hélsofordelar
baserat pd vetenskaplig
forskning.

Probi, som grundades
av forskare i Sverige
1991, ar et
multinationellt bolag
med verksamhet pd Sver
40 marknader vdirlden
éver och innehar éver
400 patent éver hela
véirlden. Probi omsatte
604 MSEK under 2018.
Probis aktie Gr noterad
pd Nasdag Stockholm,
Mid-cap. Probi hade
cirka 4 000 aktiedgare
den 31 december
201]18.

probi.com

Denna information &r sédan information som Probi AB ér skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lémnades, genom ovanstdende kontakipersoners férsorg, for offentliggérande den 19 juli 2019 kl. 08.00 CET
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VD kommenterar

Ett starkt forsta halvar

Probi har under férsta halvéret 2019 levererat en god
tillvéxt med en nettoomsattning om 318,5 MSEK vilket
ar en dkning med 17 % (justerat for valutaeffekter

14 %) jamfért med motsvarande period féregéende
ar. Bolagets EBITDA-marginal uppgick till 27 % under
samma period. Vér tillvéxt, som Sverstiger den
globala marknadstillvéxten, har drivits av framgéngar
for Probis produkter samt nya kunder i EMEA-regionen
kombinerat med tillvéxt p& den nordamerikanska
marknaden baserat p& normalisering av en stérre
kunds orderfléde. Bolagets |dnsamhet &r fortsatt god
och ligger i linje med den langsiktiga mélsattningen.

Vi fortsatter att bygga upp véra kommersiella resurser framférallt i Nordamerika samt pé
den kinesiska marknaden, dér vi ser méjligheter till fortsatt forsaljningstillvaxt och har under
kvartalet valkomnat nya medarbetare fér att kapitalisera p& dessa majligheter. |
Nordamerika ser vi en fortsatt tillvéixt for probiotiska kosttillskott i e-handelskanaler
samtidigt som det skett en avmattning av tillvéxten i traditionella butiker. Vi har under
kvartalet introducerat produktkoncept som passar sarskilt val fér kunder med natbaserad
forsalining. Vi kan dar tillhandahélla attraktiva koncept fér mag-, kvinnohélsa samt starkt
immunforsvar med korta ledtider fr kunder med kampanijdriven férsaljning.

P& den svenska marknaden har lanseringen av ett nytt produktkoncept inletts med
introduktionen av Probi® Baby, Probi® Gravid, Probi® Family samt Probi® Active 50+. Detta
erbjudande kompletterar Probi Mage® samt Probi Frisk® och erbjuder en bred portfdlj av
probiotika anpassat fér konsumenternas skiftande behov genom livet. Vi hoppas med
denna lansering ytterligare stérka vér ledande position p& den svenska marknaden.

Mina fortsatta kontakter med kunder, leverantérer och samarbetspartners under dessa forsta
sex manader som VD gér mig ytterligare dvertygad om att Probi ar val positionerat och
rustat for framtida tillvéxt. Vi ser en tydlig trend med starkt behov av och fortsatt efterfragan
pd valdokumenterade produkter med bevisade halsofdrdelar, helt i linje med Probis
produktportfélj och kompetenser. Som bolag har vi en unik position med stark vetenskaplig
férankring, forskningsfokus samt en integrerad vardekedja som kan betjéna véra kunder.
Med kommersiell och geografisk expansion, en ambitiés agenda inom affarsutveckling och
strategiska investeringar har Probi forutsattningarna att langsiktigt fortsatta leverera en
tillvaxt utéver den globala marknadstillvaxten. Med hjalp av véra nya lanseringar, styrkan i
véra befintliga produkter samt vart hdgkvalitativa team av medarbetare har vi alla verktyg
for att realisera dessa planer och mélséttningar.

Tom Ronnlund, VD
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Probis kunder

Probi erbjuder
expertis inom
probiotika och
samarbefen
inklusive forskning
och utveckling,
tillverkning,
produktkoncept och
leverans av firdig
produkt till kunder
inom hdlso- och
livsmedelsbransche
rna. Probis
tillverkning ér
certifierad enligt
GMP (god
tillverkningssed))
och producerar
beprévad och
effektiv probiotika i
skréddarsydda
format med
leveranstekniker
som ger mervdrde.
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Viktiga handelser i koncernen
Marknad

Forsaliningen pé den nordamerikanska marknaden visade tillvéxt under férsta halvaret och ékade med

18 % jamfort med forsta halvaret 2018 som en féljd av en normalisering av en stérre kunds orderflode.
Probiotika fortsatter att vara en dynamisk kategori i regionen och for att méta efterfrégan erbjuder Probi ett
brett produktutbud omfattande saval premiumprodukter som mer generiska produkter. Det finns en fortsatt
stark trend fér innovativa och mer valdokumenterade 18sningar som vinner marknadsandelar och successivt
ersatter den tidigare inrikiningen p& produkter med manga olika bakteriestammar och en hég andel
bakterier. Denna dvergéng vdntas gynna Probi, som har en omfattande klinisk dokumentation, nya
innovativa |dsningar och kapacitet att leverera fardiga produkter. Under kvartalet lanserades ett flertal nya
produkter till kunder p& den nordamerikanska marknaden.

Probis nyligen introducerade produktkoncept fér forbattrad benhélsa hos postmenopausala kvinnor, Probi®
Osteo fick mycket positiv uppmarksamhet pa Probiota Americas + IPA World Congress i Vancouver i juni.
Probi® Osteo introducerades under slutet av 2018 och &r det férsta kommersiellt tillgangliga koncept for
férebyggande av benférlust och benskarhet hos postmenopausala kvinnor och méter den véxande
efterfrdgan pd halsoprodukter fér kvinnor p& den globala marknaden. Kundlanseringar p&gér och finns
planerade i samtliga Probis regioner (Americas, EMEA och APAC).

Regionen EMEA visar ett starkt forsta halvar med 44 % tillvaxt jamfért med férsta halvéret féregéende ér.
Detta dr ett fortsatt resultat av det riktade arbete som bolaget féretagit i regionen med fokus p& breddning
av kundbasen. | maj hélls branschméssan Vitafoods Europe i Geneve med dver 24 000 besdkare dar Probi
stallde ut. P& méssan presenterades Gven Probi® Osteo infor en fullsatt publik med stort uppvisat intresse.

P& den svenska marknaden &r Probi ledande inom probiotiska kosttillskott och har en dominerande
marknadsandel i apotek och halsofackhandel med Probi Mage® 80-pack som den enskilt stérsta produkten
i hela kosttillskottskategorin'. Under andra kvartalet lanserade Probi tillsammans med var partner pé den
nordiska marknaden en helt ny serie produkter som ar anpassade fér alla éldrar frén spadbarn upp till den
&ldrande konsumenten. Nya produkter till den redan dominerande Probi-familjen ér Probi® Baby, Probi®
Gravid, Probi® Family och Probi® Aktiv 50+.

Regionen APAC uppvisade stark tillvéxt under fjoldret men har haft en svagare inledning pé éaret, vilket
aterspeglades i en 26 % lagre nettoomsattning forsta halvaret jamfért med motsvarande period féregéende
ar. Detta forklaras i huvudsak av férsenade lanseringar av planerade produkter i kundledet. | Kina har
myndigheterna genomfért kade kontroller av den probiotiska marknaden, vilket tempordart lett till ett mer
forsiktigt lanseringsklimat. Dessa kontroller forvéntas langsiktigt gynna Probi med produkter som &r kliniskt
dokumenterade. Under kvartalet har lanseringar gjorts bland annat i Vietnam och Malaysia.

I juni holls Probis &rliga partnerkonferens i Malmé, dar 135 personer deltog fréin 28 lander och 50 féretag.
Deltagarna fick bland annat ta del av den senaste forskningen inom Probi FerroSorb® fér gravida samt
héra presentationer fran kunder i USA, EMEA och APAC. Eventet var mycket uppskattat bland besckarna
och skapar starkta relationer for vidare affarsutveckling.

! Kélla: Nielsen MAT w16 2019
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Forskning och utveckling

Den nyligen avslutade kliniska studien med Probi FerroSorb® visar framgangsrikt effekter pé& férbattrad
j@rnstatus hos friska, gravida kvinnor. Probi FerroSorb® har tidigare visats dka jarnabsorption hos friska
kvinnor i fertil &lder. Studien p& gravida, som var randomiserad, dubbelblind, och placebokontrollerad, har
genomfdrts pd mddravardskliniker i sédra Sverige och har inkluderat 326 gravida kvinnor. Effekten pé
jarnstatus utvarderades och intag av Probi FerroSorb® gav signifikant férbattrad jarnstatus, vilket resulterar i
minskad jarnbrist men ocksd minskad férekomst av anemi (blodbrist), under senare delen av graviditeten
jamfort med kontrollgruppen.

Jarnbrist &r en av de absolut vanligast fsrekommande néringsbristerna och &r speciellt frekvent under
graviditet. Jarnbrist kan leda till anemi, vilket ger upphov till symptom s@som utmattning, svaghet, blekhet,
hjartklappning och andnéd hos den gravida kvinnan. Dessutom kan anemi under graviditeten leda till for
tidig fodsel och lag fédelsevikt, samt dkad mortalitet hos barnen. Traditionella jarntillskott &r for nérvarande
standardbehandling av ja@rnbrist men bara en liten del av det tillférda jarnet tas upp och resterande icke-
absorberat jarn orsakar ofta biverkningar i form av magsmérta och férstoppning samt péverkar
mikrobiotan negativt. D& den positiva sdkerhetsprofilen for Probi FerroSorb® &terigen har bekraftats i
studien med gravida kvinnor utgdr konceptet ett attraktivt alternativ som férebygger uppkomsten av jarnbrist
och anemi i denna kansliga population med stort behov av extra jarn. Probi® Gravid lanseras just nu pa
den svenska marknaden som ett tillskott baserat pa detta koncept samtidigt som det Gven introduceras fill
kunder p& &vriga marknader.

Forsaliningsutveckling
Andra kvartalet

Under andra kvartalet 2019 uppgick Probis nettoomsattning till totalt 180,3 MSEK (153,2), vilket motsvarar
en dkning med 27,1 MSEK eller 18 % jamfért med motsvarande period féregaende ér. Okningen beror pé
god tillvéxt hos kunder i EMEA-regionen samt normalisering av en stérre kunds orderfléde i USA. Justerat
fr valutaeffekter var nettoomsattningen i andra kvartalet 176,6 MSEK, motsvarande en ékning om 15 %
jamfort med samma kvartal féregaende ér.

Nettoomsdttning per segment

Probis affarsverksamhet @r organiserad i tv& affarsomréden: Consumer Healthcare (CHC) och Functional
Food (FF). Inom Consumer Healthcare utvecklar, tillverkar och marknadsfar Probi probiotika till Iakemedels-
och hélsobolag samt kunder specialiserade pé probiotika och egenvérdsprodukter. Intdkterna genereras
genom varuférsalining i alltifrén révaror i bulk till fardigproducerade produkter i slutlig
konsumentférpackning. Inom Functional Food utvecklas livsmedel som innehédller Probis probiotika. Detta
sker i samarbete med ledande livsmedelsféretag. Inga affarstransaktioner férekommer mellan de olika
affdrsomradena.
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TSEK Jan-jun 2019 Jan-jun 2018

CHC FF Totalt CHC FF Totalt
Nettoomsattning 294 872 23592 318 464 253 073 19372 272 445
Rorelsekostnader -255 346 -12727 -268 073  -227 293 -12 537 -239 830
Rorelseresultat (EBIT) 39 526 10 865 50 391 25 780 6 835 32 615
Resultat fran finansiella poster — — -1 476 - — -1 130
Resultat fore skatt — — 48915 — — 31485

Under férsta halvéret skade nettoomséattningen fér Consumer Healthcare med 41,8 MSEK motsvarande
17 %. Okningen berodde till stor del pa en normalisering av en stérre kunds orderflode i USA.
Nettoomsattningen inom Functional Food ékade med 4,2 MSEK motsvarande 22 %, vilket i huvudsak
férklaras av en intakt av engangskaraktar fran det avslutade samarbetet med en global kund inom FMCG
(fast-moving consumer goods).

Nettoomsdttning per region

TSEK Apr-jun 2019 Aprjun 2018 Jan-jun 2019 Janjun 2018
EMEA 29 802 23 453 63 562 44 115
Americas 135 789 112 953 229 585 193 936
APAC 14 705 16 833 25317 34 394
Totalt 180 296 153 239 318 464 272 445

Under forsta halvaret stod regionen Americas (Nord- och Sydamerika) fér 72 % av Probis totala
neftoomsattning. Nettoomsattningen i denna region 6kade med 35,6 MSEK motsvarande 18 % jamfért med
férsta halvéret féregaende ér, till stor del drivet av en normalisering av en stdrre kunds orderfléde. |
regionen APAC (Asien och Stillahavsomradet) minskade nettoomsatiningen med 9,1 MSEK motsvarande
26 % jamfort med férsta halvéret féregdende ér, p& grund av férsenade lanseringar i kundledet p&
framférallt den kinesiska marknaden. Férsaliningen i EMEA (Europa, Mellanéstern och Afrika) kade med
19,4 MSEK motsvarande 44 % jamfort med forsta halvaret féregéende ar. Okningen ér hanférlig till nya
kunder men dven tillvéxt fér Probis nyckelkunder inom Consumer Healthcare.

Resultat
Rorelseresultat (EBIT)

Under forsta halvéret uppgick rorelsekostnaderna till 268,1 MSEK (239,8), vilket framférallt &r drivet av
hégre kostnad fér salda varor i samband med en ékad volym men dven en 6kad satsning pé kommersiella
resurser i regionerna Americas och APAC. Bruttomarginalen férbattrades jamfért med motsvarande period
féreg&ende &r och uppgick till 46 % (45) av nettoomsattningen. Férsaljnings- och
marknadsféringskostnader om 58,3 MSEK (41,8) dkade som en félid av de utékade kommersiella
resurserna i regionerna Americas och APAC men dven pé grund av hégre variabla kostnader kopplade till
den dkade nettoférsaliningen. Administrationskostnaderna uppgick till 24,7 MSEK (30,9). |
jamforelsesiffran ingdr personalrelaterade avsattningar om 4,5 MSEK. Forsknings- och utvecklingskostnader
uppgick till 16,5 MSEK (17,9).

Rérelseresultatet for affarsomradet Consumer Healthcare uppgick till 39,5 MSEK (25,8) for forsta halvéret,
motsvarande en rorelsemarginal om 13 % (10). Rérelseresultatet fér affdrsomrédet Functional Food uppgick
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till 10,9 MSEK (6,8), motsvarande en rérelsemarginal om 46 % (35). Den engdngsersattining som erhdlls i
samband mer det avslutade samarbetet med en global kund inom FMCG (fast-moving consumer goods)
férklarar den férbattirade rérelsemarginalen.

Rérelseresultatet i koncernen for forsta halvéret uppgick till 50,4 MSEK (32,6). Justerat for valutaeffekter
uppgick rérelseresultatet till 51,1 MSEK.

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet i koncernen fér férsta halvéret uppgick till -1,5 MSEK (-1,1). Réntenettot har
belastat resultatet med -1,4 (-3,0) MSEK. Kursvinster och kursférluster vid omrdkning av l&n och likvida
medel i annan valuta redovisas i valutakursresultat frén finansieringsverksamheten. En valutavinst om

0,2 MSEK (1,9) uppkom under férsta halvéret.

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt for forsta halvaret uppgick till 38,4 MSEK (24,3). Skattekostnaden uppgick till 10,5
MSEK (7,2).

Resultat per aktie

Resultat per aktie for forsta halvéret uppgick till 3,37 SEK (2,13).

Kassaflode och finansiell stallning
Investeringar

Under forsta halvaret uppgick investeringar i immateriella anléggningstillgangar till 4,7 MSEK (5,7) varav
1,5 MSEK (1,0) avser patent och 3,2 MSEK (4,7) avser utvecklingsutgifter som har aktiverats. Investeringar
i materiella anlaggningstillgéngar uppgick fill 4,5 MSEK (2,4).

Férandring av likvida medel

Likvida medel minskade med 54,6 MSEK (+39,0) till 144,7 MSEK (194,6) under férsta halvaret. Detta
inkluderade en amortering av bankl&n om 99,0 MSEK (), som redovisas i kassaflédet fran
finansieringsverksamheten. Kassaflédet fran den lépande verksamheten 6kade med 15,2 MSEK jamfort
med motsvarande period 2018, vilket kan férklaras av en positiv utveckling av rérelseresultatet.

Medarbetare

Probi hade vid periodens utgéng 164 (160) anstdllda, varav 50 % (47 %) kvinnor. Medelantalet anstallda
under férsta halvéret uppgick till 165 (163).

Transaktioner med narstdende

Under érets forsta halvar uppgick Probis kostnader frén dess storsta agare, Symrise AG, till ett belopp om
33,1 TSEK (143,9) och intakter till ett belopp om 43,2 TSEK (45,4 TSEK). Under arets forsta halvér
uppgick konsultationskostnader utdver styrelsearvodet till 44,9 TSEK (120,2) avseende styrelseledamoten
Scott Bush. Inga dvriga transaktioner med narstdende férekom under rapportperioden.
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Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

De risker och osdkerhetsfaktorer som Probis verksamhet exponeras for beskrivs pd sidorna 47-48 i den
tryckta arsredovisningen fér 2018. Det beddms inte ha skett ndgra vasentliga féréndringar i dessa risker
eller osakerhetsfaktorer per den 30 juni 2019.

Moderbolaget

Under férsta halvéret skade moderbolagets rérelseintdkter till 189,9 MSEK (121,5). Resultat efter skatt
uppgick till 48,3 MSEK (20,0). Investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgéngar uppgick ill
4,8 MSEK (5,8). | 6vrigt hanvisas till informationen fér koncernen.

Finansiell kalender

Del&rsrapport Q3, 2019 25 oktober 2019
Bokslutskommuniké, 2019 11 februari 2020

Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktdren férsakrar att denna delérsrapport ger en rativisande Sversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen stér infor.

Lund, 19 juli 2019

Jean-Yves Parisot Jérn Andreas
Styrelseordfdrande Styrelseledamot
Iréne Corthésy Malnoé Charlotte Hansson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Jonny Olsson Tom Rénnlund

Styrelseledamot VD
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EY

Building a better
working worid

Revisors granskningsrapport

PROBI Aktiebolag org.nr 556417-7540

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for
PROBI Aktiebolag per 30 juni 2019 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmo den 19 juli 2019

Ernst & Young AB

Peter Gunnarsson
Auktoriserad revisor
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Koncernens rapport 6ver totalresultatet

TSEK Noter Apr-jun 2019 Apr-jun 2018 Jan-jun 2019 Jan-jun 2018
Nettoomsétining 2 180 296 153 239 318 464 272 445
Kostnad fér sélda varor 3 -90 509 -81 195 -170 605 -150 284
Bruttovinst 89 787 72 044 147 859 122 161
Férsdljnings- och marknadsféringskostnader -31 345 -22 757 -58 289 -41767
Forsknings- och utvecklingskostnader -8 678 -8 286 -16 485 -17 903
Administrationskostnader -12 503 -13775 -24 675 -30 878
Ovriga rérelseintakter 1825 1002 1981 1002
Rérelseresultat (EBIT) 39 086 28 228 50 391 32 615
Finansiella intékter 320 332 670 540
Finansiella kostnader -1 085 -2 009 2312 -3614
Valutakursresultat frén finansieringsverksamheten 4 -338 716 166 1944
Finansiellt resultat -1 103 961 -1 476 -1 130
Resultat fore skatt 37 983 27 267 48 915 31 485
Skatt -8 147 -6 307 -10 546 -7 223
Periodens resultat 29 836 20 960 38 369 24 262

Owrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrékning

Omrékningsdifferenser vid omrékning av utléndska verksamheter -998 52 200 31105 63 205
Kassaflédessékringar 220 -1126 911 -870
Skatt att betala pé& dessa komponenter -A7 247 195 191
Summa &vrigt totalresultat -825 51 321 30 389 62 526
Summa totalresultat for perioden 29 011 72 281 68 758 86 788
Antal utestéende aktier vid rapportperiodens utgéng 11394 125 11394125 11394 125 11394125
Antal aktier i genomsnitt 11394 125 11394 125 11394 125 11394 125
Resultat per aktie 2,62 1,84 3,37 2,13

Periodens resultat s&vél som totalresultat &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktieéigare. Négon utspédningseffekt férekommer
inte, d& bolaget inte har ndgra utestéende konverteringslén eller teckningsoptioner.

Probi genomférde under 2011 aterkép av egna aktier och égde vid rapportperiodens slut 250 000 egna aktier vilket motsvarar
2,1 % av det fotala antalet aktier. Kvotvardet per aktie ar 5,00 SEK.
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Koncernens rapport dver finansiell stéllning

TSEK 2019-06-30 2018-12-31
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 45 286 44 294
Kundrelationer 308 980 311177
Teknologier och &vriga immateriella tillgéngar 136 590 138 424
Goodwill 314 662 304 561
Byggnader, Inventarier, verktyg och installationer 96 556 29 162
Uppskijuten skattefordran 4 602 1530
Anlaggningstillgangar 906 676 829 148
Varulager 69 029 68 676
Kundfordringar 127 474 106 188
Ovriga kortfristiga fordringar 6 464 6119
Likvida medel 144 726 199 299
Omsattningstillgangar 347 693 380 282
Summa tillgangar 1 254 369 1 209 430
Summa eget kapital 1 098 880 1 028 398
Ovriga langfristiga skulder 57 164 6772
Langfristiga skulder 57 164 6 772
Banklén 19 758 118 481
Leverantérsskulder 32771 31459
Ovriga kortfristiga skulder 45 796 24 320
Korifristiga skulder 98 325 174 260
Summa skulder 155 489 181 032
Sunma eget kapital och skulder 1 254 369 1 209 430
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Ovrigt  Ackumulerade Sumna
. . 1L . Balanserat
TSEK Aktiekapital tillskjutet omréknings- Reserver eget
. . resultat
kapital differenser kapital
Ing&ende balans 2018-01-01 58 221 600 205 -43 073 271 269 653 884 735
Periodens resultat — — — — 24 262 24 262
Ovrigt totalresultat — — 63 205 -678 — 62 527
Summa totalresultat - - 63 205 -678 24 262 86 789
Utdelning — — — — — _
Summa transaktioner med aktiedgare — — - - - -
Utgaende balans 2018-06-30 58 221 600 205 20 132 949 293 915 971 524
Ovrigt  Ackumulerade Sunma
. . o oy Balanserat
TSEK Aktiekapital tillskjutet omrdknings- Reserver eget
. . resultat
kapital differenser kapital
Utgdende balans 2018-12-31 58 221 600 205 23 930 139 345903 1 028 398
Effekter av IFRS 16 implementering 1723 1723
Ingéende balans 2019-01-01 58 221 600 205 23 930 139 347 627 1 030 122
Periodens resultat — — — — 38 369 38 369
Ovrigt tofalresultat - - 31105 716 - 30 389
Summa fotalresultat - - 31 105 716 38 369 68 758
Utgaende balans 2019-06-30 58 221 600 205 55 035 -577 385996 1 098 880
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Koncernens rapport ver kassafloden

TSEK Apr-jun 2019  Apr-jun 2018 Jan-jun 2019  Jan-jun 2018
Periodens resultat 29 836 20 960 38 369 24 262
Differenser mellan periodens resultat och kassafldde frén [8pande verksamhet
Skatt 8 147 6 307 10 546 7 223
Ranteresultat 616 1625 1 400 2 963
Avskrivningar och nedskrivningar 17 396 14 495 34 308 27 272
Ovriga ej kassaflédespaverkande intékter och kostnader 339 149 568 569
Kassafléde fore forandringar i rérelsekapital 56 334 43 536 85 191 62 289
Férandringar i kundfordringar och évriga kortfristiga tillgéngar -25 386 -4 645 -21 549 -13 269
Férandring av varulager 455 -1 594 1840 -4 352
Férandringar i leverantdrsskulder och &vriga kortfristiga skulder -3721 5 966 1026 14 220
Betald skatt -4 310 -8 591 -7 803 -15 369
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 23 372 34 672 58 705 43 519
Férvarv av immateriella anlaggningstillgéngar -2 566 -3 481 -4 714 -5 675
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 992 -660 -4 497 -2 384
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 21 - 21 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 537 -4 141 -9 190 -8 059
Betald rénta -793 -1 825 -1793 -3215
Erhéllen rénta 320 332 670 540
Amortering av banklan -39 000 — -99 000 —
Betalda leasing&taganden -3 108 — -6 109 —
Utdelning — — — —
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -42 581 -1 493 -106 232 -2 675
Férandring, netto, av likvida medel -23 746 29 038 56717 32785
Effekt frén foréndrade valutakurser -329 5193 2 144 6230
Féréndring av likvida medel -24 075 34 231 -54 573 39 015
Likvida medel vid periodens bérjan 168 801 160 331 199 299 155 547

Likvida medel vid periodens slut 144 726 194 562 144 726 194 562
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TSEK Apr-jun 2019 Apr-jun 2018 Jan-jun 2019 Jan-jun 2018
Rérelsens intakter 114 522 61 827 189 942 121 537
Kostnad fér sélda varor -35 456 -18 050 -59 411 -38 480
Bruttovinst 79 066 43777 130 531 83 057
Rorelseresultat (EBIT) 42 969 15 492 62 906 23 627
Resultat frén finansiella intékter och kostnader -847 952 -995 2276
Resultat fore skatt 42 122 16 444 61911 25 903
Periodens resultat 33 020 12 688 48 292 20 005
TSEK Apr-jun 2019 Apr-jun 2018 Jan-jun 2019 Jan-jun 2018
Periodens resultat 33 020 12 688 48 292 20 005
Kassaflédessakringar 220 -1125 911 -869
Skatt att betala p& dessa komponenter -A7 247 195 191
Summa Svrigt totalresultat 173 -878 716 -678
Summa totalresultat for perioden 33 193 11 810 47 576 19 327
TSEK 2019-06-30 2018-12-31
Anlaggningstillgéingar 968 784 968 122
Omsdattningstillgangar 161 044 205 806
Summa tillgangar 1 129 828 1173 928
Eget kapital 1054 114 1 006 539
Summa langfristiga skulder 4 035 4 076
Kortfristiga skulder 71679 163 313
Summa eget kapital och skulder 1 129 828 1173 928
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Noter
1. Redovisnings- och varderingsprinciper
Koncernen

Denna delérsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 “Delérsrapportering” och arsredovisningslagen.
Deldrsrapportens finansiella rapporter i sammandrag omfattar sidorna 9-17. Upplysningar enligt IAS 34
Del&rsrapportering lamnas saval har som pa annan plats i delarsrapporten. ESMAs riktlinjer for alternativa
nyckeltal tillampas.

Redovisningsprinciperna som tilldmpats nér denna koncernredovisning upprattats har tillampats konsekvent
fér alla presenterade perioder, om inte annat anges. Fullstandiga redovisningsprinciper éterfinns pé
sidorna 60-63 i den tryckta arsredovisningen for 2018.

IFRS 16 Leasing har ersatt IAS 17 den 1 januari 2019. Probi har endast ett begrénsat antal avtal som
péverkas av den nya standarden. Dessa avtal avser framst hyreskostnader for lokaler och féretagsbilar,
men dven nagra avial hanférliga till produktionsutrustning. Probi har tillampat den férenklade
dvergangsmetoden vilken beskrivs mer ingéende pé sidan 60 i den tryckta arsredovisningen fér 2018.

| tabellen nedan visas effekten av IFRS 16 pa dppningsbalanserna 2019:

TSEK

Tillgangar per 1 januari 2019

Nyttjandevarde tillgangar 71729
Férutbetalda kostnader -1 071

Skulder per 1 januari 2019

Leasingskulder 70 658
Uppskjuten skattefordran 237
Ovriga léngfristiga skulder -1 960
Nettoeffekt pa eget kapital 1723
Aterstéende leasingbetalningar fér operativa leasingkontrakt per 31 december 2018 78 589
Undantagna leasingkontrakt -1 081

Korttidsleasingavtal -135

Leasingavtal med lagt vérde 946
Effekter av diskontering med genomsnittlig marginell lanerénta per 1 januari 2019 -6 850
Redovisade skulder héinférliga till initial berékning av IFRS 16 per 1 januari 2019 70 658

Skulder hanférliga till finansiell leasing per 31 december 2018

Leasingskulder per 1 januari 2019 70 658
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| tabellen nedan visas effekten av IFRS 16 pé resultatrékning avseende 2019:

TSEK Apr-jun 2019 Jan-jun 2019
Avskrivningar leasingkontrakt -3 531 -6 943
Leasingkostnader 3698 7 312
Rorelseresultat (EBIT) 167 369
Finansiella kostnader -576 -1 152
Skatt 97 186
Periodens resultateffekt -312 -597
EBITDA 56 482 84 699
EBITDA-marginal, % 31,3% 26,6%
Justering f3r IFRS 16 leasing -3 698 -7 312
EBITDA exklusive effekt fran IFRS 16 leasing 52 784 77 387
EBITDA-marginal, % exidusive effekt fran IFRS 16 leasing 29,3% 24,3%

Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor (SEK) som ocksa ar rapporteringsvalutan for saval
moderbolaget som koncernen. Samtliga belopp som anges ar om inget annat anges avrundade till
ndrmaste tusental SEK.

Belopp och siffror inom parentes avser jamférelsesiffror for motsvarande period férra éret. Belopp ér
uttryckta i svenska kronor (SEK), tusental (TSEK) eller miljontal (MSEK) kronor i enlighet med vad som
angivits.

Moderbolaget

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen med undantag for IFRS 16 Leasing
samt med de undantag och tillagg som framgér av “RFR 2 Redovisning for juridiska personer”.
Del&rsrapporten féljer arsredovisningslagen.

2. Nettoomsattning fran avtal med kunder

Nedan féljer en uppdelning av koncernens nettoomsattning frén avtal med kunder:

TSEK Jan-jun 2019 Jan-jun 2018

CHC FF Totalt CHC FF Totalt
Intdkternas férdelning, kategori
Varor 292 397 1857 294 254 251171 1818 252989
Royalty, licenser, efc. 2 475 21735 24 210 1 902 17 554 19 456
Nettoomsattning frén kundkontrakt 294 872 23 592 318 464 253 073 19 372 272 445
Intdkternas férdelning, geografisk marknad
EMEA 49 001 14 561 63 562 29 558 14 557 44 115
Americas 221 588 7 997 229 585 190 303 3633 193 936
APAC 24 283 1034 25 317 33212 1182 34 394
Nettoomsattning frén kundkontrakt 294 872 23 592 318 464 253073 19 372 272445
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3. Valutaomrékning frén den |6pande verksamheten

| tabellen nedan visas valutakursresultaten frén den I8pande verksamheten som har redovisats under
kostnad fér salda varor:

TSEK Apr-jun 2019  Aprjun 2018 Jan-jun 2019 Jan-jun 2018
Valutavinster frén den 18pande verksamheten 1183 2 675 3293 4 670
Valutaférluster frén den 18pande verksamheten -1 525 -648 -2 293 -2 003
Valutaresultat fran den I6pande verksamheten -342 2 027 1 000 2 667

4. Valutaomrakning fran den finansiella verksamheten

| tabellen nedan visas valutakursresultaten fran den finansiella verksamheten som har redovisats i det
finansiella resultatet:

TSEK Aprjun 2019  Aprjun 2018 Jan-jun 2019 Jan-jun 2018
Valutavinster fran den finansiella verksamheten 402 13 927 1013 34 972
Valutaférluster frén den fianasiella verksamheten -740 -13 211 -847 -33 028
Valutaresultat frén den finansiella verksamheten -338 716 166 1944

5. Definition av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella nyckeltal i delérsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget
anser att dessa métt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning. Eftersom
inte alla féretag berdknar alternativa nyckeltal pd samma sétt, ar dessa inte alltid jGgmférbara med nyckeltal
som anvands av andra féretag. Dessa métt ska emellertid inte betraktas som en ersattning for finansiella
nyckeltal som krdvs i enlighet med IFRS.

Féljande alternativa nyckeltal redovisas i deldrsrapporten:

Rorelseresultat (EBIT)

Rérelseresultat (EBIT) definieras som periodens resultat fre finansiella intékter och kostnader samt skatt for
perioden och anvands for att mata bolagets I6nsamhet.

TSEK Aprjun 2019  Aprjun 2018 Jan-jun 2019 Jan-jun 2018
Periodens resultat 29 836 20 959 38 369 24 262
Skatt 8 147 6 307 10 546 7 223
Finansiellt resultat 1103 961 1476 1130
Rorelseresultat (EBIT) 39 086 28 227 50 391 32 615
EBITDA

EBITDA definieras som rérelseresultat (EBIT) fére avskrivningar och nedskrivningar och anvands fér att mata
bolagets I6nsamhet.

TSEK Apr-jun 2019  Aprjun 2018 Jan-jun 2019 Jan-jun 2018
Rorelseresultat (EBIT) 39 086 28 228 50 391 32 615
Avskrivningar och nedskrivningar 17 396 14 495 34 308 27 272

EBITDA 56 482 42 723 84 699 59 887
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Syfte

Bruttomarginal

Definieras som bruttoresultat dividerat med
nettoomsattning

Anvdnds for att méata
produktlénsamheten

Borsvarde per
balansdagen

Definieras som aktiekursen vid periodens
utgang multiplicerat med antalet
utestéende aktier

Anvands till aft méta bolagets borsvarde
vid periodens utgéng

EBITDA exklusive effekt
fran IFRS 16 leasing

Definieras som EBITDA exklusive p&verkan
frén implementeringen av IFRS 16 leasing

Anvands fér att kunna jamféra EBITDA
mellan perioder

EBITDA-marginal

Definieras som EBITDA dividerat med

nettoomsattning

Anvénds fér att méta bolagets
|6nsamhetsgrad fére av- och
nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar

EBITDA-marginal
exklusive effekt frén

IFRS 16 leasing

Definieras som EBITDA exklusive paverkan
frén implementeringen av IFRS 16 leasing
dividerat med nettoomsdttning

Anvénds fér att kunna jamféra EBITDA-
marginalen mellan perioder

Nettoomsdttningstillvéxt
justerat for
valutaeffekter

Definieras som arets neftoomséttning
omrdknad till fsregdende érs valutakurser
dividerat med féregé&ende érs
nettoomsdttning

Anvénds fér att méta underliggande
nettoomsattningstillvaxt

Rorelsekostnader

Definieras som summan av kostnad fér
sélda varor, férséljnings- och
marknadsféringskostnader, forsknings- och
utvecklingskostnader,
administrationskostnader, évriga
rorelseintdkter samt dvriga
rorelsekostnader

Anvdnds till att méta summan av
bolagets totala kostnader fére finansiellt
resultat och skatt

Rarelsemarginal

Definieras som rérelseresultat dividerat
med netfoomséttning

Anvénds till att méta bolagets
[6nsamhetsgrad




