Delarsrapport
April-juni 2020

Probi hojer de langsiktiga mélen

Viktiga handelser under andra kvartalet

o Styrelsen har fattat beslut om nya finansiella m&l samt utdelningspolicy

* Netftoomsattningen uppgick till 180 MSEK (176 MSEK valutajusterat), vilket var i niva
med féreg&ende ar. EBITDA-marginalen uppgick fill 32 % (31 %) med sammantaget en

neutral paverkan av covid-19

»  Bengt Jeppsson mottog priset som NutraChampion i Nutra Ingredients Awards

Finansiell oversikt

MSEK Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun
2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 180,0 180,3 337,8 318,5
Bruttomarginal % 45,0% 49,8% 42,2% 46,4%
EBITDA 58,1 56,5 87,9 84,7
EBITDA-marginal, % 32,3% 31,3% 26,0% 26,6%
Rorelseresultat (EBIT) 38,9 39,1 49,8 50,4
Periodens resultat 27,0 29.8 37,7 38,4
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 2,37 2,62 3,31 3,37

Aktiekurs per balansdagen, SEK

287,00 322,50 287,00 322,50

Borsvarde per balansdagen

3270,1 3674,6 3270,1

3674,6

Se not 5 fér nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS

Inbjudan till telefonkonferens

Datum: 17 juli 2020
Tid: 10:00
Telefon: +46 (0)8 50 55 83 59

Deltagare frén Probi:

Tom Rénnlund, VD
Henrik Lundkvist, CFO

Kontakt

Tom Rénnlund, VD:

Telefon: +46 (0)46 286 89 40
E-post: trd@probi.com

Henrik Lundkvist, CFO:

Telefon: +46 (0)46 286 89 41
E-post: henrik.lundkvist@probi.com

Presentationen finns tillganglig p& www.probi.com och www.financialhearings.com
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Om Probi

Probi AB dr eft svenskt
bérsnoterat
bioteknikfretag. Probis
vision dr aft bidra Hll ett
hélsosammare liv genom
att erbjuda effektiv och
vdldokumenterad
probiotika med bevisade
hélsofordelar baserat pd
vetenskaplig forskning.

Probi, som grundades
av forskare i Sverige
1991, arett
multinationellt bolag
med verksamhet pd Sver
40 marknader vdirlden
6ver och innehar éver
400 patent éver hela
vdrlden. Probi omsatte
626 MSEK under 2079.
Probis aktie dr noterad
pd Nasdag Stockholm,
Mid-cap. Probi hade
cirka 4 000 aktiedgare
den 31 december
20189.

probi.com

Denna information Gr sédan information som Probi AB ér skyldigt att offentliggéra enligt EU:-s marknadsmissbruksférordning.
Informationen Iémnades, genom ovanstdende kontakipersoners férsorg, for offentliggérande den 17 juli 2020 ki. 08.00 CET
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VD kommenterar

Bra momentum i det andra kvartalet

Vi fortsatte att visa styrka under andra kvartalet och matchade
ett starkt jamférelsekvartal féregéende ér, da vi dessutom hade
en engdngsintakt om 4 MSEK. Tillvaxten fér forsta halvaret
uppgick till 6 %. EBITDA-marginalen stérktes under andra
kvartalet efter den svagare inledningen i bérjan av &ret och
uppgick till 32,3%.

Effekterna for Probi frén covid-19 har sammantaget varit
begréansade avseende saval intdkter som kostnader. Den
underliggande efterfragan pa probiotika har dkat i USA under perioden, vilket delvis kan
forklaras av ett generellt 8kat intresse for egenhdlsa i samband med covid-19. Vi har dven
noterat en tydlig dkning hos kunder med en stark férankring i e-handelskanalen, framfarallt i
USA. Tack vare vér flexibilitet och erfarenhet har vi snabbt kunnat svara upp mot kundernas
skiffe mot denna férsaljningskanal. Den produktuppdatering som genomférs med en av véra
storre kunder i USA, kommer bidra positivt till var férsalining under tredje kvartalet. Samtidigt
fdrvantar vi oss att denna produktuppdatering kommer att innebdra viss volatilitet i forséljningen
fér individuella kvartal framéver.

| regionerna EMEA och APAC, som haft relativt omfattande restriktioner till féljd av covid-19, har
omsattningen temporart 6kat da kunderna sakerstallt tillgéngen till produkter, vilket har lett till
lageruppbyggnad hos vissa av vara kunder.

Vi héjer ambitionen

Under forsta halvaret av 2020 har styrelsen och ledningen gjort en strategisk dversyn av
bolagets finansiella mal. Vi ser tydliga trender som driver intresset och anvandningen av
probiotika. Fortsatt 6kat fokus p& personlig halsa, en dkad medellivslangd och nya
tillampningsomraden fér probiotika ér négra exempel. Probi ar vél positionerat att vara ett
varldsledande bolag pé probiotikamarknaden, i synnerhet inom premiumsegmentet dér vi har en
solid bas i var forskning. Probis starka finansiella position ger oss forutsattningar att aktivt
utvardera férvary som kan stérka och komplettera véra befintliga produktomréden och
geografiska narvaro. Vi hdjer vér tillvaxtambition, s&val organisk som genom férvary, men
tappar inte fokus pé [dnsamheten utan skruvar aven upp vért EBITDA-mal. Samtidigt har styrelsen
beslutat om en ny utdelningspolicy.

Det ar med stolthet jag ocksa vill gratulera Bengt Jeppsson, en av Probis grundare, till vinsten av
priset NutraChampion i Nutra Ingredients Award. Bengt @r en inspirationskalla och mycket viktig
fér Probis utveckling till det hégkvalitativa probiotikabolag det ér idag.

Covid-19-krisen &r inte dver pa langa vagar, vilket vi ocksé ser i vara olika regioner. Samtidigt
kan jag konstatera att intresset for vara produkter ar fortsatt starkt och att vi just nu inte ser nagra
tendenser att detta skulle avta. Jag ser darfér med tillférsikt och ddmijukhet fram emot en fortsatt
god utveckling under resterande delen av 2020.

Tom Rénnlund, VD

probi

first in probiotics

Probis kunder

Probi erbjuder
expertis inom
probiotika och
samarbeften
inklusive forskning
och utveckling,
tillverkning,
produktkoncept och
leverans av firdig
produkt till kunder
inom hdélso- och
livsmedelsbransche
rna. Probis
tillverkning ér
certifierad enligt
GMP (god
tillverkningssed))
och producerar
beprévad och
effektiv probiotika i
skréddarsydda
format med
leveranstekniker
som ger mervdrde.
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Viktiga handelser i koncernen
Nya finansiella mal

Styrelsen har fattat beslut om nya finansiella mal som tydligt avspeglar bolagets ambition och filltro till en
hég tillvaxt med fortsatt god 16nsamhet. Probis mal ar att inom 5-7 &r ha férdubblat bolagets arliga
omsdttning genom en kombination av organisk tillvéxt och stategiska férvarv. Mdlet ar att den arliga
organiska férsaljningstillvéxten ska dverstiga 7 % och att EBITDA-marginalen ska uppgé till eller verstiga
29 % pé é&rsbasis.

Probis solida finansiella situation ger goda forutsattningar for att aktivt underscka strategiska férvarv som
kan starka Probis befintliga affar geografiskt eller inom kompletterande produktomréden.

Vidare har styrelsen beslutat om en utdelningspolicy déar utdelning ska uppgé till 10-30 % av &rets vinst
férutsatt att bolagets finansiella situation tillater det.

Marknad

Probi har tecknat ett paneuropeiskt partneravtal med en stérre aktdr inom consumer healthcare for lansering
av koncept byggda pd Probis premiumprodukter i 15 lander i Europa frén och med 2021.

Utmarkelser

Bengt Jeppsson, en av grundarna till Probi, blev i maj utsedd vinnare i kategorin NutraChampion i Nutra
Ingredients Award. Priset tilldelas framst&ende personer som under léng tid verkat for att utveckla
probiotikabranschen.

Organisation

Under férsta kvartalet aviserades tilltréde av Vice President Research & Development under sommaren
2020. P& grund av personliga skal kommer tilliradet inte att ske utan en ny rekrytering har inletts och
berdknas vara avslutad inom kort.
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Forsaliningsutveckling
Andra kvartalet

Under andra kvartalet 2020 uppgick Probis nettoomsattning till totalt 180,0 MSEK (180,3), vilket var i nivé
med motsvarande period féregéende ar. Justerat for valutakurseffekter uppgick nettoomsattningen till 176,4
MSEK motsvarande en minskning med 2 %.

Rorelsesegment

Apr-jun 2020 Apr-jun 2019
TSEK
Americas  EMEA APAC 10" Avericas  EMEA  apac oM
Group Group
Nettoomsattning 128 776 32 796 18411 179 983 135789 29 802 14 705 180 296
Kostnad for sélda varor 75610 -14 437 -8 964 -99 011 73317  -11 568 -5 624 90 509
Bruttovinst 53 166 18 359 9447 80972 62472 18 234 9081 89787

Under kvartalet stod Americas fér 72 % av Probis totala nettoomsattning och den underliggande efterfrégan
var god. Den minskade nettoomsattningen om 7,0 MSEK motsvarande 5 % férklaras av den
produktuppdatering som gjorts for en stdrre kund. | j@mférelsetalet ingick dven en royaltyintakt av
engdngskaraktar om 4,3 MSEK. Bruttovinsten minskade med 9,3 MSEK eller 15 %, vilket ar hanforligt till
den minskade nettoférsdliningen men Gven som en folid av att j@mférelsetalet innehdll en royaltyintakt av
engdngskaraktar. Bruttomarginalen sjonk till 41 % (46) och paverkades av en férandrad produktmix till
fslid av produktuppdateringen, en hdgre tillverkningskostnad, samtidigt som jamférelsetalet innehdll en
royaltyintakt av engéngskaraktar.

Forsaliningen i EMEA ékade med 3,0 MSEK motsvarande 10 %. Okningen férklaras av en initial ékad
efterfrégan i samband med covid-19 dér kunderna sakerstallt tillgangen till produkter. Samtidigt har
nedstangningar och restriktioner paverkat férsaljning till slutkonsument vilket lett till hdgre lagernivéer hos
véra kunder. Bruttovinsten dkade med 0,1 MSEK eller T % och bruttomarginalen minskade till 56 % (61).
Detta forklaras av att ca 8 MSEK i royaltyintakter i EMEA har omférdelats till varuférsalining samtidigt som
kunden gjort nyférsalining i Americas.

APAC fortsatte att paverkas av restriktionen i samband med covid-19 under kvartalet, vilket innebar att
nykundsbearbetningen var lagre samtidigt som vissa projekt senarelagts. Férsaliningen i kvartalet dkade
med 3,7 MSEK motsvarande 25 % och har péverkats positivt av den lagring som skett i kundledet dér en
del ordrar tidigarelagts for att sakerstalla tillg&ngen till produkter. Det utokade antalet lanseringar pé fler
asiatiska marknader har inneburit hdgre regulatoriska kostnader, vilket paverkat bruttovinsten som ékade
med 0,4 MSEK eller 4 %. Bruttomarginalen uppgick till 51 % (62).

Resultat
Rorelseresultat (EBIT)

Rérelsekostnaderna fér andra kvartalet uppgick till 141,71 MSEK (141,2) vilket innebar en minskning om
0,1 MSEK. Under kvartalet har tillverkningskostnaderna varit hégre i samband med den uppgradering som
gors i tillverkningsenheten i Redmond samtidigt som produktmixen varit oférdelaktig. Covid-19 har ocksé
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medfért en mindre kostnadsokning i tillverkningen. Sammantaget var bruttomarginalen lagre jamfért med
andra kvartalet féregdende ér och uppgick till 45 % (50). | jamférelsesiffran fanns en engéngsintakt som
paverkade bruttomarginalen positivt med en procentenhet. Férsaljnings- och marknadsféringskostnader
minskade till 21,5 MSEK (31,3) d& det genomférdes farre kundaktiviteter som en falid av restriktionerna
kring covid-19. Administrationskostnaderna lég i nivé med andra kvartalet féregaende &r och uppgick till
12,8 MSEK (12,5). Kostnaderna avseende forskning och utveckling minskade jamfért med andra kvartalet
féregdende &r och uppgick till 8,0 MSEK (8,7) vilket framférallt &r relaterat till covid-19.

Rérelseresultatet i koncernen for andra kvartalet uppgick till 38,9 MSEK (39,1). Justerat fr valutaeffekter
uppgick rorelseresultatet till 38,2 MSEK.

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet i koncernen fér andra kvartalet uppgick till -3,3 MSEK (-1,1). Rantenettot inklusive
IFRS 16 uppgick till 0,5 MSEK (-0,5). Vidare uppgick bankkostnader till 0,0 MSEK (-0,3). Kursvinster och
kursforluster vid omrékning av likvida medel i annan valuta redovisas i valutakursresultat fran
finansieringsverksamheten. En valutakursférlust om -2,7 MSEK (-0,3) uppkom andra kvartalet till folid av en
starkare svensk krona.

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt for andra kvartalet uppgick till 27,0 MSEK (29,8). Skattekostnaden uppgick till 8,6
MSEK (8,1).

Resultat per aktie

Resultat per aktie for andra kvartalet uppgick till 2,37 SEK (2,62).

Kassaflode och finansiell stallning
Investeringar

Under andra kvartalet uppgick investeringar i immateriella anlédggningstillgangar till 3,2 MSEK (2,6) varav
1,1 MSEK (0,9) avser patent och 2,1 MSEK (1,7) avser utvecklingsutgifter som har aktiverats. Investeringar
i materiella anlaggningstillgangar dkade till 8,4 MSEK (2,0), vilket framférallt avser investeringar i
tillverkningsenheten i Redmond.

Férandring av likvida medel

Likvida medel minskade under andra kvartalet med 47,6 MSEK (-24,1) till 187,5 MSEK (144,7).
Kassaflddet fran den l6pande verksamheten minskade med 37,9 MSEK jamfért med motsvarande period
féregdende &r som félid av den lageruppbyggnad som gjorts i samband med lanseringen av ett uppdaterat
produktsortiment for en storre kund i USA. Samtidigt var faktureringen hég i slutet av kvartalet vilket 6kade

kundfordringarna. | kvartalet har utdelningen, som besléts pé &rsstamman den 13 maj, utbetalts om 11,4
MSEK.

Medarbetare

Probi hade vid periodens utgang 169 (164) anstdllda, varav 52 % (50 %) kvinnor. Medelantalet anstallda
under dret uppgick till 167 (165).
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Transaktioner med narstdende

Under andra kvartalet uppgick Probis intakter frén dess stérsta dgare, Symrise, till eft belopp om 1,0 MSEK
(0,0 MSEK) och avsdg framférallt ingrediensfarsdljning fér en hudvérdsprodukt som tagits fram genom ett
samarbete mellan Probi och Symrise. Under drets forsta halvar uppgick beloppet totalt till 3,2 MSEK (0,0
MSEK). Under érets férsta halvar uppgick Probis kostnader fran Symrise, till ett belopp om 0,0 MSEK (0,0).
Inga 8vriga transaktioner med narstéende férekom under rapportperioden.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

| samband med covid-19 &r det framfarallt riskerna kring férandrade konsumenttrender och bolagets
varuférsérining som har aktualiseras. Dessa risker, tillsammans med vriga risker och osdkerhetsfaktorer
som Probis verksamhet exponeras fér, beskrivs pé sidorna 44-45 i den tryckta arsredovisningen fér 2019.

Moderbolaget

Under andra kvartalet minskade moderbolagets rérelseintakter till 76,2 MSEK (114,5). Resultat efter skatt
uppgick till 17,2 MSEK (33,0). Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till
4,4 MSEK (2,7). | 6vrigt hanvisas till informationen fér koncernen.

Finansiell kalender

Delérsrapport Q3, 2020 21 oktober 2020
Bokslutskommuniké, 2020 9 februari 2021
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktdren férsakrar att denna deldrsrapport ger en réttvisande éversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen stér infor.

Lund, 17 juli 2020

Jean-Yves Parisot Jérn Andreas
Styrelseordférande Styrelseledamot
Charlotte Hansson Iréne Corthésy Malnoé
Styrelseledamot Styrelseledamot

Malin Ruijsenaars Tom R&nnlund

Styrelseledamot VD



8 | PROBI AB DELARSRAPPORT APRIL — JUNI 2020

first

EY

Building a better
wOorKking wor d

Revisors granskningsrapport

PROBI Aktiebolag org.nr 556417-7540

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) fér
PROBI Aktiebolag per 30 juni 2020 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i dvrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt fér oss att skaffa oss en sddan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den sdkerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmo den 17 juli 2020

Ernst & Young AB

Peter Gunnarsson
Auktoriserad revisor

probi

in probiofics
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Koncernens rapport 6ver totalresultatet

TSEK Noter Apr-jun 2020 Apr-jun 2019 Jan-jun 2020 Jan-jun 2019
Nettoomséittning 2 179 983 180 296 337 750 318 464
Kostnad fér sé&lda varor 3 99011 -90 509 -195 196 -170 605
Bruttovinst 80 972 89 787 142 554 147 859
Férsdljnings- och marknadsfdringskostnader -21 549 -31 345 -47 089 -58 289
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 958 -8 678 -17 282 -16 485
Administrationskostnader -12 810 -12 503 -28 568 -24 675
Ovriga rérelseintakter 210 1825 210 1981
Rérelseresultat (EBIT) 38 865 39 086 49 825 50 391
Finansiella intékter 16 320 219 670
Finansiella kostnader -537 -1 085 -1 206 -2 312
Valutakursresultat frén finansieringsverksamheten 4 -2 738 -338 334 166
Finansiellt resultat -3 259 -1 103 -653 -1 476
Resultat fére skatt 35 606 37 983 49 172 48 915
Skatt -8 586 -8 147 -11 484 -10 546
Periodens resultat 27 020 29 836 37 688 38 369

Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras till resultatrékning

Omrdkningsdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter -74 000 -998 2 946 31105
Kassaflédessakringar 1012 220 -380 911
Skatt att betala p& dessa komponenter 217 -47 81 195
Summa &vrigt totalresultat -73 205 -825 2 647 30 389
Summa totalresultat for perioden -46 185 29 011 40 335 68 758
Antal utestéende aktier vid rapportperiodens utgang 11394 125 11394 125 11394125 11394125
Antal aktier i genomsnitt 11394 125 11394 125 11394 125 11394 125
Resultat per aktie 2,37 2,62 3,31 3,37

Periodens resultat séval som totalresultat &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedgare. Nagon utspadningseffekt forekommer
inte, d& bolaget inte har ndgra utestéende konverteringslén eller teckningsoptioner.

Probi genomférde under 2011 &terkép av egna aktier och dgde vid rapportperiodens slut 250 000 egna aktier vilket motsvarar
2,1 % av det totala antalet aktier. Kvotvardet per aktie ar 5,00 SEK.
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Koncernens rapport dver finansiell stéllning

TSEK 2020-06-30 2019-12-31
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 40 960 42775
Kundrelationer 286 137 297 832
Teknologier och 6vriga immateriella tillgangar 134 469 141139
Goodwill 317 278 316 202
Byggnader, Inventarier, verktyg och installationer 55 195 46785
Nyttjanderétter 54 361 60 535
Uppskjuten skattefordran 3 563 6 008
Anlaggningstillgangar 891 963 911 276
Varulager 106 808 79 497
Kundfordringar 115 260 83 341
Ovriga kortfristiga fordringar 9 265 8 534
Likvida medel 187 450 206 960
Omséttningstillgangar 418 783 378 332
Summa tillgangar 1310 746 1 289 608
Summa eget kapital 1 181 067 1152 126
Leasingskulder langfristiga 40779 46 612
Ovriga léngfristiga skulder 4 908 4 952
Langfristiga skulder 45 687 51 564
Leverantérsskulder 46 070 37 631
Leasingskulder kortfristiga 14 846 14 556
Ovriga kortfristiga skulder 23 076 33731
Kortifristiga skulder 83 992 85 918
Summa skulder 129 679 137 482
Summa eget kapital och skulder 1 310 746 1 289 608
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Ovrigt  Ackumulerade Sumna
. . 1L - Balanserat
TSEK Aktiekapital tillskjutet omrdknings- Reserver eget
. . resultat
kapital differenser kapital
Ingdende balans 2019-01-01 58 221 600 205 23 930 139 347 627 1 030 122
Periodens resultat — — — — 38 369 38 369
Ovrigt totalresultat — — 31105 716 — 30 389
Summa totalresultat - - 31 105 716 38 369 68 758
Utdelning — — — _ — _
Summa transaktioner med aktiedgare — — - - - =
Utgaende balans 2019-06-30 58 221 600 205 55 035 -577 385996 1 098 880
Ovrigt  Ackumulerade Sumna
. . L ol Balanserat
TSEK Aktiekapital tillskjutet omrdknings- Reserver eget
. . resultat
kapital differenser kapital
Ing&ende balans 2020-01-01 58 221 600 205 59 969 217 433514 1152 126
Periodens resultat — — — — 37 688 37 688
Ovrigt totalresultat — — 2 946 -299 — 2 647
Summa totalresultat - - 2946 -299 37 688 40 335
Utdelning - — — — -11 394 -11 394
Utgaende balans 2020-06-30 58 221 600 205 62 915 -82 459808 1 181 067
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Koncernens rapport ver kassafloden

TSEK Apr-jun 2020  Aprjun 2019 Jan-jun 2020  Jan-jun 2019
Periodens resultat 27 020 29 836 37 688 38 369
Differenser mellan periodens resultat och kassafldde frén [8pande verksamhet
Skatt 8 586 8147 11 484 10 546
Rénteresultat 493 616 813 1400
Avskrivningar och nedskrivningar 19 203 17 396 38 109 34 308
Ovriga ej kassaflédespaverkande intékter och kostnader 1700 339 2 599 568
Kassafléde fore foréindringar i rorelsekapital 57 002 56 334 90 693 85 191
Férandringar i kundfordringar och évriga kortfristiga tillgéngar -38 102 -25 386 -33 438 -21 549
Férandring av varulager -36 227 455 -27 983 1840
Férandringar i leverantdrsskulder och dvriga korffristiga skulder 8177 -3721 10113 1026
Betald skatt -5 338 -4 310 -22 360 -7 803
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -14 488 23 372 17 025 58 705
Férvarv av immateriella anlédggningstillgéngar -3 209 -2 566 -5 229 -4 714
Férvarv av materiella anlaggningstillgéngar -8415 -1 992 -13 464 -4 497
Avyttring av materiella anldggningstillgéngar — 21 — 21
Kassafléde fran investeringsverksamheten -11 624 -4 537 -18 693 -9 190
Betald rénta -329 793 -827 -1793
Erhéllen rénta 0 320 96 670
Amortering av banklan — -39 000 - -99 000
Betalda leasing&taganden -3 509 -3108 -6 840 -6 109
Utdelning -11 394 — -11 394 —
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -15 232 -42 581 -18 965 -106 232
Férandring, netto, av likvida medel -41 344 23746 -20 633 56717
Effekt frén forandrade valutakurser -6 235 -329 1123 2 144
Fordandring av likvida medel -47 579 -24 075 -19 510 -54 573
Likvida medel vid periodens bérjan 235 029 168 801 206 960 199 299
Likvida medel vid periodens slut 187 450 144 726 187 450 144 726
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TSEK Apr-jun 2020 Apr-jun 2019 Jan-jun 2020 Jan-jun 2019
Rorelsens intakter 76 159 114 522 156 133 189 942
Kostnad fér sélda varor -25 499 -35 456 -54 506 -59 411
Bruttovinst 50 660 79 066 101 627 130 531
Rorelseresultat (EBIT) 24 050 42 969 39 498 62 906
Resultat fran finansiella intdkter och kostnader -2 084 -847 949 -995
Resultat fore skatt 21 966 42122 40 447 61911
Periodens resultat 17 194 33 020 31 607 48 292
TSEK Apr-jun 2020 Apr-jun 2019 Jan-jun 2020 Jan-jun 2019
Periodens resultat 17 194 33 020 31 607 48 292
Kassaflédessdkringar 1011 220 -381 911
Skatt aft betala p& dessa komponenter 216 -47 82 195
Summa Svrigt totalresultat 795 173 -299 716
Summa totalresultat fér perioden 17 989 33 193 31 308 47 576
TSEK 2020-06-30 2019-12-31
Anlaggningstillgangar 975 329 976 497
Omsattningstillgéngar 188 529 186 145
Summa tillgangar 1 163 858 1162 642
Eget kapital 1127 848 1107 933
Summa langfristiga skulder 4 035 4 035
Kortfristiga skulder 31975 50 674
Summa eget kapital och skulder 1 163 858 1162 642
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Noter

1. Redovisnings- och varderingsprinciper
Koncernen

Denna delérsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 “Delérsrapportering” och arsredovisningslagen.
Deldrsrapportens finansiella rapporter i sammandrag omfattar sidorna 9-16. Upplysningar enligt IAS 34
Del&rsrapportering lamnas saval har som pa annan plats i delarsrapporten. ESMAs riktlinjer for alternativa
nyckeltal tillampas.

Redovisningsprinciperna som tilldmpats nér denna koncernredovisning upprattats har tillampats konsekvent
fér alla presenterade perioder, om inte annat anges. Fullstandiga redovisningsprinciper aterfinns pa
sidorna 60-63 i den tryckta érsredovisningen for 2019.

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor (SEK) som ocksé &r rapporteringsvalutan fér saval
moderbolaget som koncernen. Samtliga belopp som anges ar avrundade till narmaste tusental SEK om
inget annat anges.

Belopp och siffror inom parentes avser jamférelsesiffror for motsvarande period féregéende ér. Belopp ér
uttryckta i svenska kronor (SEK), tusental (TSEK) eller miljontal (MSEK) kronor i enlighet med vad som
angivits.

Moderbolaget

Moderbolaget tillémpar motsvarande redovisningsprinciper som koncernen med undantag fér IFRS 16
Leasing samt med de undantag och tilldgg som framgér av “RFR 2 Redovisning for juridiska personer”.
Deldrsrapporten féljer arsredovisningslagen.

2. Nettoomsattning fran avtal med kunder
Nedan féljer en uppdelning av koncernens nettoomséttning fr&n avtal med kunder:

Apr-jun 2020 Apr-jun 2019
Americas EMEA APAC Total Americas EMEA APAC Total

TSEK

Intakternas fordelning, kategori

Varor 127284 32032 18411 177 727 130921 20704 14 705 166 330
Royalty 1492 764 — 2256 4868 9098 — 13966
Nettoomsétining fran kundkontrakt 128 776 32796 18 411 179 983 135789 29 802 14 705 180 296

Jan-jun 2020 Jan-jun 2019
Americas EMEA APAC Totalt  Americas EMEA APAC Totalt

TSEK

Intakternas fordelning, kategori

Varor 240417 61363 31500 333 280 222426 46511 25317 294 254
Royalty 3283 1169 18 4470 7159 17051 — 24210
Nettoomsétining fran kundkontrakt 243 700 62 532 31 518 337 750 229 585 63 562 25 317 318 464
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3. Valutaomrékning frén den 6pande verksamheten

| tabellen nedan visas valutakursresultaten frén den Idpande verksamheten som har redovisats under
kostnad fér salda varor:

TSEK Aprjun 2020  Aprjun 2019 Jan-jun 2020 Jan-jun 2019
Valutavinster frén den 16pande verksamheten 296 1183 4 577 3293
Valutafsrluster frén den 16pande verksamheten -1 467 -1 525 -4 167 -2 293
Valutaresultat fran den I6pande verksamheten -1 171 -342 410 1 000

4. Valutaomrékning fran den finansiella verksamheten

| tabellen nedan visas valutakursresultaten fran den finansiella verksamheten som har redovisats i det
finansiella resultatet:

TSEK Apr-jun 2020  Aprjun 2019 Jan-jun 2020  Jan-jun 2019
Valutavinster fran den finansiella verksamheten 0 402 3215 1013
Valutaférluster fran den finansiella verksamheten -2 738 -740 -2 881 -847
Valutaresultat frén den finansiella verksamheten -2 738 -338 334 166

5. Definition av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella nyckeltal i deldrsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget
anser att dessa métt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning. Eftersom
inte alla féretag berdknar alternativa nyckeltal pd samma satt, ar dessa inte alltid j@mférbara med nyckeltal
som anvands av andra féretag. Dessa métt ska emellertid inte betraktas som en ersattning for finansiella
nyckeltal som krdvs i enlighet med IFRS.

Féljande alternativa nyckeltal redovisas i deldrsrapporten:

Rorelseresultat (EBIT)

Rérelseresultat (EBIT) definieras som periodens resultat fére finansiella intdkter och kostnader samt skatt fér
perioden och anvands for att mata bolagets 16nsamhet.

TSEK Apr-jun 2020  Aprjun 2019 Jan-jun 2020  Jan-jun 2019
Periodens resultat 27 020 29 836 37 688 38 369
Skatt 8 586 8 147 11 484 10 546
Finansiellt resultat 3 259 1103 653 1476
Rorelseresultat (EBIT) 38 865 39 086 49 825 50 391
EBITDA

EBITDA definieras som rérelseresultat (EBIT) fére avskrivningar och nedskrivningar och anvands fér att méata
bolagets 16nsamhet.

TSEK Apr-jun 2020  Aprjun 2019 Janjun 2020  Jan-jun 2019
Rorelseresultat (EBIT) 38 865 39 086 49 825 50 391
Avskrivningar och nedskrivningar 19 203 17 396 38 109 34 308

EBITDA 58 068 56 482 87 934 84 699
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Syfte

Bruttomarginal

Definieras som bruttoresultat dividerat med
nettoomsattning

Anvdnds for att méata
produktlénsamheten

Borsvarde per
balansdagen

Definieras som aktiekursen vid periodens
utgéng multiplicerat med antalet
utestéende aktier

Anvands till aft méta bolagets borsvarde
vid periodens utgéng

EBITDA-marginal

Definieras som EBITDA dividerat med
nettoomsdttning

Anvénds for att méta bolagets
[6nsamhetsgrad fére av- och
nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgéngar

Nettoomsdttningstillvéxt
justerat for
valutaeffekter

Definieras som &rets neftoomséttning
omrdknad till fsregdende dérs valutakurser
dividerat med féregdende drs
nettoomsdttning

Anvénds for ot mata underliggande
nettoomsattningstillvaxt

Rorelsekostnader

Definieras som summan av kostnad fér
sélda varor, férsaljnings- och
marknadsféringskostnader, forsknings- och
utvecklingskostnader,
administrationskostnader, évriga
rérelseintdkter samt dvriga
rorelsekostnader

Anvdnds till att méta summan av
bolagets totala kostnader fére finansiellt
resultat och skatt

Rorelsemarginal

Definieras som rérelseresultat dividerat
med netfoomséttning

Anvands till ot méta bolagets
[6nsamhetsgrad




