PROBI AB
N

DELARSRAPPORT 2010.04:01 — 2010.09.30

Engangsintakt genom Danoneaffaren paverkar omsattning
och resultat i tredje kvartalet

e Nettoomsattningen for rapportperioden uppgick till 58,5 miljoner SEK (49,7) och for
tredje kvartalet till 26,7 miljoner SEK (14,3).

e Rorelseresultatet for rapportperioden uppgick till 15,1 miljoner SEK (12,0) och for tredje
kvartalet till 9,2 miljoner SEK (3,1).

o Resultat efter skatt for rapportperioden uppgick till 11,3 miljoner SEK (9,3) och for tredje
kvartalet till 6,7 miljoner SEK (2,1).

e Resultat efter skatt per aktie for rapportperioden uppgick till 1,20 SEK (1,00) och for
tredje kvartalet till 0,72 SEK (0,23).

o Kassaflodet fér rapportperioden uppgick till 5,7 miljoner SEK (11,6) och fér tredje
kvartalet till 0,8 miljoner SEK (2,5).

¢ Probi tecknade 10-ariga licensavtal med Danone och redovisar en engangsintékt pa 10
miljoner SEK i tredje kvartalet. Beloppet utbetalas fran Skanemejerier i fjarde kvartalet.
Nedskrivning av aktiverade utvecklingskostnader med 3,0 miljoner SEK.
Probi har etablerat en ledande position p& den svenska marknaden for probiotiska
kosttillskott genom samarbetet med Bringwell.

e Probis samarbete med Camox Pharmaceuticals, Sydafrika, uttkas.

VD-KOMMENTAR:

"De avtal vi tecknat med Danone gallande ProViva &r av stort langsiktigt varde for Probi. Avtalen
sakrar intakter pa den svenska marknaden och vi ser en stor potential i mojligheten till en
internationell lansering. Vi noterar ocks& med tillfredstallelse att vi har en organisk tillvaxt pa 17
procent i kvartalet, vilket bland annat beror pa den framgangsrika lanseringen av ProbiMage och
ProbiFrisk”, sdger Michael Oredsson, VD for Probi.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:

Michael Oredsson, VD Probi, tel: 046-286 89 23 eller 0707-18 89 30; e-post: michael.oredsson@probi.se

Distribuerad 2010-10-20 kl. 08.45

OM PROBI

Probi ar en ledande aktdr inom probiotisk forskning och utveckling av effektiv och valdokumenterad probiotika.

Forskningsomradena &r: mage och tarm, immunférsvar, metabola syndromet samt stress och aterhamtning. Probis

kunder ar ledande foretag inom segmenten functional food och kosttillskott. Totala intékter 2009 var 66,2 miljoner SEK,

varav merparten utgjordes av royaltyintakter. Probis aktie &r noterad pd Nasdag OMX Stockholm, Small Cap. Probi har =

cirka 4 500 aktiedgare. L4s mer pd www.probi.se p ro bl
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OM VERKSAMHETEN

Probi tecknade i juli tiodriga licensavtal med Danone och dess dotterbolag. Darmed sékras fortsatt konkurrenskraftiga
royaltyintakter under de 10 kommande aren fran ProViva-férsaljningen i Sverige. Vidare ger avtalet mgjlighet att
lansera ProViva internationellt i samarbete med Danone, varldens storsta probiotikaféretag. Probi bedémer att
intaktspotentialen har ar betydligt storre an de intdkter som genereras av ProViva i Sverige idag. Avtalen &r globala,
men exkluderar Nordamerika dar Probi sedan tidigare har ett licensavtal med NextFoods. Som ett resultat av att
avtalen med Danone formellt tradde i kraft den 30 september redovisar Probi en engangsintakt p& 10 miljoner SEK i
tredje kvartalet.

ProbiMage och ProbiFrisk har redan ett halvar efter lansering i Sverige etablerat en ledande position pd marknaden
for probiotiska kosttillskott. Lanseringen, som gors i samarbete med svenska Bringwell pa apotek och i
halsokostfackhandel, kommer under 2010 att generera intékter p& cirka 7 miljoner SEK for Probi.

Probi har under 2009 och 2010 genomfort en studie inom maghélsa for att underséka om aven lagre bakteriedoser
ger positiva kliniska effekter. Resultaten fran studien var inte tillrackligt tydliga och ar darmed inte anvandbara for
framtida produktlésningar. Probi gor darfér en nedskrivning av aktiverade utvecklingskostnader med 3,0 miljoner SEK
i tredje kvartalet.

OMSATTNING OCH KOSTNADER

Rapportperioden januari — september 2010:

Probis nettoomséttning uppgick under rapportperioden till 58,5 miljoner SEK (49,7), vilket &r en 6kning med 18
procent. Nettoomsattningen 2010 innehaller engangsbeloppet pa 10 miljoner SEK kopplat till Danoneavtalet. Om
detta exkluderas, liksom engéngsbeloppet fran Kraft pa 5,4 miljoner SEK under 2009, tkade nettoomséttningen med
4,2 miljoner SEK eller 9 procent. Engangsbeloppet pa 10 miljoner SEK kommer att utbetalas av Skanemejerier under
fiarde kvartalet 2010 och ar upptaget som en kortfristig fordran i balansrakningen.

Nettoomsattningen inom Functional Food uppgick till 43,8 miljoner SEK (38,7). Om engangsbeloppen avseende
Danone 2010 och Kraft 2009 exkluderas ligger nettoomséattningen inom Functional Food pad samma niva som under
2009. De totala royaltyintakterna fran Skanemejerier har 6kat med 12 procent under rapportperioden. Parallellt med
denna 6kning har royaltyintakten fran NextFoods minskat. Under 2008 och 2009 hade Probi en garanterad
royaltyintakt frAn NextFoods, men frAn och med 2010 baseras intakterna pa deras forsaljning till handeln.

Nettoomsattningen inom kosttillskott uppgick till 14,7 miljoner SEK (11,1) varav royaltyandelen var 43 procent (43).
Omsattningsokningen pa 33 procent beror framst p& leveranser av ProbiMage och ProbiFrisk till Bringwell.

De totala rorelsekostnaderna 6kade under rapportperioden till 43,6 miljoner SEK (38,5). Okningen pa 5,1 miljoner
SEK beror huvudsakligen pa nedskrivning av aktiverade utvecklingskostnader med 3,0 miljoner SEK i samband med
avslutning av lagdos-studien och tkade varukostnader i samband med leveranserna till Bringwell.

Tredje kvartalet juli — september 2010:

Probis nettoomséttning under tredje kvartalet uppgick till 26,7 miljoner SEK (14,3). Omséattningsdkningen i tredje
kvartalet uppgar till 2,4 miljoner SEK, eller 17 procent, om engangsbeloppet avseende Danoneavtalet exkluderas.

For Kosttillskott Iag nettoomséttningen pa 6,1 miljoner SEK (3,8), vilket &r en 6kning med 59 procent. Huvuddelen av
okningen avser leveranser till Bringwell.

Rorelsekostnaderna i tredje kvartalet uppgick till 17,5 miljoner SEK (11,5). Okningen pa 6,0 miljoner bestar framst av
nedskrivning av aktiverade utvecklingskostnader (3,0 miljoner SEK) och mediekostnader i samband med lanseringen
av ProbiMage och ProbiFrisk. Marknadsféringen av dessa produkter har intensifierats under hésten med bland annat
TV-reklam och aktivitetskampanjer pa apotek och i halsokostfackhandel. Under lanseringen gérs en betydande
satsning pa marknadsforing och Probis andel av dessa kostnader kommer under 2010 att ligga i niva med den
bruttomarginal som ProbiMage och ProbiFrisk genererar.
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Fordelning av rorelsens intakter:
e Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Heldr

2010 2009 2010 2009 2009
Forsaljning varor 4073 2717 Q777 7 342 10 922
Royalty, licenser, mm 22 584 11 549 48 736 42 359 54 544
Nettoomséttning 26 657 14 266 58 513 49 701 65 466
Ovriga rorelseintakter 80 376 174 805 764
Summa rérelsens intékter 26 737 14 642 56 687 50 506 66 230

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt for rapportperioden uppgick till 11,3 miljoner SEK (9,3) och for tredje kvartalet var resultatet efter
skatt 6,7 miljoner SEK (2,1).

Rapportperiodens skattekostnad uppgick till 4,2 miljoner SEK (3,4). Redovisad skatt avrdknas mot uppskjuten
skattefordran frén tidigare ars underskottsavdrag och ger darmed inte négon likviditetseffekt.

Totalresultat per aktie

Totalresultat per aktie for rapportperioden uppgick till 1,20 SEK (1,00), en 6kning med 20 procent. For tredje kvartalet
var totalresultat per aktie 0,72 SEK (0,23).

Kassafldde och finansiell stéllning

Kassaflodet uppgick for rapportperioden till 5,7 miljoner SEK (11,6) och likvida medel uppgick vid rapportperiodens
utgang till 77,4 miljoner SEK (73,0). Probi betalade under andra kvartalet ut 4,7 miljoner SEK i utdelning till
aktieagare enligt beslut p& ordinarie bolagsstamma i april 2010. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under
rapportperioden uppgick till 14,7 miljoner (16,1), en minskning med 1,4 miljoner SEK jamfért med motsvarande period
2009.

Probi investerar i prioriterade projekt inom forskning och utveckling for att sakerstalla en langsiktig tillvaxt. Andelen
FoU-kostnader av totala kostnader, exklusive ravaror, lager, handelsvaror och avskrivningar, uppgick till 35 procent
(33). Denna andel okar till 40 procent (38) om de utvecklingskostnader som aktiverats under aret inkluderas.

Investeringar

Under rapportperioden har investeringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgatt till 3,4 miljoner SEK (3,4) varav
1,1miljoner SEK (1,1) avser patent och 2,3 miljoner SEK (2,3) avser utvecklingskostnader som har aktiverats.
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar var 1,1 miljoner SEK (1,1).

SEGMENTSINFORMATION

Allméan information

Probis affarsverksamhet &r organiserad i tva rérelsesegment: Functional Food och Kosttillskott med varsin ansvarig
chef. Segmentet Functional Food fokuserar pa att kommersialisera Probis probiotika tillsammans med
livsmedelsforetag for att marknadsfora livsmedel som ger positiva hélsoeffekter utdver produkternas normala
naringsvarde. Segmentet Kosttillskott fokuserar pa att kommersialisera Probis probiotika tillsammans med
kosttillskottsforetag for att marknadsféra produkter som ar avsedda att komplettera en normal kost. Inga
affarstransaktioner férekommer mellan de olika segmenten.
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Rorelseresultat per segment, Q1 — Q3:

Q1-Q32010 Q1 - Q3 2009

TSEK FF KT Totalt FF KT Totalt

Rorelsens intakter 43902 14785 58687 39117 11389 50506

Rorelsens
kostnader

-29564 -14060 -43624 -28210 -10272 -38482

Rorelseresultat 14 338 725 15 063 10 907 1117 12 024
FF= Functional Food KT= Kosttillskott

Rorelseresultat per segment, Q3:

Q32010 Q3 2009

TSEK FF KT Totalt FF KT Totalt

Rorelsens intakter 20578 6 159 26 737 10636 4 006 14 642

Rorelsens -11429 -6086 -17515 -8040 -3506 -11546
kostnader
Rérelseresultat 9 149 73 9 222 2 596 500 3096

Intakterna inom Kosttillskott i rapportperioden har 6kat framst beroende pé lanseringen av ProbiMage och ProbiFrisk.
| samband med dessa leveranser har aven varu- och marknadsforingskostnader 6kat.

Rorelsens intakter fordelade pa geografiska marknader:

. Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
2010 2009 2010 2009 2009
Norden 22 800 9708 46 610 29 189 39 343
Ovriga Europa 1721 1825 4911 6 115 8 646
Nordamerika 543 1272 2 400 10 662 12 576
Ovriga varlden 1673 1837 4766 4 540 5 665
Totalt 26 737 14 642 58 687 50 506 66 230

Okningen av intékterna i Norden under rapportperioden beror framst p& engéngsbeloppet i samband med
Danoneavtalet, den fortsatt positiva utvecklingen fér ProViva och leveranserna av ProbiFrisk och ProbiMage till
Bringwell. Minskningen i Ovriga Europa jamfért med 2009 beror pa att leveranserna till Sanum Polska och Proton
Systems under 2010 &r koncentrerade till fjarde kvartalet. Intékterna i Nordamerika har minskat i rapportperioden
jamfort med 2009 beroende pa det avslutade Kraft-avtalet och évergangen fran garanterad till forsaljningsbaserad
royalty fran NextFoods.

Functional Food

Avtal med Danone

Probi tecknade i tredje kvartalet tiodriga licensavtal med Danone. Detta &r Probis viktigaste avtal under de senaste
aren. Dels sakerstéller det att Probi nu har ett bra avtal for ProViva i Sverige under de kommande tio aren. Dels ger
det mojlighet till en internationell lansering av ProViva i samarbete med varldens dominerande probiotikaféretag.

Probi AB (publ) Org nr 556417-7540



Probi AB Delarsrapport 2010.01.01 — 2010.09.30
probi

Affarslésningen med Danone baseras pa tva huvudavtal. Det ena avtalet, som omfattar Sverige och Finland, &r
tecknat med Danones dotterbolag ProViva AB. Det andra avtalet omfattar den internationella lanseringen och ar
tecknat med Danone.

Det nya tioariga avtalet med Danone géllande Sverige och Finland &r av stort langsiktigt varde for Probi. Royalty fran
ProViva i Sverige star fortfarande for drygt halften av Probis totala intékter och i det nya avtalet har konkurrens-
kraftiga royaltynivaer sakrats for hela avtalsperioden. Dessa royaltysatser dr hogre i Sverige an i Finland, dar royaltyn
ligger i nivd med det internationella avtalet.

Det internationella avtalet ger Danone global exklusiv ratt att anvanda Probis bakterie Lp299v tillsammans med
annan relevant teknologi i probiotiska fruktdrycker och fruktjuicer for maghélsa. Nordamerika, dar Probi sedan
tidigare har ett licensavtal med NextFoods, ar undantaget. Darmed tillkommer méjligheten till royaltyintakter fran en
internationell lansering av ProViva. Probi beddmer att intdktspotentialen har ar betydligt stdrre an de intékter som
genereras av ProViva i Sverige i dag.

En viktig faktor for den internationella satsningen kommer att vara ett godkant halsopastadende for Probis bakterie
Lp299v inom EU via rekommendation av EU-myndigheten EFSA. Probi och Danone har paborjat samarbetet kring
ansokningar till EFSA om halsopastaenden. Vid ett EU-godkant halsopastaende kommer Probi att erhdlla en hégre
royaltyniva for den internationella forsaljningen av ProViva.

Danone har vidare tecknat avtal gallande forvarv av 51 procent av aktierna i ProViva AB fran Probis samarbets-
partner Skanemejerier. ProViva AB bildades av Skanemejerier vid arsskiftet 2008/2009 och omfattar den svenska
ProViva-verksamheten. Skanemejerier dger fortsatt 49 procent av bolaget och Probi kommer att ha en
observatdrspost i dess styrelse. Danone har option att i olika steg férvarva de resterande 49 procenten under de
kommande tio aren.

Som ett resultat av att de olika avtalen formellt tradde i kraft den 30 september erhaller Probi en engangsintakt pa 10
miljoner SEK fran Skanemejerier. Denna utgor ersattning for rattigheter och har redovisats i tredje kvartalet. Vid ett
EU-godkant halsopastdende for Lp299v kommer Probi att erhalla ytterligare en engangsbetalning som klart
Overstiger den nu redovisade.

Bravo Friscus

Skanemejerier 6kar nu sina investeringar i Bravo-juicen Friscus i Sverige ytterligare. Friscus lanserades hosten 2009
i ett samarbete mellan Probi och Skanemejerier och ar en unik kombination av Probis nya probiotika for
immunforsvar och 100 % juice under nordens stérsta juice-varumarke. Nasta steg i lanseringen innebar en tydligare
positionering av Friscus och en mycket omfattande TV-kampanj under hosten. | satsningen ingar ocksa att Friscus
forpackningsdesign utvecklas. Detta for att understryka halsobudskapet, sarskilja férpackningen fran det 6vriga
Bravo-sortimentet samt 6ka synligheten i butikshyllan. Friscus uppnadde i september sina basta forsaljningssiffror
hittills i en enskild manad.

Kosttillskott

Bringwell-samarbetet

Probi tecknade i december 2009 avtal med Bringwell/Green Medicine om att lansera Probis kosttillskott fér
maghalsa (ProbiMage) och immunfdérsvar (ProbiFrisk) i Norden. Lanseringen i Sverige genomférdes pa
apotek och i halsokostfackhandel i mars/april 2010 av Bringwells svenska dotterbolag Green Medicine.

Green Medicines ambition var att férnya den svenska probiotikamarknaden. ProbiMage och ProbiFrisk
lanserades darfor som indikationsspecifika produkter med betoning pa stark vetenskaplig dokumentation,
vilket ar kannetecknande for Probis probiotika. Strategin har varit framgangsrik och Probi har etablerat sig
som en ledande aktor inom probiotiska kosttillskott bade pa apotek och i halsofackhandeln. Cirka tva
tredjedelar av forsaljningen sker genom apotek och resten i halsofackhandeln.

Probi har genom lanseringen flyttat fram sina positioner mot marknaden i stravan att bygga ett eget varumérke
direkt mot konsumenterna. Forsaljningsprognosen for sortimentet 2010 kommer att dvertraffas och Probis
affarsomrade Kosttillskott, som 2009 omsatte 16 miljoner SEK, forvantas darmed fa ett tillskott pa cirka 7
miljioner SEK i intakter frAn Bringwell-samarbetet. Lanseringen av ProbiMage och ProbiFrisk i Norge och
Finland har bdrjat planeras och dessa lanseringar kommer att genomféras snarast mojligt.

Avtal med Camox Pharmaceuticals

I mars 2010 slét Probi avtal med Camox Pharmaceuticals i Sydafrika géllande lansering av Probis kosttillskott
for immunforsvar. Detta samarbete har nu utvecklats ytterligare genom ett nytt avtal, som ger Camox rétt att
bredda sitt sortiment och dven salja kosttillskott baserade p& Probis bakterie Lp299v. Det nya avtalet
forvantas generera intakter for Probi pa omkring 5 miljoner SEK under den férsta 12-manadersperioden. Detta
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ar utéver de intakter som forvantas fran det tidigare Camox-avtalet. Camox Pharmaceuticals, som omsatter pl’Obl
runt 150 miljoner US-dollar, &r ett av de snabbast vaxande lakemedelsforetagen i Sydafrika.

Probi har sedan tidigare avtal via Institut Rosell med Nutrilida i Sydafrika gallande kosttillskott baserat pa
Lp299v. Detta avtal kommer att I6pa parallellt med Camox, da Nutrilida till stor del séljer via andra
distributionskanaler.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Som tidigare rapporterats har resultaten fran Probis svenska forkylningsstudie nu publicerats i European Journal of
Nutrition (DOI 10.1007/s00394-010-0127-6), vilket redan har lett till 6kat intresse for Probis produkter och forskning.
Studien som genomférdes under 2006 och 2007 med 272 friska foérsékspersoner i Lund och Uppsala var dubbelblind,
randomiserad och placebokontrollerad. De positiva resultaten som visade signifikant minskad forkylningsrisk och
farre dagar med forkylningssymptom samt mildare symptom jamfort med placebo haller mycket hog klass.

Regelverket for halsopastdenden i Europa revideras fortlépande. De senaste forandringarna gallande
halsopastadenden av generell natur (13.1), som baseras pé allmant erkand vetenskap, har medfort att datumet fér EU-
kommissionens beslut gallande dessa har senarelagts. Detta innebar i praktiken att de halsopastdenden som idag
gors inom EU for Probis bakterier, och som &r baserade pa forslag under artikel 13.1, kommer att vara fortsatt tillatna
atminstone till slutet av 2011.

Nar det galler nya ansokningar av mer specifik natur, som faller under artikel 13.5, avvaktar Probi information fran det
vagledningsmote som kommer att hallas med EFSA och industrirepresentanter i Amsterdam den 2 december 2010.
Motet blir mycket viktigt da fokus kommer att ligga pa riktlinjer for halsopastdenden gallande immunforsvar och
maghalsa, vilka ar Probis bada huvudomréden. Probi kommer, som tidigare rapporterats, att utarbeta sin ansokan for
ett halsopastaende inom omradet maghalsa i samarbete med Danone. Baserat pa aterkopplingen fran métet i
Amsterdam kommer Probi och Danone tillsammans att faststélla strategin for det framtida ansékningsférfarandet
gallande detta omrade. Probi kommer dock att utarbeta en ansékan inom immunomradet i egen regi.

EFSA-processen medfor fortsatt en stor osékerhet for branschen. Probi gér dock bedémningen att bolagets
bakomliggande kliniska dokumentation inom maghéalsa och immunférsvar &r bland de béasta i branschen och har
darfor en optimistisk syn pa att fa godkanda halsopastdenden av EFSA.

Inom applikationsutveckling har Probi arbetat vidare med att utveckla de metoder som anvéands for att applicera
probiotika i juicer eller fruktdrycker. Detta har bland annat resulterat i att en ny smak av Bravo-juicen Friscus har
lanserats under aret. Huvuddelen av arbetet har dock gjorts tillsammans med nya potentiella kunder som tidigare inte
har nagon probiotika i sitt sortiment och som vander sig till Probi pa grund av den erfarenhet som Probi har inom
juicer och fruktdrycker.

MEDARBETARE

Probi hade vid periodens utgang 20 anstallda, 11 kvinnor och 9 man. Medelantalet anstallda har under
rapportperioden varit 21 (19).

STYRELSE

Annika Espander, ledamot i Probis styrelse sedan 2009, lamnade detta uppdrag per den 30 september. |
samband med att Annika Espander tilltradde som chef for Private Banking pa Handelsbanken den 1 oktober
frantradde hon samtliga externa styrelseuppdrag. Erséttare i Probis styrelse utses vid arsstamman den 28
april 2011.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Skanemejerier ar Probis tredje storsta aktieagare. Probi AB har licens- och leveransavtal med Skanemejerier
avseende Bravo Friscus samt med Skanemejeriers helagda dotterbolag, ProViva AB, avseende ProViva. Intakter frén
Skanemejerier och dess dotterbolag baseras pa dessa langsiktiga avtal och transaktionerna har genomforts pa
affarsméssiga villkor och till marknadsvéarde. (ProViva AB ags fran och med 1 oktober 2010 till 51 procent av Danone
och till 49 procent av Skanemejerier.)

Probis intakter frAn Skanemejerier och dess dotterbolag har under rapportperioden uppgatt till 43,0 miljoner SEK
(28,6) och kundfordringarna uppgick vid periodens utgang till 4,1 miljoner SEK (3,9).

Mats Lidgard, styrelseledamot, har via Lavindia AB fakturerat konsultarvode avseende juridiskt arbete p& 0,3 miljoner
SEK under rapportperioden.

Inga ytterligare vasentliga transaktioner med narstaende har skett under perioden.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

De risker och osékerhetsfaktorer som Probis verksamhet exponeras for beskrivs pa sidan 12 i arsredovisningen for
2009. Det bedoms inte ha skett nagra vasentliga forandringar i dessa risker eller osakerhetsfaktorer per den 30
september 2010.

FRAMTIDSUTSIKTER

Resultat saval som kassaflode fran den lI6pande verksamheten kommer att vara positivt under 2010.

KALENDARIUM

Bokslutskommuniké 2010 26 januari 2011
Delarsrapport kvartal 1 2011 28 april 2011
Arsstamma avseende 2010 28 april 2011
Delarsrapport kvartal 2 2011 19 juli 2011
Delarsrapport kvartal 3 2011 19 oktober 2011
Bokslutskommuniké 2011 25 januari 2012
ARSSTAMMA

Arsstamma avseende 2010 halls i Lund torsdagen den 28 april 2011 kl 15.00. Lokal meddelas senare.

Aktieagare som onskar fa drende behandlat p& arsstamman ska inkomma med forslag till styrelsens ordférande
senast fredag den 18 mars 2011. Sadant forslag skickas per e-post till sofie.forsman@probi.se eller per brev till
"Arsstamma, Sofie Forsman, Probi AB, Ideon Gamma 1, 223 70 LUND”.
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Koncernen

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1.2, Kompletterande
redovisningsregler for koncerner samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar
sadana de antagits av EU. Denna delarsrapport &r upprattad i enlighet med IAS 34 "Delarsrapportering” och
Arsredovisningslagen.

Redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats har tillampats konsekvent for alla
presenterade perioder, om inte annat anges. Fullstandiga redovisningsprinciper aterfinns pa sidorna 42-46 i
arsredovisningen fér 2009.

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som ocksa &r rapporteringsvalutan for sdval moderbolaget som
koncernen. Samtliga belopp som anges ar om inget annat anges avrundade till nArmaste tusental.

Belopp och siffror inom parentes avser jamforelsesiffror for motsvarande period forra aret. Belopp ar uttryckta i
svenska kronor (SEK), tusental (TSEK) eller miljontal (miljoner SEK) kronor i enlighet med vad som angivits.

Moderbolaget

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper med de undantag och tillagg som stipuleras av RFR 2.2.
Delarsrapporten féljer Arsredovisningslagen.

Verkstéllande direktéren och styrelsen forsakrar att denna delrsrapport ger en rattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Lund den 20 oktober 2010

Per Lundin Jan Nilsson
Styrelseordférande Styrelseledamot
Hilde Furberg Mats Lidgard
Styrelseledamot Styrelseledamot
Bengt Nilsson Michael Oredsson
Styrelseledamot Verkstallande direktor
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Deloitte

probi

Revisors rapport 6ver 6versiktlig granskning av en fullstindig uppsattning av finansiella rapporter
upprattade i enlighet med IAS 34

Till styrelsen i Probi AB (publ)

Org. nr 556417-7540

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten f6r Probi AB (publ) per den 30
september 2010 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det dr styrelsen och
verkstillande direktoren som har ansvaret for att uppritta och rittvisande presentera denna
tinansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34. Vart ansvar ér att uttala en slutsats om denna
finansiella delarsinformation grundad pa var oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard fér 6versiktlig granskning (SOG)
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delirsinformation utford av foretagets valda revisor. Bn éversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ér ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som
vidtas vid en Gversiktlig granskning gor det inte mojligt £6r oss att skaffa oss en sadan sikerhet att
vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en Oversiktlig granskning har darfér inte den
sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstindigheter som ger
oss anledning att anse att den bifogade finansiella delarsinformationen inte, 1 allt visentligt, ger en
rittvisande bild i enlighet med IAS34 av foretagets finansiella stillning per den 30 september 2010
samt av dess finansiella resultat och kassafléde f6r den niomanadersperiod som slutade per detta
datum.

Malmo den 20 oktober 2010
Deloitte AB

Per-Arne Pettersson

Auktoriserad revisor
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probi
Probi AB (publ)

Rapport dver totalresultat fér koncernen och moderbolaget

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Hel&r
Valuta: TSEK 2010 2009 2010 2009 2009
Nettoomséattning 26 657 14 266 58 513 49 701 65 466
Ovriga rorelseintékter 80 376 174 805 764
Summa rorelsens intakter 26 737 14 642 58 687 50 506 66 230
Rorelsens kostnader
Forandring av varulager -110 -233 -6 -596 -437
Ravaror och fornodenheter -5 -1 -44 -101 -176
Handelsvaror -1 993 -1 587 -4 631 -3 046 -4 481
Kostnader for erséttning till anstallda -4 394 -4 222 -14 440 -14 630 -19 447
Ovriga externa kostnader -6 423 -4 241 -16 990 -16 360 -22 735
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar -4 590 -1 262 -7 513 -3718 -5114
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0 -31 =31
Summa roérelsens kostnader -17 515 -11 546 -43 624 -38 482 -52 421
Rorelseresultat 9222 3096 15 063 12 024 13 809
Finansiella intakter 106 81 599 1113 1282
Finansiella kostnader -145 -288 -238 -425 -429
Resultat fore skatt 9183 2889 15424 12 712 14 662
Periodens skatt -2 458 -766 -4 158 -3377 -3911
Periodens resultat 6 725 2123 11 266 9 335 10 751
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0 0
Summa totalresultat for perioden 6 725 2123 11 266 9335 10 751
Antal aktier 9365300 9365300 9 365 300 9 365 300 9 365 300
Resultat per aktie raknat pa totalresultat fére och efter
utspadning, SEK 0,72 0,23 1,20 1,00 1,15

Koncernens dotterbolag &r vilande, varfor koncernens och moderbolagets resultatrakningar ar identiska.
Periodens resultat sdval som totalresultat ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktieagare.
Néagon utspadningseffekt forekommer inte, d& bolaget inte har nagra utestdende konverteringslan eller teckningsoptioner.
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Rapport dver finansiell stallning fér koncernen
Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Aktiverade utvecklingskostnader

Patent, licenser samt liknande rattigheter
Goodwill

Inventarier, verktyg och installationer
Uppskjuten skattefordran

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgdngar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Rapport éver finansiell stélining fé6r moderbolaget
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Aktiverade utvecklingskostnader

Patent, licenser samt liknande rattigheter
Inventarier, verktyg och installationer
Andelar i koncernbolag

Uppskjuten skattefordran

Summa anlaggningstillgadngar
Omsiéttningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgadngar

Summa tillgdngar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

2010-09-30

3412
13 889
2762
3053
5601
28 717

1941
20 305
77373
99 619

128 336

120591
7744
128 336

2010-09-30

3412
13 889
3053
4031
5601
29 986

1941
20 305
77 373
99 619

129 605

117 824
4036
7745

129 605

2009-09-30

3383
16 466
2762
2221
10293
35125

1079
10981
72974
85 034

120 159

112 590
7569
120 159

2009-09-30

3383
16 466
2221
4031
10293
36 394

1079
10981
72974
85 034

121 428

109 823
4036
7569

121 428

probi

2009-12-31

4643
16 119
2762
2752
9 759
36 035

1238
12 322
71707
85 267

121 302

114 007
7295
121 302

2009-12-31

4643
16 119
2752
4031
9 759
37 304

1238
12 322
71707
85 267

122 571

111 240
4036
7295

122571
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Probi AB (publ), koncernen

Valuta: TSEK

Koncernens férandringar i eget kapital

Rapportperioden 2009-01-01 — 2009-09-30
Ing&ende balans 2009-01-01

Summa totalresultat fér perioden
Eget kapital 2009-09-30

Rapportperioden 2010-01-01 — 2010-09-30
Ingdende balans 2010-01-01

Summa totalresultat for perioden

Utdelning avseende 2009

Eget kapital 2010-09-30

Rapport 6ver kassafléden

Den l6pande verksamheten
Resultat fére skatt
Av- och nedskrivningar

Reavinst/-forlust avyttring materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Foérandring av varulager

Forandring av rorelsefordringar

Forandring av rérelseskulder

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Utdelning till aktieagare
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid periodens slut
Erhéllen och erlagd ranta

Erhéllen ranta
Erlagd rénta

Aktiekapital
46 827

46 827

Aktiekapital
46 827

46 827

Ovrigt tillskjutet
kapital
97 290

97 290

Ovrigt tillskjutet
kapital
97 290

-4 683
92 607

Q1-Q3
2010

15424
7513

22941

-703
-7 983

450
14 705

-3 440
-1 061

145
-4 356

-4 683
-4 683

5 666

71707

77 373

Balanserad
forlust

-40 861
9335
-31 526

Balanserad
forlust

-30 110
11 266

-18 844

Q1-Q3
2009

12712
3718

31
16 461

541
-203
717

16 082

-3 441
-1.099

90
-4 450

o o

11632

61 342

72974

probi

Summa eget
kapital

103 256
9335

112 591

Summa eget
kapital

114 007

11 266

-4 683

120 591

Helér
2009

14 662
5114

31
19 807

382
-1544
-991
17 654

-5 566
-1813

90
-7 289

o o

10 365

61 342

71707

552
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Valuta: TSEK

Nyckeltal Def. 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
Tillvaxt, % 1 17,7 -4,8 -3,7
Andel forskningskostnader av rérelseintakter, % 19 21 22
Medelantal anstallda 21 19 19
Tillgangar 128 336 120 159 121 302
Rorelsekapital 2 91 874 77 465 77972
Finansiella data

Kassalikviditet, % 3 1261 1109 1152
Soliditet, % 4 94,0 93,7 94,0
Skuldsattningsgrad, % 5 0,0 0,0 0,0
Eget kapital per aktie, SEK 13,78 12,02 12,17
Kassaflode per aktie, SEK 0,61 1,24 1,11
Borskurs, SEK 51,00 46,70 61,75
Borsvarde 477 630 437 360 578 307
Lénsamhet, %

Avkastning pa totalt kapital 6 12,3 10,8 12,3
Avkastning pa eget kapital 7 13,1 11,8 13,5
Rorelsemarginal 8 25,7 24,2 21,1
Vinstmarginal 9 26,4 25,6 22,4

Definitioner till nyckeltal

Foréandring av nettoomséttning (forséljning av varor, royalty, licenser mm)
Summa omsattningstillgdngar minus kortfristiga skulder

Summa omsattningstillgdngar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Réantebarande skulder i procent av eget kapital

Rorelseresultat plus rénteintékter i procent av genomsnittligt totalt kapital
Resultat fore skatt i procent av genomsnittligt eget kapital

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen

© ® N gD

Resultat fore skatt i procent av nettoomséttningen
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