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FORVARVET AV NUTRACEUTIX SLUTFORT OCH NYTT
FORSALIJNINGSREKORD | KVARTALET

TREDJE KVARTALET 2016 ACKUMULERAT 2016

. NETTOOMSATTNINGEN uppgick till 89,2 MSEK e NETTOOMSATTNINGEN uppgick till 249,5 MSEK
(51,9). (179,8).

. RORELSERESULTATET! uppgick till 30,7 MSEK e RORELSERESULTATET! uppgick till 86,7 MSEK
(16,3). Rorelseresultatet har belastats med (59,4). Rorelseresultatet har belastats med
forvarvskostnader pé& 4,2 MSEK. forvarvskostnader p& 11,7 MSEK.

[ RESULTAT EFTER SKATT uppgick till 27,7 MSEK e RESULTAT EFTER SKATT uppgick till 71,7 MSEK
(13,1). (46,3).

. RESULTAT EFTER SKATT PER AKTIE uppgick till e RESULTAT EFTER SKATT PER AKTIE uppgick till
3,04 SEK (1,44). 7,87 SEK (5,08).

° FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL uppgick till e FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL uppgick till
797,8 MSEK (21,5). Probi har lamnat utdelning pa 9,1 824,2 MSEK (34,8). Probi har lamnat utdelning pa 9,1
MSEK (7,7). MSEK (7,7).

VIKTIGA HANDELSER UNDER TREDJE KVARTALET:

. Probi beslutade om foretradesemission och offentliggor villkoren
. Nytt forsaljningsrekord i kvartalet
. Probi Digestis® lanserad pa den tyska marknaden

VIKTIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN:

. Probi slutférde forvarvet av Nutraceutix den 3 oktober
. Probi offentliggjorde prospektet fér féretradesemissionen den 4 oktober

VD KOMMENTERAR VERKSAMHETEN:

"Vi har tagit ett stort steg i byggandet av en betydande grupp inom probiotikavarlden genom slutférandet av forvarvet av
Nutraceutix. De bada verksamheterna kompletterar varandra val. Probi placerar sig genom forvarvet i toppskiktet av
integrerade probiotika-aktérer med ¢kad storlek och kapacitet. Den egna tillverkningen i USA forbattrar positionen i
vardekedjan. Marknadspositionen i Nordamerika forbattras och mdjligheten att vaxa ytterligare globalt dkar vasentligt.
Forvarvet kommer att tillféra viktiga nya teknologier, tillverkningskompetens och kunder samt skapar en stark plattform for
ytterligare férvarv i framtiden. Planerna for integrationsarbetet har fardigstallts under det tredje kvartalet och genomférandet
har paborjats omedelbart efter évertagandet av verksamheten i mycket god samarbetsanda. Den p&gédende nyemissionen
sékerstaller finansiering av forvarvet till 1ag riskexponering for féretaget.

Den ordinarie verksamheten har under kvartalet utvecklats mycket tillfredsstallande och vi har kunnat notera ett nytt
forsaljningsrekord for ett enskilt kvartal om 89,2 MSEK, vilket &r en 6kning med hela 72 % jamfort med motsvarande kvartal
foregdende ar. Niomanadersperioden uppvisade en tillvaxt med 39 % jamfort med de férsta nio manaderna 2015.
Resultatutvecklingen ar ocksa mycket tillfredsstallande med en EBITDA pa 91,8 MSEK for de forsta tre kvartalen, vilket &r en
EBITDA-marginal p& nastan 37 %. Exklusive forvarvs- och integrationskostnader var EBITDA-marginalen® drygt 42 %.

Probi har levererat sin forsta order till den tyska marknaden dar nytt avtal har ingétts. Det &r ett betydelsefullt steg in pa den
storsta marknaden i Europa.”

INBJUDAN TILL TELEFONKONFERENS:
Tid: Tisdag 18 oktober 2016 kl. 10.00. Telefonnummer: +46 8 56 64 26 91. Deltagare fran Probi: Peter Nahlstedt, VD och
Niklas Brandt, CFO. Presentationen finns tillganglig pa www.probi.se och www.financialhearings.com

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:
Peter Néahlstedt, VD Probi, tel: 046-286 89 23, e-post: peter.nahlstedt@probi.se

Denna information &r sddan som Probi AB ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande 2016-10-18 kl. 08.45.

1 Definition av nyckeltal som ej finns definierade enligt IFRS sker pa s. 14

OM PROBI

Probi AB ar ett svenskt borsnoterat bioteknikforetag som utvecklar effektiv och valdokumenterad probiotika. Probi har
genom sin forskning skapat en stark produktportfélj inom omradena maghalsa och immunférsvar. Produkterna finns
tillgangliga for konsumenter i mer &n 30 lander runt om i varlden. Kunderna utgérs av ledande livsmedels-, hdlso- och
lakemedelsféretag inom segmenten Functional Food och Consumer Healthcare. Probi omsatte 216 MSEK under 2015.
Probis aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm, Small-cap. Probi har cirka 4 400 aktieagare. L4s mer p& www.probi.se. probi
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PAGAENDE NYEMISSION | KORTHET

o Emissionen omfattar hogst 2 278 825 aktier. Aktiedgare i Probi har foretradesratt att teckna en (1) ny aktie
per fyra (4) befintliga aktier, det vill sdga en teckningsrelation om 1:4.

e Teckningskursen har faststallts till 264 kronor per ny aktie, vilket resulterar i en total emissionslikvid om cirka
602 MSEK fore emissionskostnader, forutsatt att emissionen fulltecknas.

e Symrise AG och Fjarde AP-fonden, som kontrollerar cirka 51,4 procent respektive 5,9 procent av utestdende
kapital och roster i Probi, har atagit sig att, pa sedvanliga villkor, teckna sina respektive pro rata-andelar i
emissionen.

e Darutdver har Swedbank Robur Fonder och Handelsbanken Fonder, som tillsammans kontrollerar cirka 12,1
procent av utestaende kapital och roster i Probi, indikerat avsikt att teckna sina pro rata-andelar i emissionen.
Foljaktligen har teckningsataganden och avsiktsforklaringar att teckna pro rata-andelar i emissionen erhallits
fran aktieagare som kontrollerar cirka 69,5 procent av utestaende kapital och roster i Probi.

For mer detaljerad information hanvisas till emissionsprospektet.
VIKTIG INFORMATION

Informationen i denna delarsrapport utgor inte ett erbjudande att forvarva, teckna eller pa annat satt handla med
aktier, teckningsratter eller andra vardepapper i Probi. Inbjudan till berérda personer att teckna aktier i Probi
sker endast genom det prospekt som Probi offentliggjorde den 4 oktober 2016.

Inga teckningsrétter, betalda tecknade aktier eller aktier i Probi har registrerats, eller kommer att registreras,
enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse ("Securities Act”) eller
vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och inga teckningsratter, betalda
tecknade aktier eller aktier far erbjudas, tecknas, siljas, aterforsaljas, levereras eller pd annat satt 6verforas,
direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller i en transaktion som inte
omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat
eller annan jurisdiktion i USA. Det finns ingen avsikt att registrera nagra av ovannamnda vardepapper eller att
lamna nagot erbjudande till allmanheten i USA.

FORVARVET AV NUTRACEUTIX

Probi AB (publ) (“Probi”) offentliggjorde den 6 juni 2016 att bolaget, genom det amerikanska dotterbolaget Probi
USA, Inc., har tecknat ett avtal om inkrdmsforvarv av verksamheten fr&n det amerikanska probiotikabolaget
TNTGamble, Inc., som bedriver verksamhet under namnet Nutraceutix (“Nutraceutix”). Den 3 oktober 2016
slutférdes forvarvet, som mer an tredubblar Probis marknadsandel pa den nordamerikanska marknaden.
Forvarvet av Nutraceutix, etablerar Probi i toppskiktet av integrerade probiotika-aktdrer med véasentligt dkad
storlek, starkt kapacitet och forbattrad narvaro bade geografiskt och i vardekedjan. Forvarvet kommer dessutom
att tillféra viktiga nya teknologier, tillverkningskompetens och kunder samt skapa en stark plattform for ytterligare
framtida forvarv. Genom forvarvet mer &n férdubblas Probis nuvarande nettoomséttning, med en proforma
nettoomséttning for 2015 om cirka 506 MSEK. Den sammanlagda EBITDA for 2015 uppgar till cirka 139 MSEK,
motsvarande en proforma EBITDA-marginal* om cirka 27 %.

Probi har erlagt en kontant képeskilling om 105 MUSD (motsvarande 900 MSEK), vilken finansierats genom
tillgangliga likvida medel samt en kreditfacilitet och en bryggfinansiering inom ramen for det kreditfacilitetsavtal
som bolaget har ingatt med Handelsbanken.

Nutraceutix ar en av de storsta tillverkarna och leverantérerna av probiotika i Nordamerika med en
nettoomsaéttning pa cirka 34 MUSD (290 MSEK) och EBITDA om cirka 8 MUSD (70 MSEK) 2015. Sedan 2011
har verksamheten uppvisat en tvasiffrig procentuell forsaljningstillvaxt?. Nutraceutix kundbas bestar av
amerikanska och globala varumarkesdistributorer, aterforsaljare och direktforsaljare, samt andra
kontraktstillverkare, framst inom kosttillskott. Nutraceutix har sitt huvudkontor och en fermenteringsanlaggning
i Redmond, nara Seattle i delstaten Washington, samt en férpackningsanlaggning i Lafayette, nara Denver i
Colorado. Genom Nutraceutix patenterade delivery-teknologi BlO-tract® har bolaget etablerat ett starkt
varumarke och ingrediensvarumarke hos saval B2B-kunder som slutkonsumenter.

Forvarvet forvantas bidra positivt till vinsten per aktie for Probi for helaret 2016 och framgent, aven med hansyn
tagen till den foretradesrattsemission om cirka 602 MSEK som Probis styrelse, med stéd av bolagsstémmans
bemyndigande, fattade beslut om den 28 september 2016.

1 Definition av nyckeltal som ej finns definierade enligt IFRS sker pa s. 14
2 Detta avser den underliggande verksamheten rensat for intéktsbortfallet 2015 av en produkt. Aven 2016 har s& har langt visat liknande tillvéxt.
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Information foér att géra en fullstdndig finansiell presentation av forvarvet fanns inte direkt tillganglig vid
avgivandet av denna delarsrapport, varfor en specifikation dver forvarvet inklusive 6vriga forvarvsrelaterade
uppgifter kommer att [Amnas i bokslutskommunikén fér 2016.

OMSATTNING OCH KOSTNADER

Rapportperioden januari — september 2016

Under de forsta nio manaderna uppgick Probis nettoomsattning till 249,5 MSEK (179,8). Den totala 6kningen
ar 69,7 MSEK, vilket motsvarar 39 %. Huvuddelen av Probis forséljning sker i utlandska valutor, framst USD
och EUR. Med valutakurserna fran féregdende ars niomanadersperiod hade nettoomséttningen varit 248,5
MSEK.

Nettoomsattningen inom Consumer Healthcare 6kade med 70,9 MSEK, eller 47 %, till 223,1 MSEK (152,2). Det
ar Nordamerika och Ovriga véarlden som driver tillvéxten, med nara 50 % tillvaxt. Aven Sverige och Ovriga
Europa vaxer med cirka 12 respektive 18 %. Nettoomséttningen inom Functional Food uppgick till 26,4 MSEK
(27,5). Overlag 6kad volym motverkas av l4gre royaltysats i ett avtal.

Under de forsta nio manaderna 2016 uppgick rorelsekostnaderna till 166,4 MSEK (124,7), motsvarande en
6kning om 33,4 %. Kostnaderna for handelsvaror uppgick till 72,0 MSEK (54,2), motsvarande en 6kning om
33,0% som ett resultat av 6kad férsaljning. Kostnaderna for ersattning till anstéllda uppgick till 34,9 MSEK (30,7),
motsvarande en 6kning om 13,7 %. Antalet medarbetare tkade med 6 personer sedan 30 september 2015.
Ovriga externa kostnader uppgick till 54,3 MSEK (35,3), motsvarande en 6kning om 54,1%. Av ¢kningen pa
19,1 &r 11,7 MSEK transaktionskostnader och 2,3 MSEK kostnader for foérberedelser av den forestdende
integrationen.

Under de forsta nio manaderna 2016 uppgick rorelseresultatet for affarsomradet Consumer Healthcare till 98,8
MSEK (52,5), motsvarande en rorelsemarginal om 44,3%. Rorelseresultatet for affarsomradet Functional Food
uppgick till -0,3 MSEK (6,9), motsvarande en rérelsemarginal om 0%. Minskningen férklaras huvudsakligen av
investeringar i stora marknadsféringsaktiviteter for att vanda forséljningsutvecklingen i Sverige.

Rorelseresultatet for rapportperioden uppgick till 86,7 MSEK (59,4). Justerat for valutaeffekter uppgick
rorelseresultatet till 86,3 MSEK.

Tredje kvartalet juli — september 2016

Probis nettoomsattning under kvartalet uppgick till 89,2 MSEK (51,9). Den totala 6kningen ar 37,3 MSEK, vilket
motsvarar 72 %. Huvuddelen av Probis forsaljning sker i utlandska valutor, framst USD och EUR. Vid
oforandrade valutakurser jamfort med tredje kvartalet 2015 skulle nettoomsattningen varit 0,7 MSEK Ilagre.
Tillvaxten skulle da ha varit 71 %.

Nettoomsattningen inom Consumer Healthcare tkade med 37,5 MSEK, eller 86 %, till 80,9 MSEK (43,4).
Varuforsaljning och royaltyintakter pa den nordamerikanska marknaden har ékat med 6ver 100 %. Vidare har
forsaljningen till 6vriga regioner 6kat med tvasiffriga tillvaxttal. Nettoomsattningen inom Functional Food uppgick
till 8,3 MSEK (8,4).

Rorelsekostnaderna under kvartalet uppgick till 59,3 MSEK (36,3), en 6kning med 23,0 MSEK jamfort med
tredje kvartalet 2015. Varukostnader har 6kat med 11,6 MSEK som ett resultat av att varuforsaljningen har 6kat.
Personalkostnader ar 1,7 MSEK hogre &n motsvarande period 2015. Medelantalet anstéllda har 6kat med sex
personer jamfort med motsvarande period 2015. Ovriga externa kostnader har 6kat med 9,6 MSEK, varav 4,2
MSEK utgor férvarvskostnader och 2,3 MSEK integrationskostnader.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 30,7 MSEK (16,3). Justerat fér valutaeffekter uppgick rérelseresultatet
till 29,7 MSEK.

Finansiellt resultat

Finansiella intakter om 10,0 MSEK fér niomanadersperioden och 8,2 MSEK for det tredje kvartalet innehaller
ett positivt resultat pa 7,3 MSEK som uppkommit vid marknadsvérdering av ett terminskontrakt som upptagits
for att sakra likviditeten mot aterbetalningen av brygglanet.

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt for rapportperioden uppgick till 71,7 MSEK (46,3). Skattekostnaden uppgick till 23,6 MSEK
(13,2).
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Resultat per aktie
Resultat per aktie for rapportperioden uppgick till 7,87 SEK (5,08).

Forandring av likvida medel

Likvida medel 6kade med 824,2 MSEK (34,8) under rapportperioden och uppgick vid periodens utgang till 967,6
MSEK (143,0). Huvudanledningen till det forbattrade kassaflodet ar upplaning av medel med 801,5 MSEK till
forvarvet som gjordes den 3 oktober. Utdelning har under perioden lamnats med 9,1 MSEK (7,7). Kassafléde
frAn den lopande verksamheten var 9,9 MSEK lagre an motsvarande period féregdende &r, huvudsakligen for
att den hdga forsaljningen bundit mycket kapital i kundfordringar.

Investeringar

Under rapportperioden har investeringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgatt till 13,2 MSEK (14,1) varav
1,6 MSEK (1,8) avser patent, 9,8 MSEK (12,3) avser utvecklingsutgifter som har aktiverats och 1,8 MSEK avser
licens for bakteriestammar som forvarvats frdn svenska Probac. Aktiverade utvecklingsutgifter avser
huvudsakligen kliniska studier inom immun- och maghalsa. Investeringar i materiella anlaggningstillgangar var
0,5 MSEK (1,1).

Probi genomfor prioriterade projekt inom forskning och utveckling for att séakerstalla en langsiktig tillvaxt.
Andelen forskningskostnader av rorelsens intakter var 9 % (12). | nominella tal var forskningskostnaderna
ofdréandrade.

SEGMENTSINFORMATION

Allméan information

Probis affarsverksamhet ar organiserad i tva rérelsesegment med varsin ansvarig chef: Consumer Healthcare
och Functional Food. Inom segmentet Consumer Healthcare utvecklar, marknadsfor och séljer Probis probiotika
tilsammans med lakemedelsféretag och andra féretag specialiserade pa probiotika och egenvardsprodukter,
under Probis egna eller partnerns varumarken. Inom segmentet Functional Food utvecklas livsmedel som ger
positiva halsoeffekter. Denna utveckling sker i samarbete med ledande livsmedelsforetag i syfte att kommersiali-
sera och marknadsfora produkter med hég volympotential.

Inga affarstransaktioner forekommer mellan de olika segmenten.

Rorelseintakter och -resultat per segment:

Q3 2016 Q3 2015
TSEK CHC FF Totalt  CHC FF Totalt
Forsaljning varor 78 107 342 78 449 40 818 319 41 137
ﬁ‘r’%"""ty’ SSTERE 5 v 79018 10 759 2629 8 097 10726
Nettoomsattning ~ 80948 8260 89208 43447 8416 51863
Ovriga intakter 816 62 878 662 112 774

Rorelsens 81764 8322 90086 44109 8528 52637
E{;’srten'zzgf 43512  -11592 55104 29315 6975  -36290
Rorelseresultat 38 252 -3 270 34 982 14 794 1553 16 347

Probi AB (publ) Org nr 556417-7540 4
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Q1- Q32016 Q1- Q32015 Hel&r 2015

TSEK CHC FF Totalt CHC FF Totalt CHC FF Totalt
Forsalining varor 216 343 956 217299 144 290 978 145268 167537 2558 170 095
ﬁ‘r’%"""ty’ ISMERT g 25432 32197 7939 26565 34504 10030 35586 45 616
Nettoomsattning 223108 26388 249496 152229 27543 179772 177567 38144 215711
Ovriga intakter 3379 239 3618 4099 263 4362 4648 325 4973
E‘t’;ﬁi’fns 226487 26627 253114 156328 27806 184134 182215 38469 220 684
E(?Srten'zzgf 127721 -26919  -154640 -103812 -20937  -124749 -129949 27667  -157 616
Rorelseresultat 98 766 -292 98474 52516 6 869 59385 52266 10802 63 068

CHC= Consumer Healthcare = FF= Functional Food

Det negativa rorelseresultatet i segmentet Functional Food under tredje kvartalet beror huvudsakligen pa stora
marknadsforingssatsningar fér ProViva-produkterna. Probi gor en engangsinvestering under tredje och fjarde
kvartalet i en omlansering av ProViva i Sverige med syfte att generera tillvaxt de narmaste aren.

| tredje kvartalet ingdr inte forvarvskostnader om 4,2 MSEK i segmentsredovisningen. Motsvarande siffra for
forsta till och med tredje kvartalet ar 11,7 MSEK.

Intaktsokningen inom Consumer Healthcare under niomanadersperioden 2016 beror fortsatt till stérsta delen
pa den positiva utvecklingen p& den nordamerikanska marknaden. Inom Functional Food har betydande
satsningar gjorts inom FoU for att stodja avtalen som tecknats under halvaret avseende nya marknader och
applikationer.

Rorelsens intakter fordelade pa geografiska marknader:

TSEK 03 03 01-03 01-03 Helar
2016 2015 2016 2015 2015
Sverige 13 345 12 076 41 539 37 111 50 670
Ovriga Europa 6 463 4948 15 802 13414 18 640
Nordamerika 63 452 29616 171 783 117 231 132 128
Ovriga varlden 6 826 5997 23990 16 378 19 246
Totalt 90 086 52 637 253 114 184 134 220 684

Nordamerika och Ovriga varlden svarar for den storsta Gkningen under niomanadersperioden med vardera
47 %, medan Sverige och Ovriga Europa vaxte med 12 respektive 18 % jamfort med motsvarande period 2015.
Under tredje kvartalet véxte Nordamerika med 114 % jamfort med tredje kvartalet foregdende ar.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Probis strategi ar att identifiera, planera och genomfora en riskbalanserad portfolj av korta, medellanga och
l&ngsiktiga forsknings- och utvecklingsprojekt, baserade pa befintliga och nya kliniska produktplattformar.

Syftet med de kliniska prévningarna inom de befintliga produktplattformarna, ProbiDigestis®, ProbiDefendum®
och Probi FerroSorb®, &r att sédkra och bygga vidare pa dagens vardeskapande genom att uppdatera den
vetenskapliga dokumentationen fér plattformarna och genom att utdka den dokumentation som innefattar lagre
aldersgrupper eller andra speciellt kansliga grupper .

Tva av de viktigaste pagaende plattformsstudierna syftar till att oka den kliniska dokumentationen for att kunna
ansoka om framtida halsopastaenden pa marknader saval inom som utanfér EU. Resultaten fran dessa studier
kommer att finnas tillgéngliga i slutet av 2016.

Ytterligare en pilotstudie inom magomradet, dar effekterna av LP299V® pa gasbildning studerats, ar nu avslutad.

Probi AB (publ) Org nr 556417-7540 5
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Studien visade positiva resultat, vilket har lett oss till att borja planera en fullskalig uppféljningsstudie, som
beréknas pabdrjas under 2017.

De aterstdende tva plattforms-studierna syftar till att samt att bredda dokumentationen till att ocksa omfatta lagre
aldersgrupper. En ny klinisk studie dar effekten av en probiotisk produkt studeras i en grupp med utékade
behov, gravida kvinnor, pabdérjades under tredje kvartalet.

De tva studier av nya kliniska indikationer, liksom forskningssamarbetet med professor Michiel Kleerebezem vid
the Host Microbe Interactomics Group, Wageningen University, Nederlanderna, vilka alla syftar till att skapa nya
framtida produktplattformar, fortskrider enligt plan, vilket ocksa ar fallet for samarbetsprojekten med Symrise
inom munhalsa och hudvard.

Fokuseringen pd Probis affarsutveckling inom Functional Food har dven denna period fortsatt att leda till nya
projekt baserade pa Probis formuleringsexpertis.

For att sékerstalla att de padgaende kliniska studierna, samt en utékad forskningsverksamhet efter forvarvet av
Nutraceutix kan genomforas, har vi rekryterat tva nya medarbetare till FoU, en klinisk prévningsledare och en
forskare.

MEDARBETARE

Probi hade vid periodens utgang 38 (35) anstéllda, 25 (23) kvinnor och 13 (12) man. Medelantalet anstéallda
under rapportperioden har varit 37 (31).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under rapportperioden har Symrise AG, Probis storsta agare, fakturerats 283 TSEK (29) avseende
laboratoriematerial. Jan Nilsson, styrelseledamot, har via Atherioco AB fakturerat arvode pa 30 TSEK (30)
avseende Probi Scientific Advisory Board. Inkdp och forsaljning av varor och tjanster fran och till narstaende
sker till marknadsmassiga villkor. Inga andra transaktioner med narstdende har skett under rapportperioden.
VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

De risker och osakerhetsfaktorer som Probis verksamhet exponeras for beskrivs pa sidorna 51-52 i den tryckta
arsredovisningen for 2015. Det bedoms inte ha skett nagra vasentliga forandringar i dessa risker eller

osékerhetsfaktorer per den 30 september 2016.

KALENDARIUM

Bokslutskommuniké 2016 24 januari 2017
Delarsrapport Q1, 2017 4 maj 2017
Arsstamma avseende 2016 4 maj 2017
Delarsrapport Q2, 2017 19 juli 2017
Delarsrapport Q3, 2017 25 oktober 2017
Bokslutskommuniké, 2017 25 januari 2018
ARSSTAMMA

Arsstamma avseende 2016 hélls i Lund torsdagen den 4 maj 2017 kl. 15.00. Lokal kommer att meddelas senare.
Aktieagare som Onskar fa arende behandlat pa arsstamman ombeds att anmala detta till styrelsens ordférande
senast fredagen den 4 mars 2017. S&dant forslag skickas per e-post till sofie.forsman@probi.se eller per brev
till "Arsstamma, Probi AB, att: Sofie Forsman, Ideon Gamma 1, 223 70 Lund.”

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Koncernen

Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med Arsredovisningslagen, "RFR 1 Kompletterande
redovisningsnormer for koncerner — januari 2016” samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och
IFRIC-tolkningar sddana de antagits av EU. Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34
"Delérsrapportering” och Arsredovisningslagen. Delarsrapportens finansiella rapporter i sammandrag omfattar
sidorna 8-11. Upplysningar enligt IAS 34 Deldrsrapportering lamnas saval har som pa annan plats i
delarsrapporten. Fran och med denna delarsrapport tillampas EMSAS riktlinjer for alternativa nyckeltal.
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Redovisningsprinciperna som tillampats néar denna koncernredovisning upprattats har tillampats konsekvent for
alla presenterade perioder, om inte annat anges. Fullstandiga redovisningsprinciper aterfinns pa sidorna 60-63
i den tryckta arsredovisningen for 2015.

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som ocksa ar rapporteringsvalutan for saval moderbolaget
som koncernen. Samtliga belopp som anges ar om inget annat anges avrundade till ndrmaste tusental.

Belopp och siffror inom parentes avser jamférelsesiffror for motsvarande period forra aret. Belopp ar uttryckta i
svenska kronor (SEK), tusental (TSEK) eller miljontal (MSEK) kronor i enlighet med vad som angivits.

Moderbolaget

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen med de undantag och tillagg som
stipuleras av  "RFR 2 Redovisning for juridiska personer — januari 2016 *. Delarsrapporten féljer
Arsredovisningslagen.

STYRELSENS FORSAKRAN
Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och

osakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Lund den 18 oktober 2016

Jean-Yves Parisot Jorn Andreas
Styrelseordférande Styrelseledamot
Benedicte Fossum Jan Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Jonny Olsson Eva Redhe
Styrelseledamot Styrelseledamot

Peter Nahlistedt
VD
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Deloitte.

Revisors rapport 6ver 6versiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag (delarsrapport)
upprattad i enlighet med 1AS 34 och 9 Kap arsredovisningslagen (1995:1554).

probi

Till styrelsen i Probi AB (publ) org. nr 556417-7540

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Probi AB (publ) per den 30 september 2016
och den tremanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren
som har ansvaret for att uppratta och rattvisande presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella
delarsinformation grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
(ISRE) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av féretagets valda revisor.
En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgéarder. En Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jdmfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing, ISA, och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en Gversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del
i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Malmo den 18 oktober 2016
Deloitte AB

Per-Arne Pettersson

Auktoriserad revisor

Probi AB (publ) Org nr 556417-7540 8



Probi AB Delarsrapport 2016-01-01 — 2016-09-30

Rapport 6ver totalresultat fér koncernen

Valuta: TSEK
Rorelsens intakter

Nettoomséttning

Owriga intakter

Summa rorelsens intakter

Rorelsens kostnader

Handelsvaror

Kostnader for erséttning till anstallda
Owriga externa kostnader
Avskrivningar av anlaggningstillgangar
Utrangering av anlaggningstillgdngar
Summa rdérelsens kostnader

Rorelseresultat

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Resultat fore skatt

Periodens skatt

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter
Summa totalresultat for perioden

Antal aktier vid periodens utgang
Antal aktier genomsnitt
Resultat per aktie fore och efter utspadning

Periodens resultat sdvél som totalresultat &r i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Nagon utspadningseffekt forekommer inte, d& bolaget inte har n&gra utestdende konverteringslan eller teckningsoptioner.

Probi genomférde under 2011 aterkdp av egna aktier och &gde vid rapportperiodens slut 250 000 egna aktier vilket
motsvarar 2,7 procent av det totala antalet aktier. Kvotvérdet per aktie ar 5 SEK

Resultatrakning féor moderbolaget

Valuta: TSEK

Rorelsens intakter

Nettoomséttning

Owriga intakter

Summardrelsens intékter
Rorelsens kostnader

Handelsvaror

Kostnader for erséttning till anstallda
Owriga externa kostnader
Avskrivningar av anlaggningstillgangar
Utrangering av anlaggningstillgangar
Summardrelsens kostnader

Rorelseresultat
Finansiella intékter
Finansiella kostnader
Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt
Periodens skatt
Periodens resultat

Rapport 6ver totalresultat for moderbolaget

Periodens resultat
Owrigt totalresultat
Summa totalresultat for perioden

Probi AB (publ) Org nr 556417-7540

probi
Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
2016 2015 2016 2015 2015
89208 51863 249496 179772 215711
878 774 3618 4362 4973
90 086 52 637 253114 184 134 220684
-25 761 14172 72018 -54 164 -63120
-10 995 -9 306 -34 941 -30 736 -41 251
-20 813 -11 168 -54 349 -35 280 -47 069
-1779 -1538 -5 064 -4 463 -6 070
- -106 - -106 -106
-59 348 -36 290 -166 372 -124 749 -157 616
30738 16 347 86 742 59 385 63 068
8174 948 9954 3153 3248
-48 -434 1325 -3036 -3226
38 864 16 861 95371 59 502 63 090
-11 152 -3723 -23 645 -13190 -14 051
27712 13138 71726 46 312 49 039
409 : 432 : A
28121 13138 72158 46 312 49 035
9115300 9115300 9115300 9115300 9115300
9115300 9115300 9115300 9115300 9115300
3,04 1,44 7,87 5,08 5,38
Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
2016 2015 2016 2015 2015
89 207 51863 249 496 179772 215711
900 774 3619 4362 4973
90 107 52637 253115 184 134 220 684
-25761 -14 172 -72 018 -54 164 -63 120
-10 996 -9 306 -34 942 -30 736 -41 251
-16 586 -11 168 -42 725 -35 280 -47 142
-1779 -1538 -5 064 -4 463 -6 070
- -106 - -106 -106
55122 36290  -154749  -124749  -157 689
34 985 16 347 98 366 59 385 62 995
8174 948 9954 3153 3248
-47 -434 -1325 -3231 -3422
: : : : 105
43112 16 861 106 995 59 307 62 926
-9 505 -3723 -23 645 -13 147 -14 031
33607 13138 83 350 46 160 48 895
33607 13138 83 350 46 160 48 895
33607 13138 83350 46 160 48 895
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Rapport 6ver finansiell stéllning

(Koncernen)

Tillgangar

Anlaggningstillgdngar

Aktiverade utvecklingsutgifter
Patent och licenser

Goodwill

Inventarier, verktyg och installationer
Finansiella anlaggningstillgdngar
Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omséttningstillgdngar
Summa tillgdngar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Uppskjuten skatt

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Balansrakning (Moderbolaget)

Tillgangar

Anlaggningstillgdngar

Aktiverade utvecklingsutgifter
Patent och licenser

Inventarier, verktyg och installationer
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsaéttningstillgadngar
Summa tillgdngar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Obeskattade reserver

Langfristiga skulder till koncernforetag
Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Probi AB (publ) Org nr 556417-7540

2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31

38769 28 561 31250

11280 9352 9570
2762 2762 2762
3799 4849 4581
2644 - -

59254 45524 48163

8 697 3599 4468

76 397 27911 32229
967612 143 026 143 024
1052 706 174 536 179721
1111960 220 060 227 884

250 281 184 516 187 239
122 145 122

861 557 35399 40523
1111960 220 060 227 884

2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31

38769 28561 31250

11280 9352 9570
3799 4 849 4581
928 768 4031 4329

982 616 46 793 49730

8 697 3599 4468

89 699 27911 32423
45081 143 026 142718
143 477 174 536 179609
1126 093 221329 229 339

258 205 181 234 183970
555 660 555
4036 4036 4036
863 297 35399 40778
1126093 221329 229 339
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probi

Koncernens forandringar i eget kapital
Valuta: TSEK

Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Reserver Balanserat Summa eget
Rapportperioden 2015-01-01 - 2015-09-30 kapital resultat kapital
Ingdende balans 2015-01-01 46 827 64 740 - 34 386 145 953
Periodens resultat 46 312 46 312
Utdelning avseende 2014 -7 749 -7749
Eget kapital 2015-09-30 46 827 64 740 - 72949 184516

Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Reserver Balanserat Summa eget
Rapportperioden 2016-01-01 - 2016-06-30 kapital resultat kapital
Ingdende balans 2016-01-01 46 827 64 740 -4 75676 187 239
Periodens resultat 71726 71726
Owrigt totaltresultat 432 432
Utdelning avseende 2015 -9 116 -9116
Eget kapital 2016-09-30 46 827 64 740 428 138 286 250 281

Rapport éver kassafléden, koncernen

Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
2016 2015 2015

Den l6pande verksamheten
Resultat fére skatt 95 371 59 502 63090
Avskrivningar och utrangeringar 5064 4569 6176
Reavinst/-forlust vid awttring av anlaggningstillgangar 21 31 31
Betald skatt -16 396 -10 216 -16 689
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar 84 060 53 886 52608
av rorelsekapital
Forandring av varulager -4 229 -38 -907
Forandring avrorelsefordringar -44 168 1417 -2901
Foérandring avrorelseskulder 12231 2578 13 286
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 47 894 57 843 62 086
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -13 159 -14 132 -18 256
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -487 -1117 -1238
Awttring materiella anlaggningstillgangar 134 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13512 -15 249 -19 494
Finansieringsverksamheten
Upptagande av1an 801539 - -
Awgifter for upptagande av lan -2 644
Utdelning -9116 -7749 -7749
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 789779 -7 749 -7 749
Forandring av likvida medel 824 161 34 845 34843
Likvida medel vid arets borjan 143024 108 181 108 181
Kursdifferens i likvida medel 427 - -
Likvida medel vid periodens slut 967 612 143 026 143 024
Erhallen och erlagd ranta
Erhallen ranta - 101 128
Erlagd rénta - -19 -19
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Valuta: TSEK prObl
Nyckeltal 2016 2015 2014
Def. Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
Nettoomsaéttning Functional Food, kvartalsvis 10 759 8 486 9642 10 600 8417 9148 9979 8 360
Nettoomsattning Consumer Healthcare, kvartalsvis 78 449 64 791 77 369 25339 43 446 49 830 58 952 31560
Total nettoomsattning, kvartalsvis 89 208 73277 87011 35939 51863 58 978 68 931 39920
Rorelseresultat, kvartalsvis* 1 30738 20663 35341 3683 16 347 15694 27 344 6567
EBITDA, kvartalsvis* 2 32517 22350 36 939 5290 17 991 17 239 28724 11687
Tillvaxt, ackumulerat, %* 3 38,8 253 26,2 59,5 88,6 1195 161,3 32,3
Andel forskningskostnader avsumma rérelsens intékter, %* 4 9 10 8 13 12 11 10 16
Roérelsemarginal, %* 5 34,5 28,2 40,6 10,2 31,5 26,6 39,7 16,5
EBITDA-marginal, %* 6 36,5 30,5 425 14,7 34,7 29,2 41,7 29,3
Nettomarginal, %* 7 38,2 35,3 39,7 29,2 331 33,3 41,7 20,8
Medelantal anstallda 37 37 36 32 31 28 26 26
Summa tillgangar** 1111960 258786 255068| 227884 220060 210861 213564 175989
Rorelsekapital* 8 191149 166809 161232| 139198 139137 127056 125454| 111179
Kassalikviditet, %* 9 121,0 536 482 432 483 409 260 460
Soliditet, %* 10 225 85,8 84,0 82,2 83,8 81,3 78,8 82,9
Avkastning pa totalt kapital, %* 11 12,9 23,0 14,6 31,3 30,1 22,3 14,1 17,2
Avkastning pa eget kapital, %* 12 43,6 27,6 17,2 37,9 36,0 26,9 18,3 20,3
Eget kapital per aktie, SEK* 13 27,46 24,37 23,50 20,54 20,24 18,80 18,47 16,01
Forandring av likvida medel per aktie, SEK* 14 90,46 2,90 1,10 3,82 3,82 1,47 2,03 1,85
Borskurs, SEK 350,00 248,00 121,00 141,50 138,50 131,00 108,75 61,50
Borsvarde 15 [ 3190355 2260594 1102951(1289815 1262469 1194104 991289| 560591

* Nyckeltal som ej ar definierade enligt IFRS.

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande
information till investerare och bolagets ledning. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt pA samma satt, &r dessa inte alltid jamforbara med maétt
som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en erséttning for matt som definieras enligt IFRS.

Definitioner till nyckeltal

1. Summa rorelsens intakter minskade med kostnader for handelsvaror, kostnader for ersattning till anstallda, 6wiga externa kostnader samt avskrivningar

och utrangeringar av anlaggningstillgangar

2. Rorelseresultat fore avskrivningar, nedskrivningar, finansiella intékter och kostnader samt periodens skatter

3. Forandring &rsvis ackumulerad nettoomsaéttning

4. Arsvis ackumulerade forskningskostnader i procent avsumma rérelsens intékter. Andel forskningskostnader av rérelseintékter ar ett nyckeltal som
Bolaget betraktar som relevant for investerare som vill bedéma Bolagets formaga att utveckla nya produkter och bibehalla sin konkurrenskraft.

5. Rorelseresultati procent av nettoomséattningen, kvartalsvis. Rérelsemarginal &r ett nyckeltal som Bolaget betraktar som relevant for investerare som vill
bedoma Bolagets majligheter att nd upp till en branschmassig I6nsamhetsniva.

6. EBITDAI procent av nettoomsattningen, kvartalsvis. EBITDA-marginal ar ett nyckeltal som Bolaget betraktar som relevant for investerare som vill bedoma
Bolagets mojligheter att n& upp till en branschmassig ldnsamhetsnivd samt om Bolagets finansiella mal om en EBITDA-marginal 6verstigande 20 % uppfylls.

7. Resultat fore skatti procent av nettoomsattningen
8. Summa omsattningstillgdngar minus kortfristiga skulder

9. Summa omséttningstillgdngar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder

10. Eget kapital i procent avsumma eget kapital och skulder. Soliditet visar hur stor andel av balansomslutningen som utgors av eget kapital och har

inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets kapitalstruktur.
11. Rorelseresultat plus ranteintakter i procent avgenomsnittlig summa eget kapital och skulder. Akastning totalt kapital &r ett nyckeltal som Bolaget betraktar
som relevant for investerare som vill bedéma Bolagets mojligheter att nd upp till en branschméssig rimlig avkastningsnivd pd det sammanlagda kapitalet

som stéllts till forfogande av dgarna och l&ngivarna.

12. Resultat fore skatti procent avgenomsnittligt eget kapital. Avkastning eget kapital ar ett nyckeltal som Bolaget betraktar som relevant for investerare som vill
bedéma Bolagets majligheter att n& upp till en branschmassig forvantad avkastningsniva pa det egna kapitalet som stallts till forfogande av dgarna.

13. Eget kapital i forhéllande till antalet utestdende aktier

14. Forandring av likvida medel i forhallande till antalet utestdende aktier
15. Aktiekurs vid periodens utgdng multiplicerat med antal utestdende aktier.

Avstamning av nyckeltal som ej &r definierade enligt IFRS
1. Rorelseresultat

4. Arsvis ackumulerade forskningskostnader i procent av
summa rorelsens intékter

11. Akastning pa totalt kapital, %

12. Akastning pa eget kapital, %
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Summa rérelsens intakter
Handelsvaror

Kostnader for ersattning till anstéllda
Owriga externa kostnader
Avskrivningar av anlaggningstillgdngar
Utrangering av anlaggningstillgdngar
Rorelseresultat

Forskningskostnader
Roérelsens intékter
Rénteintakter

Genomshnittligt totalt kapital

Genomsnittligt eget kapital

Q3
2016
90 086
-25761
-10 995
-20 813
-1779

30738

Q1-Q3
2016
253114
72018
-34941
-54 349
-5064

86742
21802
253114

9%

0
669 922

218 760

Q3

2015
52 637
-14172
-9306
-11168
-1538

-106
16 347

12

Q1-Q3
2015
184134
-54 164
-30736
-35 280
-4 463
-106
59 385

21939
184134
12%

126
198 025

165 235

Q1-Q4
2015
220 684
-63 120
-41 251
-47 069
-6 070
-106

63 068

28 132
220 684
13%

128
201 888

166 596



