Delarsrapport

Januari-september 2017

Tillvéxt och resultat paverkades av

lagerminskning hos en stor kund

Viktiga héndelser under tredje kvartalet

o Fortsatt lagerminskning hos en stor kund vilket paverkar nettoomsattning och resultat
under andra halvaret 2017 och férsta kvartalet 2018

* Nya FerroSorb® & Digestis® FastMelt-produkter lanserades i Asien och Europa

o Distributionsavtalet med Ipsen utdkas med ltalien

o Probi visar positiva férsta resultat frén program fér att utveckla probiotikaplattform for

barn. Resultaten visar p& férstarkt immunférsvar och minskning av utveckling av

glutenintolerans.

Finansiell oversikt

Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
MSEK
2017 2016 2016
Nettoomsattning 492.9 249.5 443.5
Nettoomsattningstillvaxt, lokal valuta, % 95.3% 38.8% 103.2%
Bruttomarginal, % 46.4% 68.9% 60.0%
EBITDA 136.5 91.8 152.6
EBITDA-marginal, % 27.7% 36.8% 34.4%
Rérelseresultat (EBIT) 96.4 86.7 120.0
Periodens resultat 68.1 71.7 101.8
Resultat per aktie fére och efter utspédning, SEK 5.98 7.87 10.73
Aktiekurs per balansdagen, SEK 350.00 330.22 475.50
Bérsvarde per balansdagen 3,987.9 3,010.1 5,417.9

Se not 5 fér nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS och not 4 for justeringar gjorda fér helér 2016.

Inbjudan till telefonkonferens

Datum: 25 oktober 2017
Tid: 10:00
Telefon: 08-50 33 65 62

Deltagare frén Probi:

Peter Nahlstedt, VD och
Dr J6rn Andreas, CFO

Kontakt

Peter Ndahlstedt, VD:

Telefon: 046-286 89 23
E-post: peter.nahlstedt@probi.com

Dr Jérn Andreas, CFO:

Telefon: 046-286 89 41
E-post: jorn.andreas@probi.com

Presentationen finns tillganglig p& www.probi.se och www financialhearings.com
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Om Probi

Probi AB dr et svenskt
bérsnoterat
bioteknikféretag. Probis
vision dr aft bidra Hll ett
hélsosammare liv genom
att erbjuda effektiv och
vdldokumenterad
probiotika med bevisade
hdélsoférdelar baserat pd
vetenskaplig forskning.

Probi, som grundades av
forskare i Sverige 1991,
dr ett multinationellt
bolag med fyra centers
of excellence, med
verksamhet pé Sver

40 marknader vdirlden
6ver och innehar éver
400 patent éver hela
varlden. Probi omsatte
444 MSEK under 2016.
Probis aktie dr noterad
pd Nasdag Stockholm,
Mid-cap. Probi har cirka
5 000 aktiedgare.

probi.com

Denna information dr sédan information som Probi AB &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen

Ilémnades, genom ovanstdende kontakipersons férsorg, for offentliggérande den 25 oktober 2017 ki. 08.00 CET.
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VD kommenterar verksamheten

Lagerminskningens effekter dverskuggar god fillvaxt hos andra kunder

Som vantat péverkades véra intakter och resultat i hdg grad av lagerminskningen hos en av
véra storsta kunder, d& den inte kunde kompenseras av fortsatt tillvéxt hos andra kunder. Detta
ledde till en nedgang i organisk omsattnin och 18nsamhet under tredje kvartalet 2017.
Lagerminskningen kommer att medféra en betydligt starkare negativ effekt p& omsattning och
lénsamhet under fijarde kvartalet 2017 och véntas fortsatta Gven under forsta kvartalet 2018.
Redovisade intdkter, saval som intdkter i lokal valuta, under det tredje kvartalet 6kade
betydligt j@mfért med samma period féregaende ér till f6ljd av de underliggande effekterna av
forvarvet av Nutraceutix.

Strategiska framsteg

Vi starkte var kommersiella nérvaro i Europa genom att utdka avtalet med Ipsen till att aven
omfatta ltalien. | USA besdkte ett rekordstort antal deltagare oss p& Supply Side West-massan
och vért team héller nu p& att omvandla affarsméjligheter darifrén till ordrar.

Probis investeringar i produktutveckling bérjar ge utdelning. Vi salde vér nya plattform
FerroSorb® for forsta géngen i Asien, till en kund i Sydkorea. Vi levererade var helt nya
formulering Probi Digestis® FastMelt fér lansering i Sverige, dér konsumenterna nu har
méjlighet att ta sin dagliga probiotika i ett nytt valsmakande och bekvéamt format.

| en unik probiotikastudie visade vi aft var probiotika kan férdréja utvecklingen av
glutenintolerans hos barn genom att férstarka immunférsvaret. Den har viktiga upptéckten ar
en milstolpe i vér ambition att utdka vara produkter till att Gven omfatta barns hélsa.

Probi upplever utmaningar pé kort sikt till foljd av lagerminskning hos en specifik kund. Vi
kommer att fortsatta utveckla férsdliningen, investera i marknadsféring, FoU och tillverkning
ndr vi genomfdr Probis ftillvaxtstrategi. Med var utékade kommersiella nérvaro, nya produkter
och en stark vetenskaplig grund pé en av de mest intressanta halsomarknaderna i varlden ar
jag fortsatt mycket optimistisk om Probis framtid.

Peter Ndhlstedt, VD
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Probis
erbjudande fill
kunder

Probi erbjuder
expertis inom
probiotika och
samarbefen hela
végen frén FolU
till férdig produkt
for foretag inom
hdélso- och
livsmedels-
branscherna.

Probis tillverkning
ér certifierad
enligt GMP (god
tillverkningssed))
och producerar
beprévad och
effektiv probiotika
i skréddarsydda
format med
leveranstekniker
som ger
mervdrde.
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Viktiga handelser i koncernen

Under tredje kvartalet 2017 fick Probi information om att en av bolagets stérsta kunder pa den
nordamerikanska marknaden fortsatter sitt tidigare pébérjade lagerminskningsprogram. Detta till foljd av
allifér stora inkdp och en minskning av sakerhetslagret. Enligt informationen fran kunden férvantas
lagerminskningen fortsatta till och med férsta kvartalet 2018. Under tredje kvartalet péverkades
nettoomsattningen med mindre dn 50 MSEK jamfért med samma period féregdende ar. Paverkan pé
neftoomsattning och resultat kommer att bli betydligt stérre under figrde kvartalet 2017 till f8ljd av de stora
kampanijvolymerna som levererades till kunden under motsvarande kvartal féregéende ar samt att figrde
kvartalet ar sdsongsmdssigt svagare. Péverkan fran lagerminskningen uppvagdes delvis av den organiska

tillvéxten, exklusive férvarvad verksamhet, om 37 % hos andra kunder under perioden januari-
september 2017.

Probi har fortsatt investeringarna i att bredda sitt produktutbud och anpassa organisationen fér att
mdjliggdra ett annu starkare fokus p& kunder och marknadsaktiviteter i de olika regionerna. Nordamerika,
Probis stdrsta marknad, férvantas véxa med en takt om 5-6 % i ér, medan tillvéxten &r hdgre inom kanaler
som Multi-Level Marketing (MLM) och e-handel. Probi har under aret slutit avtal med kunder inom det
vaxande MLM-segmentet och har dessutom kapacitet for att tillverka nyckelfardiga produkter, vilket ar
mycket attraktivt for innovativa varumérken som marknadsfér probiotika pé internet. Tidigare i ér
lanserades produktsortimentet Probi Select™ i Nordamerika och det har tagits emot mycket val av
kunderna. Probi Select™ bestar av tre av Probis befintliga patentskyddade och kliniskt dokumenterade
probiotiska plattformar fér immun- och maghdlsa.

Marknadstillvéxten i Europa ar fortfarande méttlig, men Probi har nu utékat distributionsavtalet med Ipsen
till att Gven omfatta ltalien; en av de stérsta och viktigaste marknaderna som uppvisar den hégsta
konsumtionen per capita i regionen. Probi® FastMelt, en stick-pack som gér det enklare att konsumera
probiotika, introducerades p& marknaden fér att méta efterfrégan pé nya innovativa produktformat. Den
férsta konsumentprodukten med den nya formuleringen lanseras i Sverige redan i oktober i ar under
varumdrket ProbiMage®, det ledande varumarket fér probiotiska kosttillskott i Sverige.

Probis senaste premiumprodukt, FerroSorb® fér forbattrat jarnupptag, kommer att lanseras i Sydkorea i
slutet av fjarde kvartalet 2017. Kvinnors hélsa &r ett viktigt omrade inom probiotika och Probis koncept for
j@rnupptag ar ett unikt produkterbjudande. Vidare har Probis patent for j@rnupptag, som stédjer
probiotikakonceptet FerroSorb®, nu godkants i USA. Under fiarde kvartalet kommer Probi att ldmna in en
ny ansdkan for halsopastdenden i Europa gallande bolagets koncept fér j@rnupptag, baserat pa en nyligen
slutférd kompletterande studie som ger starkt stod &t konceptet.

Probis ambitisa och innovativa FoU-program, som omfattar kliniska studier inom bé&de nya och befintliga
indikationsomraden, gor stora framsteg. Tvé projekt inom helt nya omraden, akut stress och probiotiska
stammars effekt pa fysiska prestationer, har gétt in i klinisk fas. Under tredje kvartalet presenterade Probi
resultat frén studier som visade att probiotika frén Probi stédjer immunfarsvaret och kan férdrdja
utvecklingen av glutenintolerans hos barn. Dessa resultat, tillsammans med tvé andra barnstudier som
slutférs inom kort, kommer att géra det méjligt fér Probi att etablera en produktplatiform fér barn.
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Forsaliningsutveckling
Tredje kvartalet

Probis nettoomsattning under tredje kvartalet uppgick till 133,5 MSEK (89,2), vilket motsvarar en total
dkning om 44,3 MSEK eller 50 % jamfért med tredje kvartalet 2016. Omraknat med valutakurserna frén
féreg&ende &r hade nettoomsdattningen for tredje kvartalet varit 3,9 MSEK hégre, motsvarande en
nettoomsattningstillvaxt pd 54 % jamfért med samma kvartal féregéende ar. Den forvarvade verksamheten
bidrog med 66,4 MSEK till koncernens omsattning under tredje kvartalet 2017.

Januari-september

Under érets forsta tre kvartal uppgick Probis nettoomsattning till 492,9 MSEK (249,5). Den totala dkningen
ar 243,4 MSEK eller 98 % jamfort med samma period 2016. Baserat p& oférdndrade valutakurser hade
nettoomsdttningen fér perioden januari-september varit 5,6 MSEK légre, motsvarande en
nettoomsattningstillvaxt pd 95 % jamfért med samma period féregdende ér. Omséattningen fran den
forvarvade verksamheten var 223,9 MSEK och den organiska tillvéaxten 19,5 MSEK, vilket motsvarar en
dkning med 8 % jamfért med samma period féregéende ér.

Nettoomsdttning per segment

Probis affarsverksamhet ar organiserad i tva rérelsesegment med varsin ansvarig ledning: Consumer
Healthcare (CHC) och Functional Food (FF). Inom segmentet Consumer Healthcare utvecklar, tillverkar och
marknadsfér Probi probiotika till lékemedelsbolag och andra féretag specialiserade pé probiotika och
egenvérdsprodukter. Intdkterna genereras genom varuférsalining i bulk och konsumentférpackning. Den
férvarvade verksamheten ar i sin helhet inkluderad i CHC. Inom segmentet Functional Food utvecklas
livsmedel som innehdller Probis probiotika. Detta sker i samarbete med ledande livsmedelsféretag.
Intékterna best&r huvudsakligen av royalties baserade p& samarbetspartnerns férsaljning. Inga
affarstransaktioner férekommer mellan de olika segmenten.

Q1-Q3 2017 Q1-Q3 2016
TSEK CHC FF Total CHC FF Total
Nettoomséttning 466,660 26,228 492,888 223,108 26,388 249,496
Rorelsekostnader -378,467 -17,977 -396,444 -136,074 -26,680 -162,754
Rorelseresultat (EBIT) 88,193 8,251 96,444 87,034 -292 86,742
Resultat fran finansiella poster — — -10,496 - — 8,629
Resultat fore skatt — — 85,948 — — 95,371

Nettoomsattningen inom Consumer Healthcare 6kade under perioden januari-september 2017 med
243,6 MSEK till 466,7 MSEK (223, 1). Den férvarvade verksamheten bidrog med 223,9 MSEK till denna
dkning. Omsattningstillvéxten inom Consumer Healthcare fortsatte att drivas av utvecklingen hos bade nya
och befintliga kunder p& de nordamerikanska och europeiska marknaderna.

Nettoomsattningen inom Functional Food uppgick till 26,2 MSEK (26,4). Den positiva volymutvecklingen i
samtliga regioner under 2017, i synnerhet i Sverige, dar volymtillvaxten for ProViva dkade under tredje
kvartalet 2017, motverkades av lagre royaltysats i eft avtal.



5 | PROBI AB DELARSRAPPORT JANUARI - SEPTEMBER 2017

probi

first in probiotics

Nettoomsdttning per region

TSEK Q1-Q3 2017 Q1-Q3 2016 Helar 2016

Sverige 40,390 38,744 54,905
Ovrigo Europa 30,536 15,656 22,505
Nordamerika 382,620 171,196 337,059
Ovriga vérlden 39,342 23,900 29,006
Totalt 492,888 249,496 443,475

Den positiva férsaljningstillvaxten i Ovriga Europa fortsatte och uppgick fill en 6kning om 95 % jamfort med
samma period féregdende &r. Detta berodde frémst p& et nytt avtal som tecknades féreg&ende &r och en
gynnsam underliggande volymtillvéxt bland befintliga kunder. | Nordamerika bidrog den férvarvade
verksamheten med 223,9 MSEK till férsaliningen. Exklusive forvarvet minskade forsaliningen i Nordamerika
med 7 % eller -11,2 MSEK jamfért med motsvarande period féregéende ér, till féljd av lagerminskningen
hos en av Probis stérsta kunder. Sverige 6kade med 4 % jamfért med perioden januari-september
foreg&ende ér, framst till folid av forsaljningstillvéxten inom Consumer Healthcare-segmentet efter
produktlanseringen av Probi Digestis® FastMelt. Okningen var 65 % i Ovriga vérlden, drivet av
férsaliningskampanjer pa den asiatiska marknaden.

Resultat
Rorelseresultat

Under perioden januari-september 2017 uppgick rérelsekostnaderna till 396,4 MSEK (162,8), en dkning
med 144 %, till foljd av konsolideringen av den férvarvade verksamheten i USA samt tillkommande
avskrivningar pé& immateriella anlaggningstillgangar identifierade i férvarvsanalysen om 26,4 MSEK under
arets tre forsta kvartal. Kostnad fér s&lda varor uppgick till 264,0 MSEK (77,6), drivet av en hégre total
omsdttning for Probi-koncernen och en oférdelaktig produktmix mot nyckelférdiga konsumentférpackade
|6sningar i den amerikanska verksamheten under tredje kvartalet 2017. Férsaljnings- och
marknadsféringskostnaderna uppgick till 60,5 MSEK (27,2), en dkning med 122 %, huvudsakligen
beroende pa tillkommande kostnader fér den amerikanska férsaljningsorganisationen. Dessutom belastar
en del av de tillkommande avskrivningarna hanférliga till forvarvsanalysen férsalining och marknadsféring.
Kostnaderna fér administration uppgick till 45,5 MSEK (34,4). Forsknings- och utvecklingskostnader
uppgick till 27,7 MSEK (23,6), vilket aterspeglar genomférandet av vart ambitiésa forskningsprogram med
kliniska studier.

Rérelseresultatet for perioden januari-september for affarsomradet Consumer Healthcare uppgick fill
88,2 MSEK (87,0), en 6kning med 1 %, motsvarande en vinstmarginal pad 19 % (39). Minskningen av
vinstmarginalen j@mfért med féregdende ar beror pé att bruttomarginalen i férvarvade Nutraceutix ar
strukturellt lagre @n i Probis tidigare afférsmodell samt en hégre allokering av gemensamma kostnader,
vilket aterspeglar konsolideringen av den férvarvade verksamheten.

Rérelseresultatet for perioden januari-september for affdrsomrédet Functional Food uppgick till 8,3 MSEK
(-0,3), motsvarande en vinstmarginal om 31 %. Okningen av rérelseresultatet jamfort med féregéende ar
beror framst pa en lagre allokering av gemensamma kostnader samt minskade investeringar i
marknadsféring.
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Konsoliderat rérelseresultat (EBIT) fér perioden januari—september uppgick till 96,4 MSEK (86,7). Justerat
fér valutaeffekter uppgick rérelseresultatet till 96,3 MSEK.

Finansiellt resultat

Ranteresultatet fér perioden januari-september uppgick till -4,6 () som féljd av dkade rantekostnader
hanfarliga till 18n upptagna i samband med férvarvet av Nutraceutix under 2016.

Kursvinster och kursférluster som uppstétt i samband med omvérdering av lénen, likvida medel i utléndsk
valuta eller marknadsvardering och realisering av terminskontrakten, redovisas i valutakursresultat fréin
finansieringsverksamheten. En forlust p& -5,9 MSEK (8,7) uppkom under perioden januari-

september 2017, framst till f8ljd av nedgangen i USD gentemot den svenska kronan. Det positiva
valutaresultatet frén finansieringsverksamheten under foregéende ér omfattade en vinst p& 7,3 MSEK frén
marknadsvarderingen av ett valutaterminskontrakt.

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt for perioden januari-september uppgick till 68,1 MSEK (71,7). Skattekostnaden uppgick
till 17,8 MSEK (23,6).

Resultat per aktie

Resultat per aktie for perioden januari-september uppgick till 5,98 SEK (7,87).

Kassaflode och finansiell stallning
Investeringar

Under perioden januari-september 2017 uppgick investeringar i immateriella anlaggningstillgéngar till
14,1 MSEK (13,2), varav 2,4 MSEK (3,4) avser patent och 11,7 MSEK (9,8) avser aktiverade
utvecklingsutgifter. Aktiverade utvecklingsutgifter under tredje kvartalet avser huvudsakligen kliniska studier
inom immun- och maghdlsa samt naringsupptag. Investeringar i materiella anléggningstillgéngar var 6,4

MSEK (0,5).

Forandring av likvida medel

Likvida medel 6kade med 39,8 MSEK (824,6) under perioden januari-september 2017 och uppgick vid
rapportperiodens utgéng till 142,9 MSEK (967,6). Huvudanledningen till de 6kade likvida medlen under
féregéende &r ar upplaning av medel om 801,5 MSEK infor forvarvet av Nutraceutix som genomférdes
den 3 oktober 2016.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten under perioden januari-september 2017 var 75,8 MSEK hogre
jamfért med samma period féregdende ar, framst till f6ljd av den stora forsaljningsdkningen och eft
férbattrat rorelsekapital. Kassaflodet har daremot paverkats negativt av en 8kning av betald skatt om

9,7 MSEK.

Forskning och Utveckling

Probi fortsatter att gora framsteg med sitt produktutvecklingsprogram och &r pé god vég med
genomfdrandet av de kliniska studier som syftar till att bredda produktportfélien inom bade befintliga och
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nya indikationsomraden. Flertalet studier befinner sig nu i klinisk fas och teamen fokuserar pa klinisk
verksamhet, regulatoriskt arbete samt utvérdering av data.

P& International Celiac Disease Symposium i New Dehli, Indien, presenterade bolaget de férsta resultaten
fran sitt forskningsprogram omfattande flera studier som syftar till att utveckla en ny plattform fér probiotika
till barn. | den randomiserade, dubbelblinda och placebokontrollerade interventionsstudien har det gjorts
en utvardering av vilken effekt probiotika frén Probi har p& barn som kan ha éarftliga anlag fér
glutenintolerans (celiaki). Studien gav konsekventa och statistiskt signifikanta resultat som visar aft
probiotika fran Probi forstarker immunfarsvaret och kan férdraja utvecklingen av glutenintolerans hos barn.
Resultaten har blivit val mottagna och har vackt ett stort intresse bade inom barnmedicin och bland forskare
som arbetar med autoimmuna metaboliska sjukdomar. Parallellt med detta ar ytterligare tva kliniska studier
med fokus pd barn inom befintliga indikationsomréden i slutfas och kommer att fardigstallas inom kort.

Tvé& projekt inom nya indikationsomraden har gétt vidare till klinisk fas. | ett av projekten, som genomférs i
samarbete med en stdrre kund, utvarderas effekterna av probiotiska stammar pé fysiska prestationer, vilket
utdkar Probis kompetensomréde till kosttillskott inom sportnutrition. Det andra projektet ar en studie av
kopplingen mellan mage och hjarna och bygger pé lovande resultat frén en tidigare pilotstudie. Fokus
ligger p& att demonstrera effekterna av Probis probiotika vid akut stress och genomférs i samarbete med
forskare vid Lunds universitet. Bada studierna ér randomiserade, placebokontrollerade och dubbelblind.

Probi har genomfért ytterligare en studie som svar pd den negativa rekommendationen fér Probis ansdkan
om ett hdlsop&stéende i EU géllande kat jarnupptag. Studieresultaten visar att det inte finns négra
systematiska fel att vénta frén utformningen av studierna och kommer att anvéndas i en ny ansdkan om ett
halsopastdende gallande jarnupptag.

Probis patent inom j@rnupptag, som stédjer det probiotiska konceptet FerroSorb®, godkéandes i USA under
sommaren. Patentet avser metoder fér att behandla anemi och 6ka upptaget av icke-heminnehéllande jarn
genom intag av Lactobacillus plantarum 299v (DSM 9843). Fér att kompensera fér den langa
handlaggningstiden férlangdes Probis patent med 1 450 dagar, vilket innebar att patentet géller till ar
2030.

Probis probiotiska stammar fér anvandning vid behandling eller férebyggande av benskérhet har nu
beviljats patentskydd i Ryssland. Det har ar det fjgrde patentgodkannandet inom den hér produkifamiljen
av applikationer, efter att de tidigare blivit godkénda i Nya Zeeland, Japan och Australien.

Medarbetare

Probi hade vid periodens utgang 196 (38) anstdllda, 91 (25) kvinnor och 105 (13) mén. Medelantalet
anstdllda har under perioden januari-september 2017 varit 196 (37).

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

De risker och osdkerhetsfaktorer som Probis verksamhet exponeras f6r beskrivs pd sidorna 47-48 i den
tryckta &rsredovisningen for 2016. Det beddms inte ha skett nagra vasentliga férandringar i dessa risker
eller osakerhetsfaktorer per den 30 september 2017.
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Moderbolaget

Moderbolagets rérelseresultat dkade till 271,0 MSEK (249,6). Arets resultat uppgick till 73,1 MSEK (83,4).
Moderbolagets investeringar i immateriella och materiella tillgéngar uppgick under perioden januari-
september till 16,1 MSEK (13,6). | évrigt hanvisas till informationen fér koncernen.

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké, 2017 25 januari 2018
Delarsrapport Q1, 2018 2 maj 2018
Arsstamma avseende 2017 2 maj 2018
Delarsrapport Q2, 2018 13 augusti 2018
Delérsrapport Q3, 2018 6 november 2018
Bokslutskommuniké, 2018 13 februari 2019
Arsstdmma

Arsstamma avseende 2017 halls i Lund onsdagen den 2 maj 2018 kI. 15.00. Lokal kommer att meddelas
senare. Aktiedgare som dnskar f& drende behandlat p& arsstamman ombeds att anméla detta till styrelsens
ordférande senast fredagen den 3 mars 2018. Sé&dant férslag skickas per e-post till sofie.forsman@probi.se
eller per brev till: Arsstémma, Probi AB, Att: Sofie Forsman, ldeon Gamma 1, SE-223 70 Lund.

Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstdllande direktdren férsakrar att denna deldrsrapport ger en rétivisande éversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen stér infor.

Lund, 25 oktober 2017

Jean-Yves Parisot Anna Malm Bernsten Scott Bush
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Charlotte Hansson Jan Nilsson Jonny Olsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Peter Nahlstedt
VD

Denna kvartalsrapport har inte reviderats av revisor.
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Koncernens rapport 6ver totalresultatet

TSEK Nofer Q32017 Q32016 L% QA3
o 2017 2016

Nettoomsadtining 133,501 89,208 492,888 249,496
Kostnad for s&lda varor 2 -77,083 -27,523 -263,958 -77,607
Bruttovinst 56,418 61,685 228,930 171,889
Forsdljnings- och marknadsféringskostnader -19,467 -11,818 -60,523 -27,225
Forsknings- och utvecklingskostnader -6,797 -6,411 -27,674 -23,645
Administrationskostnader -14,640 212,751 -45,491 -34,425
Ovriga rérelseintékter 1,118 33 1,202 148
Ovriga rérelsekostnader — — — —
Rorelseresultat/EBIT 16,632 30,738 96,444 86,742
Finansiella intékter 112 — 212 5
Finansiella kostnader -1,650 -39 -4,846 -44
Valutakursresultat fran finansieringsverksamheten 3 -4,396 8,165 -5,862 8,668
Finansiellt resultat -5,934 8,126 -10,496 8,629
Resultat fore skatt 10,698 38,864 85,948 95,371
Skatt -1,888 -11,152 -17,817 -23,645
Periodens resultat 8,810 27,712 68,131 71,726
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrékning

Omrékningsdifferenser vid omrékning av utldndska verksamheter -29,429 409 74,985 432

Kassaflddessakring (valutasdkringar) -1,056 — 349 —

Skatt att betala pé dessa komponenter 232 — -143 —
Summa dvrigt totalresultat -30,253 409 -74,779 432
Summa totalresultat fér perioden -21,443 28,121 -6,648 72,158
Antal utestdende aktier vid rapportperiodens utgdng 11,394,125 9,115,300 11,394,125 9,115,300
Antal aktier i genomsnitt 11,394,125 9,115,300 11,394,125 9,115,300
Resultat per aktie 0.77 3.04 5.98 7.87

Periodens resultat séval som totalresultat &r i sin helhet hanférligt fill moderbolagets aktiedgare.

inte, d& bolaget inte har ndgra utestéende konverteringslén eller teckningsoptioner.

Négon utspadningseffekt forekommer

Probi genomférde under 2011 aterkdp av egna aktier och dgde vid rapportperiodens slut 250 000 egna aktier vilket motsvarar

2,1 % av det totala antalet aktier. Kvotvérdet per aktie ar 5 SEK.
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Koncernens rapport dver finansiell stéllning

TSEK 2017-09-30 2017-09-30

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 38,428 29,692
Kundrelationer 308,839 365,048
Teknologier och &vriga immateriella anlaggningstillgangar 140,129 164,618
Goodwill 275,549 308,802
Inventarier, verktyg och installationer 35,171 41,490
Uppskjuten skattefordran 10,161 8,478
Anlaggningstillgangar 808,277 918,128
Varulager 72,866 72,752
Kundfordringar 65,664 78,903
Ovriga kortfristiga fodringar 22,098 37,036
Likvida medel 142,894 103,136
Omsattningstillgangar 303,522 291,827
Summa tillgangar 1,111,799 1,209,955
Summa eget kapital 874,026 892,067
Ovriga langfristiga skulder 5,480 5,796
Langfristiga skulder 5,480 5,796
Bankl&n 173,077 225,762
Leverantdrsskulder 34,494 45,570
Ovriga kortfristiga skulder 24,722 40,760
Kortfristiga skulder 232,293 312,092
Summa skulder 237,773 317,888
Summa eget kapital och skulder 1,111,799 1,209,955

Se not 4 fér justeringar gjorda med avseende pd heldret 2016
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Koncernens forandringar i eget kapital

Ovrigt  Ackumulerade
9 Balanserat Totalt eget

TSEK Aktiekapital tillskjutet omréknings- Reserver

kapital differenser resultat e

Ingéende balans 2016-01-01 46,827 21,140 -4 - 119,276 187,239
Periodens resultat - - - - 71,726 71,726
Ovrigt totalresultat — — 432 — — 432
Summa totalresultat - — 432 - 71,726 72,158
Utdelning - - - - 9,116 9,116
Summa transaktioner med aktiedgare - - - - -9,116 -9,116
Utgaende balans 2016-09-30 46,827 21,140 428 - 181,886 250,281

Ovrigt  Ackumulerade
9 Balanserat Totalt eget

TSEK Aktiekapital tillskjutet omréknings- Reserver .
kapital differenser resultat el
Ingéende balans, publicerad, 2016-12-31 58,221 600,205 21,430 299 218,675 898,829
Justeringar — — -42 — -6,719 -6,761
Ingéende balans, justerad, 2017-01-01 58,221 600,205 21,387 299 211,955 892,067
Periodens resultat - - - - 68,131 68,131
Ovrigt totalresultat — — -74,985 207 — 74,778
Summa totalresultat - - -74,985 207 68,131 -6,647
Utdelning - - - - -11,394 -11,394
Summa transaktioner med aktiedgare - — — - -11,394 -11,394
Utgaende balans, 2017-09-30 58,221 600,205 -53,598 506 268,692 874,026

Se not 4 fér justeringar gjorda med avseende pd heléret 2016
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Koncernens rapport ver kassafloden

TSEK Q1-Q3 2017 Q1-Q3 2016
Periodens resultat 68,131 71,726
Differenser mellan periodens resultat och kassafléde frén 16pande verksamhet
Skatt 17,817 26,645
Rénteresultat 4,152 -39
Avskrivningar och utrangeringar 40,071 5,064
Ovriga ej kassaflédespaverkande intékter och kostnader 26,241 60
Kassafléde fére férandringar i rérelsekapital 156,412 100,456
Férandringar i kundfordringar och évriga kortfristiga tillg&ngar 23,047 -4,229
Férandring av varulager -7,710 -44,168
Férandringar i leverantérsskulder och &vriga kortfristiga skulder -21,968 12,231
Betald skatt -26,062 -16,396
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 123,719 47,894
Férvarv av immateriella anléggningstillgéngar -14,135 -13,159
Férvarv av materiella anléggningstillg&ngar -6,381 -487
Awvyttring av materiella anléggningstillgéngar — 134
Kassafldde fran investeringsverksamheten -20,516 -13,512
Betald rénta -3,957 —
Erhéllen rénta 212 —
Upptagande av banklan — 798,895
Amortering av banklan -32,063 —
Utdelning -11,394 9,116
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -47,202 789,779
Férandring, netto, av likvida medel 56,001 824,161
Effekt fran férandrade valutakurser 216,243 427
Férandring av likvida medel 39,758 824,588
Likvida medel vid arets bérjan 103,136 143,024

Likvida medel vid periodens slut 142,894 967,612
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Sammanfattning av moderbolagets finansiella rapporter

TSEK Q3 2017 Q3 2016 Q1-Q3 2017 Q1-Q3 2016
Rorelsens intakter 66,334 89,219 270,980 249,643
Kostnad for s&lda varor -23,150 -27,371 -90,380 -77,606
Bruttovinst 43,184 61,848 180,600 172,036
Rorelseresultat/EBIT 18,397 34,985 96,696 98,366
Resultat fran finansiella intdkter och kostnader 4,415 8,126 -2,832 8,629
Resultat fore skatt 13,981 43,112 93,863 106,995
Periodens resultat 10,888 33,607 73,124 83,350
Ovrigt totalresultat -824 — 206 —
Summa totalresultat fér perioden 10,064 33,607 73,330 83,350
TSEK 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31

Anlaggningstillgéingar 1,007,39 982,616 1,000,693
Omsattningstillgangar 158,043 143,477 182,171

Summa tillgangar 1,165,433 1,126,093 1,182,864

Eget kapital 943,707 258,205 881,770

Obeskattade reserver 470 555 470

Summa la&ngfristiga skulder 4,036 4,036 4,036

Kortfristiga skulder 217,220 863,297 296,588

Summa eget kapital och skulder 1,165,433 1,126,093 1,182,864
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Noter
1. Redovisnings- och varderingsprinciper
Koncernen

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen, "RFR 1 Kompletterande
redovisningsnormer fér koncerner - januari 2017" samt International Financial Reporting Standards (IFRS)
och IFRICHolkningar sédana de antagits av EU. Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med 1AS 34
"Delérsrapportering” och Arsredovisningslagen. Deldrsrapportens finansiella rapporter i sammandrag
omfattar sidorna 8-15. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lémnas séval har som p& annan
plats i del&rsrapporten. ESMAs riktlinjer for alternativa nyckeltal tillampas.

Redovisningsprinciperna som tilldmpats nér denna koncernredovisning uppréttats har tillampats konsekvent
for alla presenterade perioder, om inte annat anges. Fullsténdiga redovisningsprinciper &terfinns p&
sidorna 58-61 i den tryckta arsredovisningen for 2016.

Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som ocksé ér rapporteringsvalutan fér séaval
moderbolaget som koncernen. Samtliga belopp som anges &r, om inget annat anges, avrundade till
ndrmaste tusental.

Belopp och siffror inom parentes avser jamforelsesiffror for motsvarande period férra aret. Belopp ar
uttryckta i svenska kronor (SEK), tusental (TSEK) eller miljontal (MSEK) kronor i enlighet med vad som
angivits.

Moderbolaget

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper med de undantag och tilldgg som stipuleras av "RFR
2 Redovisning fér juridiska personer - januari 2017". Deldrsrapporten féljer Arsredovisningslagen.

Redovisning av valutaomrékning

Bolaget har valt att dndra redovisningen av valutaeffekter frén transaktioner i utldndska valutor.
Valutaomrakningar som &r resultatet av den [6pande verksamheten redovisas inom kostnader fér salda
varor. | tidigare rapporter har valutavinster fran [6pande verksamhet redovisats som 6vriga intakter och
valutaférluster har redovisats som dvriga rérelsekostnader. Redovisningsandringen péverkar inte
rorelseresultatet. Jamforelsesiffror for tidigare ér har justerats enligt de nya principerna. Redovisningen av
valutadifferenser i finansiella poster ar oférandrad och redovisas i finansiellt resultat.

Finansiella instrument — Sékringsredovisning

Samtliga derivat &r hanférliga till valutasakringsavtal fér valutaexponering som en folid av att vissa kunder
betalar i amerikanska dollar (USD) och de varderas initialt och 16pande till verkligt varde i
balansrakningen. Vid tillampning av sékringsredovisning dokumenteras férhallandet mellan
sakringsinstrumentet och den sdkrade posten.Bedémning av sdkringens effektivitet dokumenteras, bade vid
ingangen av transaktionen och 16pande. Med effektivitet avses till vilken grad sakringsinstrumentet
motverkar vardeférandringen i sakrad posts verkliga varde och kassafléde.

Om kriterierna for sakringsredovisning ar uppfyllda, redovisas den effektiva delen av férandring i verkligt
varde vid omvarderingen av derivat avsedda for kassaflédesakringar i dvrigt totalresultat och ackumuleras i
sakringsreserven i eget kapital. De ackumulerade vinsterna eller forlusterna som redovisats i
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sakringsreserven aterfors till resultatet i samma period som det sékrade kassaflédet paverkar resultatet.
Eventuell ineffektiv del i vardeférandringen redovisas direkt i resultatet.

Resultat frén varderingar av finansiella derivatinstrument kommer att omklassificeras till forsaljning eller
kostnad for sé&lda varor beroende p& den underliggande transaktionen (kundfordringar eller
leverantdrsskulder i utlandsk valuta). Efter omklassificering kommer dessa vinster och férluster att balanseras
mot realiserade valutavinster och forluster fran I6pande verksamhet inom kostnad fér salda varor.

Resultat fran varderingar redovisas i det finansiella resultatet i den utstréckning som valutasékringar
anvands for att sékra finansiella aktiviteter.

Om sdkringsrelationen avbryts, och kassaflodet anda forvantas intraffa, redovisas ackumulerad
vardeférandring i sakringsreserven fills kassaflédet som ligger till grund fér sakringstransaktionen inte
léngre férvantas intrdffa och den ackumulerade vardeféréandringen som redovisats i sékringsreserven
Sverfors direkt till resultatet.

2. Valutaomrékning frén den I8pande verksamheten

| tabellen nedan visas valutakursresultaten frén den I8pande verksamheten som har redovisats under
kostnad for salda varor:

TSEK Q3 2017 Q3 2016 Q1-Q3 2017 QI1-Q3 2016
Valutavinster frén den l6pande verksamheten 5,303 871 11,883 3,455
Valutaférluster frén den 16pande verksamheten -6,091 -265 -14,130 -1,934
Valutaresultat fran den I6pande verksamheten -788 606 -2,247 1,521

3. Valutaomrékning frén den finansiella verksamheten

| tabellen nedan visas valutakursresultaten fran den finansiella verksamheten som har redovisats i det
finansiella resultatet:

TSEK Q3 2017 Q3 2016 Q1-Q3 2017 Q1-Q3 2016
Valutavinster frén den finansiella verksamheten 13,884 8,175 75,174 9,954
Valutaférluster fréin den finansiella verksamheten -18,280 -10 -81,036 -1,286
Valutaresultat fran den finansiella verksamheten -4,396 8,165 -5,862 8,668

4. Férvarvsanalys av Nutraceutix

Den 3 oktober 2016 férvérvade Probi verksamheten Nutraceutix och relevanta tillg&ngar som ett
inkrémsforvary. Som ett resultat av férvarvet forvantas Probi bli en globalt ledande probiotikakoncern och
kommer att starka sin stallning betydligt p&4 den nordamerikanska marknaden. Transaktionen beskrivs i
arsredovisningen fér 2016 i not 5 (Forvary).

| féljande tabell &terges de slutliga resultaten, som tidigare presenterats i rapporten for andra kvartalet,
avseende allokeringen av kapeskillingen fér Nutraceutix och beloppen fér forvarvade tillgéngar och
dvertagna skulder som redovisades per forvarvsdagen:
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TUSD Faststallt varde av férvarvade tillgéngar och skulder
Kundfordringar 5,079
Varulager 6,605
Immateriella anlaggningstillgéngar 58,362
Inventarier, verktyg och installationer 4,306
Ovriga tillgangar 228
Ovriga skulder 1,748
Summa identifierbara tillgangar, netio 72,831
Totalt &verfort belopp 106,473
Goodwill 33,642

Faststallt varde av forvarvade identifierbara immateriella anléggningstillgéngar uppgar till 58 362 TUSD
och bestar av kundrelationer (40 808 TUSD), teknologi (10 558 TUSD) och &vriga immateriella
anlaggningstillgangar (6 996 TUSD).

Goodwill om 33 642 TUSD som harrér fran forvarvet utgdrs huvudsakligen av de synergieffekter och
skalférdelar som vantas frén integrationen av verksamheterna i Probi och Nutraceutix. Den goodwill som
redovisas berdknas vara skattemassigt avdragsgill i USA, men inte ha n&gon effekt p& periodens resultat i
koncernen.

| och med slutférandet av allokeringen av kdpeskillingen i enlighet med IFRS 3 redovisades justeringar i
innevarande och féreg&ende &rs rapportperiod for heldret som avser det forvéry som gjordes den
3 oktober 2016.

| tabellen pé& sidan 17 &terfinns information om effekterna pé posterna i koncernens rapport ver
totalresultat och rapport &ver finansiell stallning fran hel&ret 2016 f6r att kunna utvardera de justeringar
som férvarvet gav upphov fill.

D& férvarvet genomférdes per den 3 oktober 2016 har inga justeringar gjorts i den finansiella information
som presenterats for perioden januari-september 2016.
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Rapport over totalresultat per 2016-12-31

TSEK Publicerat Justering Justerat

Kostnad fér salda varor -172,873 -4,538 177,411
Forsalinings- och marknadsféringskostnader -47,131 -7,642 -54,773
Administrationskostnader -52,924 1,796 -51,128
Rorelseresultat/EBIT 130,349 -10,383 119,966
Skatt -28,461 3,625 -24,836
Periodens resultat 108,567 -6,720 101,847

Ovrigt totalresultat

Komponenter som ska omklassificeras till periodens resultat

Valutakurseffekt vid omrékning av utlandsk verksamhet 21,384 42 21,342
Summa totalresultat fér perioden 130,250 -6,761 123,488
Resultat per aktie 11.43 -0.71 10.73

Rapport éver finansiell stéllning per 2016-12-31

TSEK Publicerat Justering Justerat

Kundrelationer — 365,048 365,048
Teknologier och &vriga immateriella anldggningstillgéingar 46,312 118,306 164,618
Goodwill 799,740 -490,938 308,802
Uppskjuten skattefordran 4,554 3,924 8,478
Kundfordringar 78,039 864 78,903
Ovriga tillgangar och fordringar 35,470 1,566 37,036
Summa tillgéangar 1.211,210 -1,255 1.209,955
Summa eget kapital 898,832 -6,765 892,067
Ovriga langfristiga skulder — 5,796 5,796
Ovria kortfristiga skulder 40,527 233 40,760
Summa eget kapital och skulder 1.211,210 -1,255 1.209,955

5. Definitioner av nyckeltal som ej ar definierade enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella métt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att
dessa métt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning. Eftersom inte alla
féretag berdknar finansiella métt p& samma satt, ér dessa inte alltid j@mférbara med matt som anvéands av
andra foretag. Dessa finansiella métt ska darfor inte ses som en ersattning for métt som definieras enligt

IFRS.
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Féljande matt redovisas i delarsrapporten:

Rorelseresultat/EBIT

Rérelseresultat/EBIT definieras som periodens resultat fre finansiella intdkter och kostnader samt skatt fr
perioden.

TSEK Q3 2017 Q3 2016 Q1-Q3 2017 Q1-Q3 2016
Periodens resultat 8,810 27,712 68,131 71,726
Skatt 1,888 11,152 17,817 23,645
Finansiellt resultat 5,934 -8,126 10,496 -8,629
Rorelseresultat / EBIT 16,632 30,738 96,444 86,742
EBITDA

EBITDA definieras som rérelseresultat/EBIT fére av- och nedskrivningar.

TSEK Q3 2017 Q3 2016 Q1-Q3 2017 Q1-Q3 2016
Rorelseresultat/EBIT 16,632 30,738 96,444 86,742
Avskrivningar och utrangeringar 12,808 1,779 40,071 5,064
Nedskrivning — — — —
EBITDA 29,440 32,517 136,515 91,806
EBIT-marginal

EBIT-marginal definieras som rérelseresultat/EBIT dividerat med neftoomséttning.
EBITDA-marginal
EBITDA-marginal definieras som EBITDA dividerat med nettoomséttning.

Bruttomarginal

Bruttomarginal definieras som bruttoresultat dividerat med nettoomséattning.

Borsvarde per balansdagen

Borsvarde per balansdagen definieras som aktiekursen vid periodens utgang multiplicerat med antalet
utestéende aktier.

Nettoomsattningstillvaxt, lokal valuta

Nettoomsattningstillvéxt, lokal valuta, definieras som drets nettoomsattning omraknad till féregéende éars
valutakurser dividerat med féregéende ars nettoomsattning.

Rorelsekostnader
Rorelsekostnader ar summan av kostnad fér sélda varor, férsaljnings- och marknadsféringskostnader,

forsknings- och utvecklingskostnader, administrationskostnader, dvriga rérelseintakter samt Gvriga
rorelsekostnader.



