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FORTSATT HOG TILLVAXT DRIVET AV
PROBIMAGE OCH PROBIFRISK

FJARDE KVARTALET 2011 HELAR 2011

e NETTOOMSATTNINGEN uppgick till 24,6 e NETTOOMSATTNINGEN wppgick till 94,4
MSEK (21,9). MSEK (80,4).

e RORELSERESULTATET uppgick till -0,7 e RORELSERESULTATET uppgick till 17,8
MSEK (3,0). (Under fjarde kvartalet 2011 MSEK (18,1).
gjordes en utrangering av aktiverade e RESULTAT EFTER SKATT uppgick till
utvecklingsutgifter med 2,7 MSEK.) 14,2 MSEK (13,7).

° RESULTAT EFTER SKATT uppgick till -0,3 ° RESULTAT EFTER SKATT PER AKTIE
MSEK (2,4). uppgick till 1,54 SEK (1,46).

¢ RESULTAT EFTER SKATT PER AKTIE e  KASSAFLODET uppgick till -13,6 MSEK
uppgick till -0,03 SEK (0,26). (18,1). (Probi har under 2011 &terkopt egna

o  KASSAFLODET uppgick till 0,7 MSEK aktier for 11,8 MSEK och l&amnat utdelning
(12,4). pa 9,2 MSEK.)

Upplysning for jamforelseandamal:

| samband med att Probis avtal med Danone tradde i kraft den 30 september 2010 erhdll Probi en
ersattning pa 10,0 MSEK fran Skanemejerier. Denna erséttning redovisades i sin helhet 2010, och
ingdr i nettoomsattning och resultat i jamforelsetalen for helaret 2010.

VIKTIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET:
e Probi tecknade utvecklingsavtal gallande immunférsvar med ledande globalt livsmedelsféretag.
e Utrangering av aktiverade utvecklingsutgifter med 2,7 MSEK.

e  Styrelsen foreslar utdelning om totalt 6,8 MSEK (9,2) vilket motsvarar 75 ore per aktie (Féregaende ar:
50 6re samt en extra utdelning om 50 6re per aktie).

VD-KOMMENTAR:

"2011 blev ett nytt rekordar for Probi. Intdkterna fran vara I6pande affarer 6kade med 34 procent och det
motsvarande resultatet mer an férdubblades jamfért med 2010. Tillvaxten inom Kosttillskott var hela 77
procent, och detta ar ett tydligt kvitto p& att var strategi for affarsomrédet fungerar bra. En stor del av ékningen
kom fran den svenska marknaden och vi har en mycket stor potential att vaxa internationellt bade inom
Functional Food och Kosttillskott under de kommande aren.”, sager Michael Oredsson, VD for Probi.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:
Michael Oredsson, VD Probi, tel: 046-286 89 23 eller 0707-18 89 30, e-post: michael.oredsson@probi.se

Denna information ar sddan som Probi AB ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller
lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande 2012-01-25 ki .08.45.

OM PROBI

Probi &r en ledande aktdr inom probiotisk forskning och utveckling av effektiv och valdokumenterad probiotika.
Forskningsomradena &r: mage och tarm, immunférsvar, metabola syndromet samt stress och aterhamtning.
Probis kunder ar ledande foretag inom segmenten functional food och kosttillskott. Totala intakter 2011 var 95,0
MSEK. Probis aktie ar noterad pa& Nasdaq OMX Stockholm, Small Cap. Probi har cirka 4 500 aktieagare. Las mer b
pa www.probi.se p ro I
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OM VERKSAMHETEN

Probis nettoomsattning 2011 6kade med 14,0 MSEK eller 17 procent till 94,4 MSEK (80,4). Exkluderas
ersattningen pa 10 MSEK som Probi erhéll 2010 i samband med att Danone-avtalet tradde i kraft uppgar
omsattningsokningen till 24,0 MSEK. Detta motsvarar en tillvaxt pa 34 procent baserat pa l6pande intakter
fran Probis befintliga affarer.

Rorelseresultatet for 2011 uppgick till 17,8 MSEK (18,1). Exkluderas erséttningen till Probi p4 10 MSEK i
samband med att Danone-avtalet tradde i kraft uppgar resultatforbattringen till 120 procent motsvarande 9,7
MSEK. Resultatet for 2011 har belastats med utrangering av aktiverade utvecklingsutgifter pa 2,7 MSEK (3,0).

Nettoomsattningen for helaret inom affarsomrade Functional Food uppgick till 49,4 MSEK (55,0). Exkluderas
ersattningen pa 10,0 MSEK som Probi erhéll i samband med att Danone-avtalet tradde i kraft 6kade
nettoomsattningen med 4,4 MSEK eller 10 procent. ProViva uppvisar en fortsatt positiv utveckling, och Probis
royaltyintakter har under 2011 ¢kat med 5 procent jamfért med 2010 och uppgar till 44,3 MSEK (42,1).

Nettoomsattningen inom affarsomrade Kosttillskott har tkat med 19,6 MSEK, eller 77 procent, till 45,0 MSEK
(25,4). Drygt halften av denna tillvaxt ar ett resultat av Probis lansering av ProbiMage och ProbiFrisk pa den
nordiska marknaden i samarbete med Bringwell.

Probi tecknade i fjarde kvartalet 2011 ett utvecklingsavtal med ett ledande globalt livsmedelsforetag.
Samarbetet kommer att fokusera pa& gemensam klinisk utveckling av ProbiDefendum, Probis
plattformsteknologi inom immunforsvar. Inledningsvis paborjas under forsta kvartalet 2012 en storre klinisk
studie inom immunomradet. Huvuddelen av studien finansieras av Probis samarbetspartner, som garanterats
global exklusivitet att forhandla kommersiella avtal inom immunhalsa for produktomréaden dar Probi for
narvarande inte har nagra produkter. Probi startade vidare i slutet av 2011 en ny klinisk studie inom maghalsa
med drygt 200 personer. Dessa bada studier kompletterar tidigare framtagen klinisk dokumentation och har
som framsta malséattning att motsvara de av EFSA (European Food Safety Authority) kommunicerade
kriterierna for att fA ett godkant halsopdstdende inom EU. Bada studierna kommer att inkluderas i
dokumentationen for separata ansékningar 2012 till EFSA under artikel 13.5.

Probis strategi baseras p& kompletterande affarsmodeller for de tva affarsomrddena Functional Food och
Kosttillskott. Verksamheten inom Functional Food, som huvudsakligen baseras pa royaltyintékter, ger en god
I6nsamhet och ett bra kassafléde. Detta har skapat forutsattningar att sedan ett par ar tilloaka 6ka satsningen
pa att utveckla affarsomrade Kosttillskott. Under 2011 svarade detta affarsomrade for 48 procent (32) av
Probis nettoomsattning. Satsningen inom Kosttillskott har omfattat bade distributorslésningar och etablering av
egna varumarken. Under 2011 naddes ett genombrott i USA genom avtalet med Pharmavite som &r den nast
storsta aktéren pa den amerikanska marknaden for kosttillskott. Probis Kkosttillskott for maghélsa baserat pa
probiotikastammen Lp299v kommer att lanseras i bérjan av 2012 under Nature Made, det storsta varumarket
inom Kosttillskott i USA. Lanseringen under Probis egna varumarken, ProbiMage och ProbiFrisk, genom
samarbetet med Bringwell p& den nordiska marknaden har utvecklats fortsatt positivt. Sortimentet har befast
sin marknadsledande position pa den svenska marknaden. Produkterna lanserades i Finland under forsta
halvaret och i september 2011 lanserades ProbiMage och ProbiFrisk pa Boots i Norge. | slutet av 2011 beslot
Norsk Medisinaldepot att ta in produkterna i sitt sortiment och lansering planeras till forsta kvartalet 2012.

Skandia Liv har under aret 6kat sitt innehav i Probi och &r nu nast storste agare. Vid arsskiftet motsvarade
innehavet 9,6 procent av kapitalet och rosterna. Skanemejerier avyttrade i september 2011 hela sitt innehav i
Probi, vilket motsvarade 10,3 procent av kapitalet och rosterna.

OMSATTNING OCH KOSTNADER

Helér 2011

Probis nettoomsattning under aret uppgick till 94,4 MSEK (80,4). Den totala 6kningen ar 14,0 MSEK, eller 17
procent. Kosttillskott 6kade med 19,6 MSEK, 77 procent, medan Functional Food minskade med 5,6 MSEK.
Den erséttning som Probi erhéll i samband med att Danoneavtalet tradde i kraft redovisades 2010 under
Functional Food. Exkluderas denna erséttning har nettoomsattningen inom Functional Food 6kat med 4,4
MSEK eller 10 procent.

Storsta delen av 6kningen pd 4,4 MSEK inom Functional Food beror p& att NextFoods i mars gjorde en
royaltybetalning p& 2,9 MSEK for att behalla licensréattigheterna for Lp299v p& den nordamerikanska
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marknaden. Vidare har forsaljningsutvecklingen for ProViva i Sverige varit fortsatt positiv under aret och
Probis royaltyintékter kade med 5 procent till 44,3 MSEK (42,1) jamfért med 2010.

Tillvaxten inom Kosttillskott &r till storsta delen driven av den positiva forséljningsutvecklingen for ProbiMage
och ProbiFrisk. De totala intakterna frdn Bringwell-samarbetet pa den nordiska marknaden uppgick under
rapportperioden till 20,9 MSEK (7,8). Sortimentet, som lanserades varen 2010, har efter ett nollresultat
féregdende ar bidragit positivt till Probis resultat under 2011. Vidare har volymerna till flertalet av Probis 6vriga
samarbetspartners i bland annat Polen, Australien och Sydafrika utvecklats positivt.

Rorelsekostnaderna uppgick till 77,2 MSEK (63,0). Okningen pa 14,2 MSEK beror framst pa varu- och
mediakostnader fér ProbiMage och ProbiFrisk. Vidare har Probi under 2011 haft kostnader i samband med
forberedelsearbetet infor en mojlig lansering av kosttillskott pa ytterligare europeiska marknader utanfor
Norden.

Fjarde kvartalet oktober - december 2011

Probis nettoomsattning under fjarde kvartalet uppgick till 24,6 MSEK (21,9). Tillvaxten i fijarde kvartalet ligger
inom Kosttillskott déar nettoomséattningen 6kade med 2,8 MSEK till 13,4 MSEK (10,6). Okningen beror till
storsta delen pd intakter frdn ProbiMage och ProbiFrisk. Vidare har den forsta leveransen gjorts till
Pharmavite, USA, som Probi tecknade avtal med i augusti 2011. Nettoomséttningen inom Functional Food
uppgick till 11,1 MSEK (11,2) vilket ar i niva med fjarde kvartalet 2010.

Rorelsekostnaderna uppgick till 25,4 MSEK (19,4). Storsta delen av okningen beror pa utrangering av

aktiverade utvecklingsutgifter med 2,7 MSEK. Vidare har varu- och mediakostnaderna inom ramen for
Bringwell-samarbetet 6kat jamfort med fjarde kvartalet 2010.

Fordelning av rorelsens intakter:

Q4 Q4 Helar Helar
USEX 2011 2010 2011 2010
Forséaljning varor 12 928 8 702 37 413 18 479
Royalty, licenser, mm 11 632 13 166 56 966 61 902
Nettoomsattning 24 560 21 868 94 379 80 381
Nettoomséttning 2010 exkl. Danone- 70 381
avtalet ¥
Ovriga rérelseintakter 106 572 630 746
Summa rorelsens intékter 24 666 22 440 95 009 81 127
Summa rorelsens intékter 2010 exkl. 71127

Danone-avtalet ¥

1) Isamband med att Danone-avtalet tradde i kraft per den 30 september 2010 erhéll Probi en ersattning pa
10,0 MSEK fran Skanemejerier som redovisades i tredje kvartalet 2010.

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt for aret uppgick till 14,2 MSEK (13,7) och for fjarde kvartalet till -0,3 MSEK (2,4).
Skattekostnaden uppgick till 5,3 MSEK (5,1) for aret. 4,7 MSEK (5,1) av arets skattekostnad har inte nagon
likviditetseffekt d& del av det skattepliktiga resultatet 2011 avraknats mot kvarvarande underskottsavdrag vid
&rets ingang. Probi redovisar vid rets utgang ingen uppskjuten skattefordran.

Resultat per aktie

Resultat per aktie for aret uppgick till 1,54 SEK (1,46), en 6kning med 5 procent, och for fjarde kvartalet
uppgick det till -0,03 SEK (0,26).

Aterkdp av egna aktier

Probi har under forsta till tredje kvartalet 2011 gjort &terkdp av egna aktier i enlighet med bemyndiganden fran
arsstammorna 2010 och 2011. Totalt har 250 000 aktier forvarvats under 2011 till ett vérde av 11,8 MSEK.
Probi innehade vid rapportperiodens slut 250 000 egna aktier, vilket motsvarar 2,7 procent av det totala
antalet aktier, med ett kvotvdrde om 5 SEK per aktie.
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Kassaflode

Det totala kassaflodet for aret uppgick till -13,6 MSEK (18,1) och likvida medel uppgick vid arets utgang till
76,2 MSEK (89,8). Probi har under 2011 aterkopt egna aktier for sammanlagt 11,8 MSEK och betalat 9,2
MSEK (4,7) i utdelning till aktiedgare i enlighet med beslut pa arsstamman i april 2011. Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten under aret uppgick till 14,9 MSEK (28,7). | jamforelsesiffran for 2010 ingar de 10,0
MSEK som Probi erhdll fran Skanemejerier i samband med att Danone-avtalet tradde i kraft. Minskningen av
kassaflodet fran den Iopande verksamheten beror vidare pa att rorelsefodringarna var 12,0 MSEK hdgre &n
vid arsskiftet 2010. Detta som ett resultat av att ett antal leveranser gjordes sent i fjarde kvartalet.

Investeringar

Under rapportperioden har investeringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgatt till 6,7 MSEK (4,1) varav
1,9 MSEK (1,5) avser patent och 4,8 MSEK (2,6) avser utvecklingsutgifter som har aktiverats. | arets
aktiverade utvecklingsutgifter ingar 0,8 MSEK som omfattas av den utrangering som gjordes i fjarde kvartalet.
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar var 0,9 MSEK (2,0).

Probi investerar i prioriterade projekt inom forskning och utveckling for att sakerstalla en langsiktig tillvaxt.
Andelen FoU-kostnader av totala kostnader, exklusive handelsvaror och avskrivningar, uppgick till 33 procent
(35). Denna andel 6kar till 39 procent (38) om de utvecklingsutgifter som aktiverats under dret inkluderas.

SEGMENTSINFORMATION

Allméan information

Probis affarsverksamhet ar organiserad i tva rorelsesegment: Functional Food och Kosttillskott, med varsin
ansvarig chef. Segmentet Functional Food fokuserar p& att kommersialisera Probis probiotika tillsammans
med livsmedelsforetag for att marknadsfora livsmedel som ger positiva hélsoeffekter utéver produkternas
normala naringsvarde. Segmentet Kosttillskott fokuserar pa att kommersialisera Probis probiotika tillsammans
med kosttillskottsforetag for att marknadsféra produkter som &r avsedda att komplettera en normal kost. Inga
affarstransaktioner férekommer mellan de olika segmenten.

Rorelseresultat per segment, Q4:

Q42011 Q4 2010

TSEK FF KT Totalt FF KT Totalt

Rorelsens intakter 11171 13495 24666 11498 10942 22 440

Rorelsens kostnader -11 135 -14 224 -25 359 -9 393 -10 013 -19 406

Rorelseresultat 36 -729 -693 2 105 929 3034

Rorelseresultat per segment, helar:

Helér 2011 Helar 2010

TSEK FF KT Totalt FF KT Totalt

Rorelsens intékter 49694 45315 95009 55400 25727 81127

Rorelsens intakter 2010

exkl. Danone-avtalet SHALY 28 1 ek 82

Rorelsens kostnader -35376 -41836 -77212 -38957 -24073 -63030

Rorelseresultat 14 318 3479 17 797 16 443 1654 18 097

Rorelseresultat 2010

exkl. Danone-avtalet 6443 1654 8 097

1) | samband med att Danone-avtalet tradde i kraft per den 30 september 2010 erhéll Probi en
ersattning p& 10,0 MSEK fr&n Skanemejerier som redovisades under Functional Food i tredje
kvartalet 2010.
FF= Functional Food KT= Kaosttillskott
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Storsta delen av kostnadsokningen inom affarsomradet Kosttillskott jamfort med 2010 beror pa varu- och
mediakostnader fér ProbiMage och ProbiFrisk. Probi har ocksd genomfort omfattande férberedande arbete
infor en majlig lansering av kosttillskott pa ytterligare europeiska marknader utanfor Norden. Vidare har, som
ett led i Probis expansion inom Kosttillskott, en viss Gverforing av interna resurser gjorts till affarsomradet.
Detta har medfért en motsvarande minskning av kostnaderna inom Functional Food.

Rorelsens intakter fordelade pa geografiska marknader:

TSEK 2011 2010 2011 2010
Norden 17 473 15594 66 866 62204
Ovriga Europa 1618 4843 7 598 9754
Nordamerika 2183 672 7 304 3072
Ovriga vérlden 3392 1331 13 241 6 097
Totalt 24 666 22 440 95 009 81127

1) I samband med att Danone-avtalet tradde i kraft per den 30 september 2010 erholl Probi en erséttning pa 10,0
MSEK fran Skanemejerier som redovisades under Norden i tredje kvartalet 2010.

Okningen av intakterna i Norden under &ret beror framst pa forsaljning av ProbiMage och ProbiFrisk samt den
fortsatt positiva utvecklingen for ProViva. Intaktsékningen i Nordamerika beror pa den royalty p& 2,9 MSEK
som NextFoods betalat for att behalla licensrattigheterna for Lp299v p& den nordamerikanska marknaden
samt den forsta leveransen till Pharmavite. Ovriga varlden har 6kat genom leveranser till Camox, Sydafrika,
som Probi tecknade avtal med under 2010, samt en 6kning med 49 procent av intakterna fran Health World,
Australien.

Functional Food

Intdkterna inom affarsomrade Functional Food minskade under aret med 10 procent till 49,7 MSEK (55,4).
Minskningen for heldret beror pa att Probi i samband med att Danone-avtalet tradde i kraft i tredje kvartalet
2010 erhdll en ersattning pa 10,0 MSEK som redovisades under Functional Food. Exklusive denna ersattning
Okade intékterna med 4,3 MSEK eller 9 procent.

Royaltyintékterna fran ProViva 6kade med 5 procent jamfort med 2010 och uppgick till 44,3 MSEK (42,1).
Danone har under fjarde kvartalet 2011 genomfort relansering av ProViva i Finland.

Under 2011 tecknade Probi ett utvecklingsavtal med ett ledande globalt livsmedelsféretag. Samarbetet
fokuserar pa gemensam Klinisk utveckling av Probis plattformsteknologi inom immunsférsvar, ProbiDefendum.
Probis partner har garanterats global exklusivitet att férhandla kommersiella avtal inom immunhélsa, och
malet ar att samarbetet ska leda fram till lansering av livsmedel baserade pa ProbiDefendum.

NextFoods, USA, gjorde i enlighet med sitt avtal en royaltybetalning pa 2,9 MSEK i forsta kvartalet 2011 for att
behélla licensrattigheterna pa den nordamerikanska marknaden. NextFoods forsaljning utvecklas positivt,
dock i en langsammare takt &n vad som forvantades vid lanseringen 2008, och deras intékter i lokal valuta
Okade under 2011 med 15 procent jamfort med foregende ar.

Kosttillskott

Intakterna inom affarsomrade Kosttillskott 6kade under &ret med 76 procent till 45,3 MSEK (25,7) och
rorelseresultatet uppgick till 3,5 MSEK (1,7). Detta &r ett resultat av Probis satsning sedan ett par ar tillbaka att
sluta avtal direkt med partners och distributérer med syfte att 6ka intakter och lonsamhet. Under aret har
ytterligare mojligheter, som beskrivs nedan, tillkommit inom ramen foér denna satsning.

| augusti tecknades ett avtal med stor betydelse for Probi som omfattar de viktigaste forséljningskanalerna pa
den vaxande amerikanska marknaden for probiotiska kosttillskott. Probis nya samarbetspartner Pharmavite &r
det néast storsta bolaget pa den amerikanska marknaden for vitaminer, mineraler och kosttillskott (VMS).
Probis Lp299v-kapsel lanseras under varumarket Nature Made, och ingrediensvarumarket ProbiDigestis
kommer att finnas pa forpackningen. Nature Made ar det ledande varumarket inom VMS p& den amerikanska
marknaden. Probis produkt for maghalsa kommer att erbjudas till férséljning i alla kanaler dar Nature Made
idag sdljs, vilket omfattar livsmedelsbutiker, apotek, drugstores och sa kallade club stores. Lanseringen gors i
borjan av 2012 och de forsta leveranserna av féardig produkt gjordes i slutet av 2011.
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Probi har under 2011 fatt mojlighet att hitta nya och béttre affarsldsningar fér sitt kosttillskott for maghalsa pa
viktiga marknader i Latinamerika. Detta da det snart tvadriga avtalet géllande nya marknader i Latinamerika
mellan Probis partner Institut Rosell och Merck avslutades i augusti. Merck har valt att inte géra néagra
satsningar pad nya marknader i Latinamerika d& bolaget gjort forandringar i sin sortimentsstrategi. Merck
behaller rattigheterna till Probis magprodukt i Frankrike, Belgien och Chile, dar Merck redan lanserat
produkten under varumarket Bion Transit. Probi kan nu sotka nya affarslésningar baserade pa
produktforsaljning i Latinamerika. Denna typ av l6sningar har potential att bidra mer till tillvaxt och I6nsamhet
an det avslutade licensavtalet.

Pa den svenska marknaden for probiotiska Kosttillskott har ProbiMage och ProbiFrisk befast sin
marknadsledande position. De totala intakterna fran samarbetet med Bringwell uppgick till 20,9 MSEK (7,8). |
september 2011 lanserades ProbiMage och ProbiFrisk pad Boots apotek i Norge. Boots ar Europas storsta
apoteksaktor med 150 apotek i Norge. Vidare beslot Norsk Medisinaldepot (NMD) i november att ta in
ProbiMage och ProbiFrisk i sitt sortiment och lansering planeras till forsta kvartalet 2012. NMD &r en av
Norges ledande leverantérer av lakemedel och hélsorelaterade produkter, och dess helagda kedja
Vitusapotek omfattar 180 apotek. Sortimentet ar sedan forsta halvaret 2011 ocksa lanserat i Finland, dar det
sdljs i utvalda apotek och halsokostfackhandel.

Efter den framgangsrika lanseringen i det nordiska samarbetet med Bringwell har Probi under 2011 arbetat
vidare med malsattningen att implementera en liknande affarsmodell pa& ytterligare nagra europeiska
marknader utanfor Norden. Under aret har ett omfattande forberedelsearbete, bland annat
marknadsundersokningar, genomforts och slutfdrhandlingar padgdr nu med nagra utvalda aktérer pa de
aktuella marknaderna.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Probi har under 2011 framst fokuserat pa att forbereda och utforma kliniska provningar enligt de kriterier som
EFSA kommunicerat gallande kraven for att godkanna specifika halsopastdenden inom EU. Som planerat
initierades i tredje kvartalet en storre studie med drygt 200 férsokspersoner inom maghéalsoomradet med
ambitionen att den skulle avslutas runt arsskiftet. En viss senarelaggning ledde dock till att rekryteringen av
forsokspersoner avbrots i december och studien aterupptas med fortsatt rekrytering i januari 2012. Som
tidigare rapporterats ar nu ocksa en storre studie inom immunomradet forberedd for pllanerad studiestart i
januari 2012. Denna genomfors inom ramen for det utvecklingsavtal som Probi under fjarde kvartalet tecknade
med ett ledande globalt livsmedelsforetag. Resultaten fran de bada studierna kommer att inkluderas i
separata 13.5-ansokningar till EFSA gallande specifika halsopastaenden for Probis produkter inom maghalsa-
och immunomradena.

Den 5 december 2011 ristade Standiga kommittén for livsmedelskedjan och djurhalsa (SKLD), som bestar av
representanter fran alla EU-lander, for ett godkannande av en forsta sd kallad 13.1-lista med tillatna
halsopastédenden. Listan innehéller 222 halsopastdenden som framférallt beror vitaminer och mineraler. Som
forvantat innehdller listan inga godkdnda halsopastdenden for probiotika. Listan blir nu féremal for en
tremanaders granskningsperiod i Europaparlamentet, och om man héar inte lagger in ett veto mot den
foreslagna listan kommer de granskade halsopastaendena att antas av den europeiska kommissionen.
Darefter publiceras listan i Europeiska unionens officiella tidning och trader i kraft 20 dagar efter publiceringen.
For produkter som saljs inom EU har berérda industrier darefter sex manader pa& sig att ta bort
halsopastdenden som inte star med pa listan (eller &r godkédnda under t.ex. artikel 13.5) vilket i praktiken
beraknas vara genomfoért under fiarde kvartalet 2012.

Probis malséattning ar att under andra halvaret 2012 Iamna in ansékningar om halsopastaenden for bade mag-
och immunprodukterna inom EU under artikel 13.5 for att sd snart som mdjligt kunna sakra godkanda
halsopastadenden for Probis produkter.

Probi har under en tid bedrivit ett arbete inom applikationsutveckling med malsattning att mikroinkapsla
bakterier for att skydda dessa mot fukt och antimikrobiella komponenter. Ett delprojekt inom detta arbete har
inte uppnatt tillrackligt goda resultat for att leda till kommersiella satsningar, och Probi har darfor i fjarde
kvartalet gjort en utrangering av aktiverade utvecklingsutgifter med 2,7 MSEK.

Probi har tillsammans med en internationell partner, varldsledande inom inkapsling, testat en rad olika
teknologier for att skydda bakterierna mot fukt och antimikrobiella komponenter. Vidare har arbete tillsammans
med experter, framférallt inom lipidomradet, utférts for att undersdéka hur olika formuleringar paverkar
bakterierna. Probi har nu en teknologi och formulering som fungerar val med vara bakterier. Dock har det visat
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sig att skyddet inte ar tillrackligt och att fukt tranger genom inkapslingen vid vattenaktiviteter som 6verstiger
0,3.

Probis arbete med inkapsling fortsdtter med ett annat internationellt samarbete dar nya och mer
okonventionella inkapslingsmetoder kommer att utvarderas.

MEDARBETARE

Probi hade vid periodens utgang 21 anstallda, 13 kvinnor och 8 man. Medelantalet anstallda har varit 20 (21).
Probi har under aret forstarkt organisationen med bland annat en Director Marketing & Sales Consumer
Healthcare, med ansvar for Probis kosttillskottsaffar och en Supply Chain Manager.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Skanemejerier avyttrade den 5 september 2011 hela sitt aktieinnehav, motsvarade 10,3 procent av roster och
kapital, i Probi AB. Skanemejerier var vid transaktionstidpunkten Probis nast storsta aktieagare och dess
Agarandel i ProViva AB ar 49 procent sedan den 30 september 2010 d& Danone férvarvade 51 procent av
bolaget. Probi AB har licens- och leveransavtal med Sk&nemejerier avseende Friscus-juicen samt med
ProViva AB avseende ProViva. Intakter fran Skanemejerier och ProViva AB baseras péa langsiktiga avtal och
transaktionerna har genomforts pa affarsméassiga villkor och till marknadsvarde.

Mot bakgrund av detta redovisas i det foljande transaktioner med Skanemejerier och ProViva AB endast for
perioden 1 januari 2011 till och med den 5 september 2011. Probis intakter frAn Skanemejerier har uppgatt till
0,8 MSEK (0,6) och Probis intakter fran ProViva AB har uppgatt till 30,2 MSEK (28,3).

Jan Nilsson, styrelseledamot, har under 2011 via Atherioco AB fakturerat arvode pa 0,1 (0,0) MSEK avseende
Probis Scientific Advisory Board. Mats Lidgard, styrelseledamot, har under 2011 via Lavindia AB fakturerat
konsultarvode avseende juridiskt arbete pa 0,1 (0,3) MSEK.

Inga ytterligare vasentliga transaktioner med narstdende har skett under 2011.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

De risker och os&kerhetsfaktorer som Probis verksamhet exponeras for beskrivs pd sidan 29 i arsredovis-
ningen for 2010. Det bedéms inte ha skett nagra vasentliga forandringar i dessa risker eller osékerhetsfaktorer
per den 31 december 2011.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar arsstamman 2012 att bolaget, i enlighet med gallande utdelningspolicy, lamnar en utdelning
om totalt 6,8 MSEK (9,2) som utgors av 75 ore per aktie (Féregdende ar: 50 dre samt en extra utdelning om
50 ore per aktie).

KALENDARIUM

Delarsrapport kvartal 1, 2012 26 april 2012
Arsstamma avseende 2011 26 april 2012
Delarsrapport kvartal 2, 2012 16 augusti 2012
Delarsrapport kvartal 3, 2012 18 oktober 2012
Bokslutskommuniké 2012 24 januari 2013
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ARSSTAMMA

Arsstamma avseende 2011 halls torsdagen den 26 april 2012 kI 15.00, Edison Park, Emdalavéagen 16, Lund.

Aktiedgare som onskar f4 drende behandlat pa arsstamman ska lamna forslag till styrelsens ordférande
senast fredag den 16 mars 2012. Sadant forslag skickas per e-post till sofie.forsman@probi.se eller per brev
till "Arsstamma, Sofie Forsman, Probi AB, Ideon Gamma 1, 223 70 LUND".

Arsredovisningen for 2011 beraknas kunna publiceras pa bolagets hemsida www.probi.se den 5 april 2012
och distribueras darefter till de aktiedgare som sa begart.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Koncernen

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsnormer for koncerner — januari 2012 samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och
IFRIC-tolkningar sddana de antagits av EU. Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34
"Deldrsrapportering” och Arsredovisningslagen.

Redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning uppréttats har tillampats konsekvent
for alla presenterade perioder, om inte annat anges. Fullstandiga redovisningsprinciper aterfinns pa sidorna
50-54 i arsredovisningen for 2010.

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som ocksd ar rapporteringsvalutan for saval
moderbolaget som koncernen. Samtliga belopp som anges &r om inget annat anges avrundade till ndrmaste
tusental.

Belopp och siffror inom parentes avser jamférelsesiffror for motsvarande period forra aret. Belopp ar uttryckta i
svenska kronor (SEK), tusental (TSEK) eller miljontal (MSEK) kronor i enlighet med vad som angivits.

Moderbolaget

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper med de undantag och tillagg som stipuleras av RFR 2
Redovisnings for juridiska personer — januari 2012. Del&rsrapporten féljer Arsredovisningslagen.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande o6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stélining och resultat samt beskriver de vésentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Lund den 25 januari 2012

Per Lundin Benedicte Fossum
Styrelseordférande Styrelseledamot

Mats Lidgard Jan Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Eva Redhe Ridderstad Michael Oredsson
Styrelseledamot Verkstallande direktor

Probi AB (publ) Org nr 556417-7540 8
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Deloitte

Revisors rapport &ver 6versiktlig granskning av finansiella rapporter upprittade 1 enlighet med IAS 34
Till styrelsen i Probi AB (publ) org. nr 556417-7540

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av bokslutskommunikén (delarsrapporten) f6r Probi AB (publ) per
den 31 december 2011 och den tolvmanadersperiod som slutade per detta datum. Det dr styrelsen och
verkstillande direktdren som har ansvaret for att uppritta och rittvisande presentera denna finansiella
deldrsinformation i enlighet med IAS 34. Virt ansvar dr att uttala en slutsats om denna finansiella
delarsinformation grundad pa var versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard fér 6versiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delirsinformation utfird av foretagets valda revisor. En Sversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, 1 forsta hand till personer som 4r ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsétgirder. En
Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfoért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing, ISA, och god
revisionssed 1 Ovrigt hat. De granskningsatgirder som vidtas vid en versiktlig granskning gér det inte
mojligt £6r oss att skaffa oss en sidan sidkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en Gversiktlig
granskning har dirfér inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omstindigheter som ger oss
anledning att anse att den bifogade finansiella deldrsinformationen inte, 1 allt visentligt, ger en rittvisande
bild i enlighet med IAS34 av féretagets finansiella stillning per den 31 december 2011 samt av dess
finansiella resultat och kassafléde f6r den tolvmanadersperiod som slutade per detta datum.

Malmé den 25 januari 2012
Deloitte AB

Per-Arne Pettersson

Auktoriserad revisor
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Probi AB (publ)

Rapport dver totalresultat fér koncernen och moderbolaget

Q4 Q4 Hel &r Helar
Valuta: TSEK 2011 2010 2011 2010
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 24 560 21868 94 379 80 381
Ovriga intakter 106 572 630 746
Summa rorelsens intékter 24 666 22 440 95 009 81127
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -6 881 -5177 -16 833 -9 858
Kostnader for ersattning till anstallda -5993 -6 601 -21174 -21 041
Ovriga externa kostnader -8 195 -6 103 -30 258 -23 093
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar -4 290 -1525 -8 947 -9 038
Summa rdrelsens kostnader -25 359 -19 406 -77212 -63 030
Rorelseresultat -693 3034 17 797 18 097
Finansiella intakter 571 267 2138 866
Finansiella kostnader -159 -16 -430 -254
Resultat fore skatt -281 3285 19 505 18 709
Periodens skatt -24 -890 -5312 -5 048
Periodens resultat -305 2395 14 193 13 661
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0
Summa totalresultat for perioden -305 2395 14 193 13 661
Antal aktier vid rapportperiodens utgang 9115 300 9365300 9115300 9 365 300
Antal aktier genomsnitt 9115 300 9365300 9210115 9 365 300
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,03 0,26 1,54 1,46

Koncernens dotterbolag ar vilande, varfor koncernens och moderbolagets resultatrakningar ar identiska.
Periodens resultat sdval som totalresultat ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktieagare.
Néagon utspadningseffekt forekommer inte, d& bolaget inte har nagra utestdende konverteringslan eller teckningsoptioner.

Probi AB (publ) Org nr 556417-7540 10



Probi AB Bokslutskommuniké 2011

Probi AB (publ), koncernen

Rapport dver finansiell stélining fér koncernen
Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Aktiverade utvecklingsutgifter

Patent och licenser

Goodwill

Inventarier, verktyg och installationer
Uppskjutna skattefordringar

Summa anlaggningstillgangar
Omsaéttningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsaéttningstillgangar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Rapport 6ver finansiell stallning f6r moderbolaget
Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Aktiverade utvecklingsutgifter

Patent och licenser

Inventarier, verktyg och installationer
Andelar i koncernbolag

Uppskjutna skattefordringar

Summa anlaggningstillgangar
Omsaéttningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omséttningstillgangar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Probi AB (publ) Org nr 556417-7540
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2011-12-31 2010-12-31
5 336 3629
10 316 13 047
2762 2762
3265 3766
0 4711
21 679 27 915
4 404 2263
27 145 15177
76 202 89 762
107 751 107 202
129 430 135117
116 149 122 985
13281 12132
129 430 135117
2011-12-31 2010-12-31
5336 3629
10 316 13 047
3265 3766
4031 4031
0 4711
22 948 29184
4 404 2263
27 145 15177
76 202 89 762
107 751 107 202
130 699 136 386
113 382 120 218
4036 4036
13281 12132
130 699 136 386
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Valuta: TSEK

Koncernens férandringar i eget kapital

Rapportperioden 2010-01-01 — 2010-12-31
Ingdende balans 2010-01-01

Summa totalresultat for perioden

Utdelning avseende 2009

Eget kapital 2010-12-31

Rapportperioden 2011-01-01 — 2011-12-31
Ing&ende balans 2011-01-01

Summa totalresultat for perioden

Utdelning avseende 2010

Aterkop av egna aktier

Eget kapital 2011-12-31

Rapport dver kassafloden

Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt
Av- och nedskrivningar

Reavinst/-férlust avyttring materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapital

Forandring av varulager

Forandring av rérelsefordringar

Forandring av rérelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Avyttring av materiella anlaggningstillgngar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Aterkop av egna aktier

Utdelning till aktieagare

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid periodens slut

Erhallen och erlagd ranta
Erhallen ranta
Erlagd ranta

Probi AB (publ) Org nr 556417-7540

Aktiekapital
46 827

46 827

Aktiekapital
46 827

46 827

Ovrigt tillskjutet
kapital
97 290

-4 683
92 607

Ovrigt tillskjutet
kapital
92 607

-9 215
-11 814
71578

Helér
2011

19 505
8 947

=35
28 417

2141
-11 968

548
14 856

6713
-917
242
-7 388

-11 813
-9 215
-21 028

-13 560
89 762

76 202

1652

Balanserad
forlust

-30 110
13 661

-16 449

Balanserad
forlust

-16 449
14193

-2 256

Helar
2010

18 709
9038

27 751

-1025
-2 855

4837
28708

-4077
2038

145
-5 970

-4 683
-4 683

18 055
71707

89 762

430

12
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Summa eget
kapital

114 007

13 661

-4 683

122 985

Summa eget
kapital

122 985

14 193

-9 215

-11 814

116 149
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Valuta: TSEK

Nyckeltal Def. 2011-12-31
Tillvaxt, % 1 17,4
Andel forskningskostnader av rorelseintakter, % 18
Medelantal anstéllda 20
Tillgangar 129 430
Rorelsekapital 2 94 470
Finansiella data

Kassalikviditet, % 3 778
Soliditet, % 4 89,7
Skuldsattningsgrad, % 5 0,0
Eget kapital per aktie, SEK 12,74
Kassaflode per aktie, SEK -1,49
Borskurs, SEK 52,50
Borsvarde 491 678
Lonsamhet, %

Avkastning pa totalt kapital 6 14,7
Avkastning pa eget kapital 7 16,3
Rorelsemarginal 8 18,9
Nettomarginal 9 20,7

Definitioner till nyckeltal

Forandring av nettoomséttning (forsaljning av varor, royalty, licenser mm)
Summa omsattningstillgadngar minus kortfristiga skulder

Summa omsattningstillgangar exklusive varulager i procent av Kortfristiga skulder
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Rantebarande skulder i procent av eget kapital

Rorelseresultat plus ranteintakter i procent av genomsnittligt totalt kapital
Resultat fére skatt i procent av genomsnittligt eget kapital

Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen

© ® N g wDNPE

Resultat fore skatt i procent av nettoomséttningen
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2010-12-31
22,8

19

21

135 117

95 070

865
91,0

0,0
13,13
1,93
48,70
456 090

14,5
15,8
22,5
23,3

2009-12-31
-3,7

22

19

121 302
77972

1152
94,0

0,0
12,17
1,11
61,75
578 307

12,3
13,5
21,1
22,4

13

probi



