PROBI AB |
BOKSLUTSKOMMUNIKE 2013

CONSUMER HEALTHCARE OKADE MED 24
PROCENT UNDER 2013

FJARDE KVARTALET 2013 HELAR 2013
e NETTOOMSATTNINGEN uppgick till 26,2 MSEK e NETTOOMSATTNINGEN uppgick till 102,2 MSEK
(26,2). (99,6).
e RORELSERESULTATET uppgick till 3,1 MSEK e RORELSERESULTATET uppgick till 18,1 MSEK (17,2).
(2,6). e RESULTAT EFTER SKATT uppgick till 15,0 MSEK
e RESULTAT EFTER SKATT uppgick till 2,6 MSEK (13.5).
@D. e RESULTAT EFTER SKATT PER AKTIE uppgick till
e RESULTAT EFTER SKATT PER AKTIE uppgick 1,65 SEK (1,48).
il 0,29 SEK (0,24). e  KASSAFLODET uppgick till 4,0 MSEK (11,1). Probi har
e  KASSAFLODET uppgick till -0,1 MSEK (1,2). lamnat utdelning pa 6,8 MSEK (6,8).

UPPLYSNING FOR JAMFORELSEANDAMAL:

Jamforelsesiffrorna for foregdende ar paverkas av tva avtalsmassiga forandringar pa totalt 7,0 MSEK géllande NextFoods
och Danone. Om de justeras for dessa forandringar har nettoomsattningen 6kat med 9,6 MSEK, fran 92,6 MSEK till 102,2
MSEK, och rorelseresultatet 6kat med 7,9 MSEK, fran 10,2 MSEK till 18,1 MSEK.

VIKTIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET:

e  Probirekryterade Peter Nahlistedt som ny VD med tilltrade den 7 januari 2014.
. Probis diversitetspatent for Lactobacillus plantarum 299v godkandes av de amerikanska och europeiska
patentmyndigheterna.

VIKTIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN:

e  Symrise har dkat sitt aktieinnehav i Probi till 6ver 30 procents &gande, vilket féranleder budplikt.
. Styrelsen foreslar utdelning om totalt 6,8 MSEK (6,8) vilket motsvarar 75 6re (75) per aktie.

VD-KOMMENTAR:

"Nettoomséttningen inom Consumer Healthcare 6kade med 24 procent till drygt 60 MSEK under det gangna aret, vilket &ar
mycket gladjande med tanke pd var satsning inom detta affarsomrade. Tillvaxten &r till stérsta delen driven av en positiv
utveckling pa den viktiga nordamerikanska marknaden. Totalt sett har denna 6kning kompenserat fér minskningen inom
Functional Food, dar vi haft lagre royaltyintakter framst till foljd av forandrade avtalsvillkor. Om vi tar hansyn till effekten av
dessa avtalsforandringar har vart rérelseresultat forbattrats med 7,9 MSEK jamfort med 2012. Vi har under aret ocksa
tecknat nya avtal i Asien och Osteuropa, och det har tillkommit ett antal nya distributérer i Nordamerika som gér lanseringar
under forsta halvaret 2014. Dessa marknader &r prioriterade for var fortsatta tillvéaxt. Probi &r darfor val positionerat fér en
fortsatt positiv utveckling genom internationell expansion under 2014.” séger Peter Nahlistedt, VD for Probi.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:
Peter Nahlstedt, VD Probi, tel: 046-286 89 23 eller 0723-86 99 83, e-post: peter.nahlstedt@probi.se
Niklas Brandt, CFO Probi, tel: 046-286 89 26 eller 0706-62 98 83, e-post: niklas.brandt@probi.se

Denna information ar sadan som Probi AB ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen
om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande 2014-01-23 kl. 08.45.

OM PROBI

Probi ar en ledande aktor inom probiotisk forskning och utveckling av effektiv och véldokumenterad probiotika.
Forskningsomradena &r: mage och tarm, immunforsvar, metabola syndromet samt stress och aterhamtning. Probis
kunder &r ledande foretag inom segmenten Functional Food och Consumer Healthcare. Totala intakter 2013 var 103,6
MSEK. Probis aktie ar noterad p& Nasdag OMX Stockholm, Small Cap. Probi har cirka 4 000 aktiedgare. L&s mer pa
www.probi.se

probi
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OM VERKSAMHETEN

Nettoomsattningen 2013 6kade med 2,6 MSEK, eller 3 procent, till 102,2 MSEK (99,6). Tva avtalsmassiga
forandringar gallande NextFoods och Danone paverkar jamférelsen mot foregdende ar enligt nedan. Om
jamforelsesiffrorna for foregdende ar justeras for dessa forandringar, pa totalt 7,0 MSEK, har
nettoomséttningen okat med 9,6 MSEK, fran 92,6 MSEK till 102,2 MSEK. Hela denna tillvaxt ligger inom
Consumer Healthcare, som dkat med 24 procent jamfort med helaret 2012.

I nettoomséattningen 2012 ingick royalty pa 3,8 MSEK fran NextFoods enligt da gallande avtal for att de skulle
behalla rattigheterna till Lactobacillus plantarum 299v (DSM 9843) p& den nordamerikanska marknaden. Probi
tecknade under forsta kvartalet 2013 ett nytt avtal med NextFoods, dar minimiroyalty ersattes med en “exit
fee” som utbetalas om NextFoods avslutar avtalet fore ar 2020. Det nya avtalet innebar vidare att Probi har
hogre royaltynivaer frAn och med halvarsskiftet 2014.

Som Probi tidigare har informerat om &ndrades royaltyberékningen for ProViva-forséljningen i Sverige vid
arsskiftet 2012/2013 i enlighet med de avtal som tecknades med Danone 2010. Probis royaltyintakter fran
ProViva for helaret 2013 var 3,2 MSEK lagre &n vad de hade varit med den royaltynivd som gallde fram till
arsskiftet 2012/2013.

Probis intakter 2013 p& den viktiga nordamerikanska marknaden uppgick till 18,3 MSEK. Detta &r en
fordubbling jamfort med 2012 om royaltyn pa 3,8 MSEK frdn NextFoods enligt ovan exkluderas. Pharmavite,
som lanserade Probis magkapsel under 2012, svarar for en betydande del av denna tillvaxt. Olika méjligheter
att utvidga samarbetet ytterligare diskuteras med Pharmavite. Probi tecknade vidare under 2012 ett
affarsutvecklingsavtal med den USA-baserade probiotika-specialisten Viva 5. Den forsta lanseringen inom
ramen for detta avtal gjordes i september d& Wakunaga, en ledande aktor inom Health Food-kanalen,
lanserade magkapslar under varumarket ProBiata. Under slutet av 2013 gjorde Probi ytterligare leveranser
genom Viva 5-samarbetet till ett par nya distributérer infor planerade lanseringar i Nordamerika under forsta
kvartalet 2014. Vidare har NextFoods forsaljning av Good Belly, som ar baserad pa Probis bakterier, 6kat med
drygt 20 procent under 2013 jamfort med foregaende ar.

Probi har under aret bade inlett nya kundsamarbeten och férdjupat sitt samarbete med beflntll%a kunder. Nya
avtal har tecknats med AlenMed gallande distribution av Probi Digestis® och Probi Defendum® i V|tryssland
samt med Bio-Life i Malaysia och Botanic Pharma i Marocko for distribution av Probi Dlgestls pa respektive
marknad. Vidare har Probis mangariga samarbeten med bland annat NextFoods, USA, Sanum Polska, Polen
och Health World, Australien fordjupats och breddats genom revideringar av befintliga avtal.
Affarsutvecklingen pa ett antal marknader i Asien och Osteuropa har intensifierats och diskussioner fors som
forvantas leda till nya distributérslésningar i dessa regioner.

Probis forskning och utveckling under 2013 har framst fokuserats pa att ytterligare starka den kliniska
dokumentationen for Probi Dlgestls och Probi Defendum®, och ett flertal kliniska studier har paborjats.
Parallellt med detta har arbetet med att definiera Probis langsiktiga forskningsstrategi inletts.

Under aret har BAG (Bundesamt fiir Gesundheit), myndlgheten ansvarig for halsopéstdenden i Schweiz,
godkant ett specifikt halsopastadende for Probi Dlgestls Godkannandet ar av stor betydelse for Probi d& BAG
till stor del foljer samma regelverk som i EU. BAG har, férutom Probi Dlgestls hittills endast godkant tva
andra halsopastaenden for probiotika, bada relaterade till probiotiska livsmedel. Probi Dlgestls lanserades i
Schweiz med produktnamnet Probi Intestis® under andra halvaret 2013 genom Probis samarbete med Vifor
Pharma.

Probis skydd for LP299V® har starkts under 2013 d& de amerikanska och europeiska patentmyndigheterna
godkant Probis patentanstkan avseende oOkad bakteriell diversitet (mangfald), som observerats nar
Lactobacillus Plantarum 299v (DSM 9843) ges till individer.

Probi har rekryterat Peter Nahistedt som ny VD. Peter Nahlstedt har lang erfarenhet frAn den internationella
Life Science-industrin genom olika chefsbefattningar inom strategi, marknadsféring och forséljning hos GE
Healthcare Life Science. Peter Nahistedt kommer narmast fran Trelleborg Marine Systems dar han var
ansvarig for verksamheten i Europa, Sydamerika och Nordafrika. Peter Nahlistedt tilltradde den 7 januari 2014.
Gun-Britt Fransson som varit tillférordnad VD sedan slutet av maj 2013, d& Michael Oredsson slutade,
fortsatter i sin roll som FoU-chef och medlem i Probis ledningsgrupp.
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OMSATTNING OCH KOSTNADER

Heldr 2013
Probis nettoomsattning under aret uppgick till 102,2 MSEK (99,6).

Nettoomsattningen inom affarsomrédde Functional Food uppgick till 41,3 MSEK (50,5). Jamforelsetalet for
foregdende ar uppgar till 43,5 MSEK om effekten av de ovan beskrivna avtalsméassiga forandringarna
gallande Danone och NextFoods exkluderas. Royaltyintidkterna frdn ProViva uppgick till 38,3 MSEK (42,7).
3,2 MSEK av denna minskning beror p& den foérandring av royaltyberakningen som galler fran arsskiftet
2012/2013. Resterande del av minskningen forklaras av férandringar i produktmixen.

Nettoomsattningen inom affarsomrade Consumer Healthcare 6kade med 11,8 MSEK, eller 24 procent, till 60,9
MSEK (49,1). Denna tillvaxt beror framst pa leveranser till Pharmavite, USA, som haft en mycket positiv
forsaljningsutveckling, samt Vifor, Schweiz och Wakunaga, USA som lanserade Probis magkapsel under
hosten.

Rorelsekostnaderna tkade med 2,2 MSEK och uppgick till 85,4 MSEK (83,2). Varuleveranserna har 6kat med
30 procent jamfort med 2012, vilket medfort en motsvarande 6kning av varukostnaderna med 7,3 MSEK.
Personalkostnaderna har 6kat med 2,0 MSEK bland annat genom de forstarkningar av organisationen som
genomforts under aret. Ovriga kostnader &r 5,7 MSEK lagre &n 2012 och minskningen ligger huvudsakligen
inom férsaljnings- och administrationskostnader.

Fjarde kvartalet oktober —december 2013
Probis nettoomséttning under fjarde kvartalet uppgick till 26,2 MSEK (26,2).

Nettoomsattningen inom Functional Food minskade fran 11,7 MSEK till 9,5 MSEK. Intakterna fran ProViva
minskade i fjarde kvartalet med 1,7 MSEK, varav 0,7 beror pa den forandrade royaltyberdkningen.
Nettoomséattningen inom Consumer Healthcare ékade med 2,2 MSEK till 16,7 MSEK (14,5). Varuleveranser
till Proton Systems, Serbien och till distributorer inom Vivas-samarbetet star for storsta delen av denna ékning.

Rorelsekostnaderna minskade med 0,4 MSEK jamfért med fjarde kvartalet 2012 och uppgick till 23,3 MSEK
(23,7).

Fordelning av rorelsens intakter:

TSEK 2013 2012 013 ot
Forséljning varor 15103 12 321 53 446 41 120
Royalty, licenser, mm 11 054 13852 48 764 58 442
Nettoomsattning 26 157 26 173 102 210 99 562
Ovriga rorelseintakter 247 169 1344 830
Summa rorelsens intékter 26 404 26 342 103 554 100 392

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt for aret uppgar till 15,0 MSEK (13,5). Skattekostnaden uppgar till 4,4 MSEK (4,8), varav
5,5 MESK (3,7) &r aktuell skatt. Skillnaden mellan redovisad skattekostnad och aktuell skatt utgdrs av
uppskjuten skatt p& bokslutsdispositioner.

Resultat per aktie
Resultat per aktie for aret uppgar till 1,65 SEK (1,48).

Kassaflode

Likvida medel har 6kat med 4,0 MSEK under &ret och uppgick vid arets utgang till 91,3 MSEK (87,3).
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under aret 6kade med 0,5 MSEK till 24,7 MSEK (24,2) jamfort
med 2012.
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Investeringar

Under aret har investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar uppgatt till 13,4 MSEK (5,5) varav 2,5 MSEK
(2,4) avser patent och 10,9 MSEK (3,1) avser utvecklingsutgifter som har aktiverats. Aktiverade
utvecklingsutgifter avser huvudsakligen kliniska studier inom immun- och maghélsa som &r avsedda att utgéra
kompletterande underlag for ansokningar om halsopadstdenden inom EU. Investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar var 0,5 MSEK (1,1).

Probi genomfor prioriterade projekt inom forskning och utveckling for att sékerstalla en langsiktig tillvaxt.
Andelen FoU-kostnader av totala kostnader, exklusive handelsvaror och avskrivningar, uppgick till 36 procent
(31). Denna andel 6kar till 46 procent (35) om de utvecklingsutgifter som aktiverats under aret inkluderas.

SEGMENTSINFORMATION

Allméan information

Probis affarsverksamhet ar organiserad i tva rérelsesegment med varsin ansvarig chef: Functional Food och
Consumer Healthcare.

Inom segmentet Functional Food utvecklas livsmedel som ger positiva halsoeffekter. Denna utveckling sker i
samarbete med ledande livsmedelsforetag i syfte att kommersialisera och marknadsféra produkter med hog
volympotential.

Inom segmentet Consumer Healthcare utvecklar, marknadsfoér och séljer Probi probiotika tillsammans med
lakemedelsforetag och andra foretag specialiserade pa probiotika och egenvardsprodukter, under Probis egna
eller partnerns varumarken.

Inga affarstransaktioner férekommer mellan de olika segmenten.

Rorelseresultat per segment:

Q42013 Q4 2012
TSEK FF CHC Totalt FF CHC Totalt
Rorelsens 9549 16855 26404 11731 14611 26342
Egsfﬁ:gggf 7157  -16192 -23349 7799 -15942 -23741
Rorelseresultat 2392 663 3055 3932  -1331 2601
Heldr 2013 Helar 2012
TSEK FF CHC  Totalt FF CHC  Totalt
I'f]‘t); E{g?”s 41640 61914 103554 50573 49819 100 392
Egsfg]'zggf 25782 -59629 -85411 -31496 -51687 -83183

Rorelseresultat 15 858 2 285 18 143 19 077 -1 868 17 209

FF= Functional Food CHC= Consumer Healthcare

Probis tillvaxtstrategi omfattar en dékad satsning pa att utveckla affarsomradet Consumer Healthcare. Denna
satsning omfattar bland annat nya distributdrslésningar, etablering av egna varuméarken samt en mer intensiv
affarsutveckling framst i USA och p& utvalda marknader i Asien och Osteuropa. Som en del i detta har
Consumer Healthcare under senare ar tillforts nya resurser, vilket bland annat medfort hogre
personalkostnader. Vidare har en viss Overféring av befintliga resurser gjorts, och detta har inneburit en
motsvarande minskning av rorelsekostnaderna inom Functional Food. Av den totala kostnadstkningen inom
Consumer Healthcare pa 7,9 MSEK jamfort med 2012 bestar dock 7,3 MSEK av varukostnader som en foljd
av den dkade forséljningsvolymen.
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Rorelsens intakter fordelade pa geografiska marknader:

TSEK 2013 2012 2013 o1

Sverige 13 872 16 752 59 073 64 749
Ovriga Europa 3578 3 755 14 585 11 347
Nordamerika 5024 2 457 18 250 12 969
Ovriga vérlden 3930 3378 11 646 11 327
Totalt 26 404 26 342 103 554 100 392

Intaktsminskningen i Sverige beror till storsta delen pa att royaltyintakterna fran ProViva-forsaljningen minskat
med 4,4 MSEK varav 3,2 MSEK beror pa den avtalsmassiga forandringen av royaltyberakningen som tradde i
kraft vid arsskiftet 2012/2013. Resterande del av minskningen beror huvudsakligen pa forandringar i
produktmixen. Intéktsokningen i Ovriga Europa beror pa leveranser till Vifor, Schweiz, som lanserade Probis
magkapsel i september 2013. Uppgangen i Nordamerika forklaras av leveranser till Pharmavite, som har haft
en mycket positiv forséljningsutveckling, och de forsta leveranserna inom Viva 5-samarbetet. | jamforelsetalet
for Nordamerika foregdende &r ingar vidare minimiroyalty pa 3,8 MSEK frdn NextFoods enligt da gallande
avtal for att de skulle behdlla rattigheterna till Lactobacillus plantarum 299v (DSM 9843) pa den
nordamerikanska marknaden.

Functional Food

ProViva-sortimentet lanserades 1994 och har sedan dess kontinuerligt utvecklats med nya smaker och
produktvarianter. For att méta den Okade efterfrdgan p& produkter med lagre sockerinnehdll lanserade
Danone/ProViva AB i maj 2013 ProViva 50. De nya ProViva-dryckerna innehaller inget tillsatt socker utan
enbart de ingdende frukternas och barens naturliga socker. For att behalla en bra smak har Stevia anvants
som sotningsmedel. ProViva 50 innehéller 50 procent mindre socker jamfort med juice och 6vriga fruktdrycker.
Produkterna har mottagits positivt av konsumenterna och finns i smakerna Apelsin Mango, Hallon Bjornbéar
och Tropisk.

Probi har sedan 2007 samarbetat med NextFoods p& den nordamerikanska marknaden. Samarbetet forstarks
nu ytterligare genom ett reviderat avtal som tecknades under férsta kvartalet 2013. Det nya avtalet géaller till
2020 med mojlighet till forlangning. For Probi innebar avtalet hogre royaltynivaer fran halvarsskiftet 2014 samt
tydlig exponering av Probis varumarke pa forpackningar och i reklam p& en av de mest spannande
marknaderna i varlden. Probi har under perioden 2007-2012 haft intékter i form av minimiroyalty fran
NextFoods. Minimiroyaltyn har frAn och med 2013 ersatts med en "exit fee” som utbetalas om NextFoods
avslutar avtalet fore 2020. NextFoods forséljning av Good Belly-sortimentet p&d den nordamerikanska
marknaden utvecklas fortsatt positivt. Forséljningsintakterna i lokal valuta har 6kat med 20 procent jamfort
med helaret 2012.

Heinz, Australien har under fjarde kvartalet 2013 upphért med férsaljningen av den probiotiska juicen Golden
Circle Healthy Life som baserades pa Probis produktplattform Probi Defendum®. Probis intakter paverkas
endast marginellt av detta beslut.

Consumer Healthcare

Den resursférstarkning Probi gjort inom Consumer Healthcare har skapat forutsattningar for en mer intensiv
affarsutveckling framst i USA och pa utvalda marknader i Asien och Osteuropa. Detta har under 2013 borjat
generera resultat i form av 6kade intékter, nya kundavtal och omférhandlingar av befintliga avtal.

Probi har under 2013 sett en mycket positiv utveckling pd den vaxande och viktiga Consumer Healthcare-
marknaden i Nordamerika. Pharmavite lanserade Probis magkapsel under 2012 och svarar fér en betydande
del av denna tillvéxt. Under 2012 tecknade Probi ett affarsutvecklingsavtal med den USA-baserade probiotika-
specialisten Viva 5. | september 2013 gjordes den forsta lanseringen inom ramen for detta avtal. Wakunaga,
ledande aktor inom Health Food-kanalen, lanserade magkapslar under varuméarket ProBiata i samband med
Natural Products Expo East i Baltimore. Viva5-samarbetet har medfort ytterligare varuleveranser under slutet
av 2013 till ett par nya distributorer infor planerade lanseringar i Nordamerika under forsta kvartalet 2014.

Probi inledde 2010 ett samarbete med Bringwell géllande marknadsféring och forséljning av Probi Mage® och

Probi Frisk® pa den nordiska marknaden. Produkterna har idag en marknadsandel runt 50 procent pa den
svenska marknaden for probiotiska kosttillskott. Probis intakter fran detta samarbete minskade marginellt
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under 2013 i takt med en nedgang i totalmarknaden beroende pa lagre aktivitetsniva framst i de olika
apotekskanalerna. Probi beddmer att aktivitetstrycket i de olika férsaljningskanalerna kommer att 6ka under
2014 med ett storre antal kampanjer. Under bdrjan av 2014 lanseras vidare Probi Mage i en ny
forpackningsstorlek, Travel Pack, som innehaller 20 magkapslar i blisterférpackning.

| september 2013 lanserades Probis magkapslar baserade pa Lactobacillus plantarum 299v (DSM 9843) i
Schweiz. Lanseringen &r ett resultat av det avtal som tecknades 2012 med Vifor Pharma, ett av de Iedande
consumer healthcare-bolagen pa den schwe|2|ska marknaden. Produkten marknadsférs med Vitafor® som
paraplyvarumarke och med Probi Intestis® som produktnamn. Lanseringen har varit lyckosam och Probi har
fatt nya order pa varuleveranser.

Probi har under 2013 tecknat tre avtal inom Consumer Healthcare géllande lanseringar pa nya marknader:

Probi tecknade i juni ett dlstrlbutionsavtal med AlenMed Promotion SIA, Lettland, for lansering av Probi
Dlgestls och Probi Defendum® i Vitryssland. Lansering planeras till andra kvartalet 2014 och produkterna
kommer att registreras under Probis varumarken Probi Dlgestls och Probi Defendum®. Avtalet med AlenMed
beddms vara av stor strategisk betydelse for Probis framtida expansion till andra marknader i regionen.

| juli tecknades avtal med Bio-Life Marketing Sdn. Bhd i Malaysia. Lanseringen, via ledande apotek i hela
Malaysia, genomfordes andra halvaret 2013 under produktnamnet PROBI LP299V® med Bio-Life som
paraplyvaruméarke. Bio-Life &ar ett expansivt healthcare-féretag och har méangérig erfarenhet av att lansera
probiotikaprodukter. Bolaget ingar i schweiziska DKSH-gruppen som &r en ledande global aktér med fokus pa
marknadsexpansion i Asien inom en rad olika produktomraden. Detta skapar forutsattningar for att i ett senare
skede expandera lanseringen av Probis produkter till ytterligare marknader i Sydostasien.

Vidare tecknades i augusti avtal med Botanic Pharma, som kommer att lansera Probi Digestis i Marocko
under forsta kvartalet 2014. Marknaden fér maghalsoprodukter i Marocko &r vaxande och uppgar till cirka 35
miljoner euro. Lanseringen kommer att riktas mot saval allmanlakare och gastroenterologer som konsumenter
via apotek och héalsokosthandel.

Probi har sedan manga ar samarbetat med Health World Ltd., som &r Australiens ledande aktor |n0m
probiotika. Health World har under de senaste atta aren framgangsrlkt marknadsfort Probi Dlgestls |
september tecknades ett avtal som innebar att samarbetet utbkas med Probis immunprodukt Probi
Defendum®. Lanseringen, som ar planerad till forsta kvartalet 2014, gors under varumérket Inner Health
Immune.

Vidare har det avtal som Probi 2008 tecknade med Sanum Polska, Polen, omférhandlats och forléangts. Det
reviderade avtalet med Sanum Polska omfattar &ven en breddning av det sortiment som marknadsfors i
Polen.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Det regulatoriska fortroendet for de kliniska effekterna av Probi Digestis Okade under det forsta halvaret da
BAG (Bundesamt fur Gesundheit), myndlgheten ansvarig for halsopastdenden i Schweiz, godkande ett
specifikt halsopastaende for Probi Dlgestls Godkannandet ar av stor betydelse for Probi d& BAG till stor del
foljer samma regelverk som EU och de har, férutom Probi Dlgestls godkannande, hittills endast godkant tva
andra halsopastadenden for probiotika, bada relaterade till probiotiska livsmedel.

Med hjalp av ny teknik och stora internationella forskningssatsningar har betydelsen av den gastrointestinala
mikrofloran vid olika sjukdomstillstdnd borjat kartlaggas. Forskningen har visat att 14g mikrobiologisk diversitet
(méngfald) &ar relaterad till 6kad risk for ett antal olika sjukdomstillstdnd och &ven ar en sidoeffekt av
antibiotikaanvandning. Darmed har ocksa intresset for att paverka/tka diversiteten med probiotika vaxt.

Probi var tidigt ute med en patentanstkan inom detta omrade. Ansokan bygger pa observerade effekter efter
intag av Lactobacillus plantarum 299v (DSM 9843) och avser 6kad bakteriell diversitet i mikrobiotan. Detta kan
tilampas vid behandling eller profylax av 1&g bakteriell diversitet, bakteriell Gvervaxt i tunntarm och tjocktarm
samt sa kallad translokation - forflyttning av bakterier fran tarmen genom tarmvaggen och ut i andra vavnader.
Resultaten &ar unika, vilket under aret ocksa klart konstaterats da bade den europeiska och amerikanska
patentmyndigheten har beviljat patentet.

Probis forskning och utveckling under 2013 har framst fokuserats pa att ytterligare starka den kliniska
dokumentationen fér Probi Dlgestls och Probi Defendum®.
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Under boérjan av aret lades stora resurser pa att identifiera lampliga CRO:er (Contract Research
Organizations) samt designa upplagget for kliniska studier inom omraddena immun- och maghélsa.
Huvudmalen har varit dels att utforma studier, som vid positiva resultat, ska kunna utgéra kompletterande
underlag for ansékningar om héalsopastadenden for den europeiska marknaden, dels att utforma studier som
starker den kliniska dokumentationen pa barn och darmed breddar Probis erbjudande till marknaden.

Andra halvaret inleddes en initierings- och genomférandeperiod da det praktiska arbetet med de planerade
studierna paborjats. Vidare har arbetet med att definiera Probis l&angsiktiga forskningsinriktning inletts. |
samband med detta gjordes en resursférstarkning av FoU-organisationen.

Samarbetet med Symrise inom omradet oral halsa, som pabdrjades i slutet av 2012, har fortskridit enligt plan.

Vidare publicerades under 2013 ett antal artiklar baserade pa studier av Probis probiotiska stammar. Tre av
dessa har tidigare kommunicerats: | den ena artikeln, Rask, C., |. Adlerberth, et al. "Differential effect on cell-
mediated immunity in human volunteers after intake of different lactobacilli.” Clin Exp Immunol 172(2): 321-
332, studerades effekter pd immunsystemet efter dagligt intag av sex olika stammar av laktobaciller.
Resultaten av studien tyder pa att intag av probiotiska bakterier kan forbattra immunférsvaret mot exempelvis
virusinfektioner och tumarer.

| den andra artikeln, Xu, J., I. L. Ahren, et al. "Intake of Blueberry Fermented by Lactobacillus plantarum
Affects the Gut Microbiota of L-NAME Treated Rats." Evidence-Based Complementary and Alternative
Medicine 2013:9, beskrivs att bldbar fermenterade med Lactobacillus plantarum HEAL19 (DSM 15313) gav en
skyddande effekt mot levercellsskador och férandrade mikrofloran i olika grad hos rattor med inducerat hogt
blodtryck.

| den tredje artikeln "Differential effect on cell-mediated immunity in human volunteers after intake of different
lactobacilli”, publicerad i den vetenskapliga tidskriften Clinical and Experimental Immunology (2013
May;172(2):321-32), beskrivs en del av den screeningsprocess som Probi anvande sig av for att ta fram
bakteriekombinationen till Probi Defendum®. Denna artikel har varit en av de mest nerladdade artiklarna fran
Clinical and Experimental Immunology, vilket visar pa ett stort vetenskapligt intresse.

MEDARBETARE

Probi hade vid periodens utgang 26 (24) anstallda, 18 (15) kvinnor och 8 (9) man. Medelantalet anstéllda har
varit 25 (23).

Probi har rekryterat Peter Nahistedt som ny VD. Peter N&histedt tilltrédde den 7 januari 2014. Gun-Britt
Fransson som varit tillférordnad VD sedan slutet av maj 2013, d& Michael Oredsson slutade, fortsatter i sin roll
som FoU-chef och medlem i Probis ledningsgrupp.

Probis forskningsorganisation har under arets starkts genom anstallning av Anna-Karin Robertson, som leder
arbetet med att definiera Probis langsiktiga forskningsinriktning. For att hantera registrering av Probis
produkter vid lanseringar pa nya marknader har Anna-Lena Karlsson anstéllts som ansvarig fér Regulatory
Affairs.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Jan Nilsson, styrelseledamot, har under rapportperioden, via Atherioco AB, fakturerat arvode pa 90 (60) TSEK
avseende Probis Scientific Advisory Board och Mats Lidgard, styrelseledamot, har under rapportperioden, via
Lavindia AB, fakturerat konsultarvode géllande legala fragor pad 39 (0) TSEK. Inga ytterligare vasentliga
transaktioner med narstdende har skett under 2013.

VIKTIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

Probis storsta agare, tyska Symrise, har per den 10 januari 2014 forvarvat ytterligare aktier i Probi, vilket
medfor att deras innehav 6verstiger 30 procent av aktierna och résterna. Symrise ar darmed skyldigt att Iamna
ett budpliktsbud till samtliga aktiedgare i Probi. Senast fredagen den 7 februari 2014 avser Symrise att
aterkomma med besked om ett eventuellt budpliktsbud.
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VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

De risker och osékerhetsfaktorer som Probis verksamhet exponeras for beskrivs pa sidorna 31-32 i arsredo-
visningen for 2012. Det beddms inte ha skett nagra vasentliga férandringar i dessa risker eller osakerhets-
faktorer per den 31 december 2013.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Styrelsen foreslar arsstamman 2014 att bolaget, i enlighet med gallande utdelningspolicy, lamnar en utdelning

for 2013 om totalt 6,8 MSEK (6,8) vilket motsvarar 75 ore (75) 6re per aktie.

KALENDARIUM

Delarsrapport kvartal 1, 2014 29 april 2014
Arsstamma avseende 2013 29 april 2014, kl. 15.00
Delarsrapport kvartal 2, 2014 19 augusti 2014
Delarsrapport kvartal 3, 2014 29 oktober 2014
Bokslutskommuniké 2014 28 januari 2015
ARSSTAMMA

Arsstamma avseende 2013 halls i Lund tisdagen den 29 april 2014 kl. 15.00 pa Elite Hotel, Ideon Gateway,
Scheelevagen 27, Lund.

Aktiedgare som onskar fa arende behandlat pa arsstamman ombeds att inkomma med forslag till styrelsens
ordférande senast fredagen den 14 mars 2014. S&dant forslag skickas per e-post till sofie.forsman@probi.se
eller per brev till "Arsstamma, Probi AB, att: Sofie Forsman, Ideon Gamma 1, 223 70 Lund.”

Arsredovisningen for 2013 beréknas kunna publiceras p& Probis hemsida www.probi.se den 28 mars 2014.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Koncernen

Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med Arsredovisningslagen, "RFR 1 Kompletterande
redovisningsnormer for koncerner — januari 2013” samt International Financial Reporting Standards (IFRS)
och IFRIC-tolkningar sadana de antagits av EU. Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34
"Deldrsrapportering” och Arsredovisningslagen.

Redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats har tillampats konsekvent
for alla presenterade perioder, om inte annat anges. Fullstandiga redovisningsprinciper aterfinns pa sidorna
48-51 i arsredovisningen for 2012.

Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som ocksd &r rapporteringsvalutan for saval
moderbolaget som koncernen. Samtliga belopp som anges ar om inget annat anges avrundade till narmaste
tusental.

Belopp och siffror inom parentes avser jamférelsesiffror for motsvarande period forra aret. Belopp ar uttryckta i
svenska kronor (SEK), tusental (TSEK) eller miljontal (MSEK) kronor i enlighet med vad som angivits.

Moderbolaget

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper med de undantag och tillagg som stipuleras av "RFR 2
Redovisning for juridiska personer — januari 2013”. Delarsrapporten féljer Arsredovisningslagen.
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STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Lund den 23 januari 2014

Per Lundin Benedicte Fossum
Styrelseordférande Styrelseledamot

Mats Lidgard Declan MacFadden
Styrelseledamot Styrelseledamot

Jan Nilsson Eva Redhe Ridderstad
Styrelseledamot Styrelseledamot

Peter Nahlstedt
VD
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Deloitte

probi

Revisors rapport Over Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag
(delarsrapport) upprittad 1 enlighet med IAS 34 och 9 Kap arsredovisningslagen (1995:1554).

Till styrelsen i Probi AB (publ) org. nr 556417-7540

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av bokslutskommunikén (delarsrapporten) f6r Probi AB (publ)
per den 31 december 2013 och den tolvmanadersperiod som slutade per detta datum. Det dr styrelsen
och verkstillande direktGren som har ansvaret for att uppritta och rittvisande presentera denna
finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen. Vart ansvar ir att uttala
en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa vir 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var Oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements (ISRE) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delirsinformation ntfird av foretagets valda revisor.
En oversiktlig granskning bestér av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga
tor finansiella frigor och redovisningsfrigor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsdtgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jimfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing, ISA, och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid
en Oversiktlig granskning gor det inte mojligt f6r oss att skaffa oss en siddan sikerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har dirfor inte den sikerhet som
en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var Gversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstindigheter som ger oss
anledning att anse att den bifogade deldrsrapporten inte, i allt visentligt, 4r upprittad f6r koncernens
del 1 enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt f6r moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Malmé den 23 januari 2014
Deloitte AB

Per-Arne Pettersson

Auktoriserad revisor
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Probi AB (publ)

Rapport dver totalresultat fér koncernen

Valuta: TSEK
Rorelsens intakter

Nettoomséttning

Owriga intakter

Summa rdrelsens intakter

Rorelsens kostnader

Handelsvaror

Kostnader for ersattning till anstallda
Owriga externa kostnader
Avskrivningar av anlaggningstillgangar

Summa rérelsens kostnader

Rorelseresultat

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Resultat fére skatt

Periodens skatt

Periodens resultat

Owrigt totalres ultat

Summa totalresultat fér perioden

Antal aktier vid periodens utgéng
Antal aktier genomsnitt
Resultat per aktie fére och efter utspédning

probi

Q4 Q4 Helar Helar

2013 2012 2013 2012

26 157 26 173 102 210 99 562
247 169 1344 830

26 404 26 342 103554 100392

-7 885 -6 495 -25792 -18 477

-7 142 -6 890 -27 639 -25 659

-6 984 -8 743 -27 046 -32 696

-1 338 -1613 -4 934 -6 351
-23 349 -23741 -85411 -83 183
3055 2601 18 143 17 209
434 321 1645 2000

-16 -1 -297 -887

3473 2921 19 491 18 322
-858 774 -4 446 -4 817
2615 2147 15 045 13 505
2615 2147 15 045 13 505
9115 300 9115 300 9115300 9115300
9115 300 9115 300 9115300 9115300
0,29 0,24 1,65 1,48

Periodens resultat sdval som totalresultat &r i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
Nagon utspadningseffekt forekommer inte, da bolaget inte har nagra utestdende konverteringslan eller teckningsoptioner.

Probi genomférde under 2011 aterkdp av egna aktier och dgde vid rapportperiodens slut 250 000 egna aktier vilket

motsvarar 2,7 procent av det totala antalet aktier. Kvotvardet per aktie ar 5 SEK

Rapport dver totalresultat for moderbolaget

Valuta: TSEK

Rorelsens intakter
Nettoomséttning

Owriga intékter

Summa rorelsens intakter
Roérelsens kostnader
Handelsvaror

Kostnader for ersattning till anstéallda
Owriga externa kostnader
Avskrivningar av anlaggningstiligdngar
Summa rorelsens kostnader
Rorelseresultat

Finansiella intakter

Finansiella kostnader
Bokslutsdispositioner

Resultat fére skatt

Periodens skatt

Periodens resultat

Owrigt totalresultat

Summa totalresultat for perioden
Probi AB (publ) Org nr 556417-7540

Q4 Q4 Helar Helar
2013 2012 2013 2012
26 157 26 173 102 210 99 562
247 169 1344 830
26 404 26 342 103554 100392
-7 885 -6 495 -25792 -18 477
-7 142 -6 890 -27 639 -25 659
-6 984 -8 743 -27 046 -32 696
-1 338 -1613 -4 934 -6 351
-23 349 -23741 -85411 -83 183
3055 2601 18 143 17 209
434 321 1645 2000
-16 -1 -297 -887

4 595 -5193 4 595 -5193
8 068 -2 272 24 086 13129
6199 -1904 18 629 9454
6199 -1904 18 629 9454
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Rapport dver finansiell stallning

(Koncernen)

Tillgangar
Anlaggningstillgdngar
Aktiverade utvecklingsutgifter
Patent och licenser

Goodwill

Inventarier, verktyg och installationer
Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgdngar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Uppskjuten skatt

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Balansrékning (Moderbolaget)
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Aktiverade utvecklingsutgifter

Patent och licenser

Inventarier, verktyg och installationer
Andelar i koncernbolag

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgdngar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Obeskattade reserver
Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Probi AB (publ) Org nr 556417-7540

2013-12-31

16 611
8 818
2762
2359

30550

2679
25185
91 301

119 165
149 715

131025
132

18 558
149 715

2013-12-31

16 611
8818
2 359
4031

31819

2679
25185
91301

119 165
150 984

127 791
598
4036
18559
150 984

2012-12-31

7 969
7 888
2762
3021
21 640

2466
25337
87 285

115088
136 728

122 816
1142
12770
136 728

2012-12-31

7 969
7 888
3021
4031
22 909

2466
25337
87285

115088
137 997

115998
5193
4036

12770

137 997

12
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Probi AB (publ), koncernen
Valuta: TSEK

Koncernens forandringar i eget kapital

Rapportperioden 2012-01-01 - 2012-12-31
Ingdende balans 2012-01-01

Summa totalresultat for perioden

Utdelning avseende 2011

Eget kapital 2012-12-31

Rapportperioden 2013-01-01 - 2013-12-31
Ingdende balans 2013-01-01

Summa totalresultat fér perioden

Utdelning avseende 2012

Eget kapital 2013-12-31

Rapport 6ver kassafloden, koncernen

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt

Av- och nedskrivningar

Reavinst/-férlust awttring materiella anlaggningstillgdngar
Betald skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Férandring av varulager

Forandring avrorelsefordringar

Foréandring avrorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Awttring av materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Utdelning
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid periodens slut

Erhallen och erlagd ranta
Erhallen ranta
Erlagd ranta

Probi AB (publ) Org nr 556417-7540

Aktiekapital

46 827

46 827

Aktiekapital

46 827

46 827

Helar
2013

19491
4934

-4151
20274

-213
152
4483
24 696

13373
471
13844

-6 836
-6 836

4016

87 285
91301

1196

Ovrigt tillskjutet
kapital
71578

-6 837
64 740

Ovrigt tillskjutet
kapital
64 740

-6 836
57 904

Helar
2012

18 322
6351

-4 264
20378

1938
1808
77
24201

5446
1102

267
6281

-6 837
-6 837

11083

76 202
87 285

1615

Balanserad
forlust
-2 256
13505

11249

Balanserad
forlust
11 249
15045

26 294

13

probi

Summa eget
kapital

116 149
13505

-6 837

122 816

Summa eget
kapital

122 816

15 045

-6 836

131 025
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probi

Valuta: TSEK
Nyckeltal 2013 2012

Def. Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Nettoomsattning Functional Food, kvartalsvis 9461 9685 10 087 12 032 11704 10 814 11 406 16 518
Nettoomséttning Consumer Healthcare, kvartalsvis 16 696 14 453 16 434 13362 14 469 10029 10 504 14 118
Total nettoomsattning, kvartalsvis 26 157 24138 26 521 25394 26173 20843 21910 30636
Rérelseresultat 3055 4522 4555 6010 2601 3966 2167 8475
Tillvaxt, ackumulerat, % 1 2,7 3,6 -1,2 -17,1 55 51 9,7 28,4
Andel forskningskostnader av rérelseintékter, % 19 17 19 18 18 18 18 15
Rérelsemarginal, % 2 17,8 19,8 20,4 237 17,3 19,9 20,3 27,7
Nettomarginal, % 3 19,1 21,1 21,7 249 18,4 21,0 21,7 28,7
Medelantal anstéllda 25 24 24 24 23 23 22 21
Tillgangar 149715 145110 140517 142233 136728 132719 130642 137348
Rérelsekapital 4 100606 101527 100339 106506| 103011 99 097 95632 100375
Kassalikviditet, % 5 628 722 756 879 933 893 813 755
Soliditet, % 6 87,5 88,5 88,8 89,8 89,8 90,9 90,1 89,3
Skuldsattningsgrad, % 7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Avkastning pa totalt kapital, % 8 13,7 11,4 8,1 45 14,1 12,1 8,8 6,7
Avkastning pa eget kapital, % 9 154 12,9 9,1 5,0 15,3 13,0 9,7 74
Eget kapital per aktie, SEK 14,37 14,09 13,68 14,01 13,47 13,24 12,91 13,45
Kassaflode per aktie, SEK 0,44 0,45 0,00 0,95 1,22 1,09 0,79 1,07
Borskurs, SEK 39,50 41,10 40,50 39,20 44,40 49,80 58,00 62,00
Borsvarde 360054 374639 369170 357320| 404719 453942 528687 565149
Definitioner till nyckeltal
1. Forandring ackumulerad nettoomséttning
2. Rorelseresultati procent avnettoomsattningen
3. Resultat fore skatti procent avnettoomséttningen
4. Summa omsattningstillgdngar minus kortfristiga skulder
5. Summa omsaéttningstillgdngar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder
6. Egetkapital i procent avbalansomslutningen
7. Rantebarande skulder i procent av eget kapital
8. Rorelseresultat plus rénteintékter i procent avgenomsnittligt totalt kapital
9. Resultat fore skatti procent avgenomsnittligt eget kapital
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