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Probi nddde viktig milstolpe i utvecklingen av Om Probi

.o o . Probi AB dér ettf svenskt
affarsomradet Functional Food serenaere
bioteknikforetag. Probis
vision dr att bidra till ett

hélsosammare liv genom

Viktiga handelser under fjarde kvartalet ot erbjuda effektiv och
véldokumenterad
o Betydande avtal tecknat med ett globalt FMCG-féretag fér lansering av Functional probiotika med bevisade
Food-produkt i Nordamerika under 2019 halsoférdelar baserat pd

vefenskaplig forskning.
o Viktiga produktlanseringar av FerroSorb® och Probi Select™ i Nordamerika bérjar ge

Probi, som grundades av
férsaliningssynergier inom Consumer Healthcare

forskare i Sverige 1991,
o Ny ansokan fér halsopastdenden gaéllande FerroSorb® inlamnad till EFSA efter ar et mulinationell

bolag med Fyra centers
positiva resultat i den kompletterande studien of excellence, med

«  Styrelsen och verkstéllande direktéren féreslér att érsstamman 2018 beslutar att ingen  verksamhel pa dver

40 marknader vairld
utdelning lamnas for rékenskapsaret 2017 OV;Z/]"Z"Z;]:;V::
400 patent Sver hela
varlden. Probi omsatte
Finansiell dversikt 612 MSEK under 2017.
Probis aktie dr noferad
Helar Helar pd Nasdag Stockholm,
MSEK 2017 2016 Mid-cap. Probi har cirka
5 000 aktiedgare.
Nettoomsattning 612.2 443.5
Nettoomsattningstillvaxt, lokal valuta, % 38.2% 103.2% .
Bruttomarginal, % 45.4% 61.0% probi.com
EBITDA 157.3 152.6
EBITDA-marginal, % 25.7% 34.4%
Rérelseresultat (EBIT) 104.1 120.0
Periodens resultat 69.1 101.8
Resultat per aktie fére och efter utspédning, SEK 6.06 10.73
Aktiekurs per balansdagen, SEK 340.00 475.50
Borsvarde per balansdagen 3,874.0 5,417.9
Se not 5 for nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS och not 4 fér justeringar gjorda fér helér 2016.
Inbjudan till telefonkonferens | Kontakt
Datum: 25 januari 2018 Peter Nahlstedt, VD:
Tid: 10:00 Telefon: 046-286 89 23
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Deltagare frén Probi: Jérn Andreas, CFO:
Peter Nahlstedt, VD och Telefon: 046-286 89 41
Jérn Andreas, CFO E-mail: jorn.andreas@probi.com

Presentationen finns tillganglig pd www.probi.com och www financialhearings.com

Informationen i denna bokslutskommuniké dr sddan information som Probi AB dr skyldigt att offentliggéra enligt Vérdepappersmarknadslagen.
Informationen Ilémnades, genom ovanstdende kontakipersons forsorg, for offentliggérande den 25 januari 2018 ki. 08.00 CET.



2 | PROBI AB BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI — DECEMBER 2017

VD kommenterar
Svagt fiarde kvartal avslutade ytterligare ett &r av tillvaxt

Lagerminskningen hos en av vara stérsta kunder fortsatte och hade en betydande péverkan
under fjgrde kvartalet, vilket inte kunde uppvagas av férsaljning till andra kunder. Detta
resulterade i ett svagt sista kvartal 2017 med péverkan pé den organiska tillvaxten och
|dnsamheten for helaret. Vi forvantar oss att lagerminskningen fortsatter att ha en péverkan
under farsta kvartalet 2018. Trots den svaga avslutningen pé &ret har Probi levererat ett helar
2017 med en tillvaxt p& 38 % och en EBITDA-marginal som ligger dver véra langsiktiga mal.
Vi gjorde ocksa ytterligare framsteg inom ett flertal strategiskt viktiga omraden.

Genombrott fér Functional Food inom rackhall

Probi har undertecknat ett betydande avtal med ett globalt FMCG-bolag fér lanseringen av
vara magbakteriekulturer under ett ledande kategorivarumarke i Nordamerika under 2019.
Avialet ar en betydande milstolpe fér Probi, eftersom det kommer att f& en stor paverkan pé
Functional Food-segmentets omsattning och 16nsamhet. Det ar ocksé ett erkdnnande for var
hdga vetenskapliga nivé och vart applikationskunnande inom probiotisk functional food.

Under fiarde kvartalet gjorde vi viktiga affdrer som gav synergieffekter. P& den betydelsefulla
nordamerikanska marknaden fér egenvardsprodukter lanserar en ny kund med ett starkt
varumérke, FerroSorb®; Probis premiumprodukt fér 6kat jarnupptag. Probi tillverkar den
nyckelfardiga produkten i den férvarvade verksamheten i USA och de férsta leveranserna
gjordes i december.

Probi har forstarkt sitt férsaljningsfokus, utdkat sin forsaliningskapacitet och produktpipeline pa
nya geografiska marknader samt starkt sin narvaro i Asien.

Probi gér viktiga framsteg mot sina strategiska mal. Vi har ett branschledande utbud av
probiotikaprodukter och en heltdckande vardekedja som omfattar forskning och utveckling,
tillverkning samt férsalining och marknadsforing. Vi ser med tillférsikt fram emot att skapa
varde for véra aktiedgare under 2018.

Peter Néihlstedt, VD
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Probis erbjudande
till kunderna

Probi erbjuder expertis
inom probiotika och
samarbeten hela
vagen frén FoU Hll
fardig produkt for
féretag inom hdilso-
och
livsmedelsbranscherna.

Probis tillverkning ér
certifierad enligt GMP
(god tillverkningssed])
och producerar
beprévad och effektiv
probiotika i
skréddarsydda format
med leveranstekniker
som ger mervdrde.
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Viktiga handelser i koncernen

Under fjarde kvartalet 2017 tecknade Probi ett betydande avtal med ett globalt FMCG-bolag (FastMoving
Consumer Goods) gdllande lansering i Nordamerika och potentiellt ytterligare marknader av en functional
food-produkt som innehaller Probis bakteriekulturer for maghdlsa. Lanseringen pé den nordamerikanska
marknaden &r planerad till andra halvaret 2019 under ett ledande varumarke inom produktkategorin.
Avialet forvantas f& en betydande paverkan pa framtida omsattning och intékter inom Probis affarsomréde
Functional Food. Under 2017 redovisade Probi en nettoomsattning om 34,2 MSEK fér affarsomrédet
Functional Food, vilket motsvarar 6 % av den totala nettoomsattningen.

Affarsomrédet Functional Food gjorde ocksa ytterligare strategiska framsteg i Asien/Stillahavsomrédet
(APAC). En probiotisk yoghurt som innehaller Probis LP299V® lanserades i Sydkorea av det asiatiska
livsmedels- och dryckesforetaget Lotte. | Australien lanserades en kolsyrad probiotisk dryck med Probi®
Plantarum 6595 for férbattrad matsmalining och tarmflora under varumarket Kréol. Probiotiska drycker ar
en véxande produkikategori pd varldsmarknaden. Ett distributionsnatverk har etablerats pé& den viktiga
kinesiska marknaden och potentiella affarsmailigheter utvarderas fér nérvarande. For att ytterligare starka
vart fokus p& den har tillvaxtregionen bérjade en ny chef fér APAC pé& Probi i november, stationerad i
Singapore.

Den forvarvade verksamheten Probi USA redovisade ett nytt rekordkvartal med en nettoomsattning som
uppgick till 85,3 MSEK. Vidare sakrades nya produktlanseringar pé& den nordamerikanska marknaden. En
ny kund med ett starkt varumarke inom kosttillskott lanserar Probi FerroSorb® fér battre
jarnupptagningsférmaga. Det ar den férsta lanseringen av FerroSorb® pé& den nordamerikanska marknaden
och de férsta leveranserna skedde i december. Probiotikaprodukter fér kvinnor &r en kategori med stor
tillvéxt och Probi har fatt sin forsta order fér en ny produkt riktad till kvinnor som ska lanseras under et
storre varumdrke. Dessa nyckelfardiga produkter tillverkas vid den férvarvade verksamheten i USA. Probi
har ocksé sakrat de férsta orderna géllande produktserien Probi Select™ i USA och bérjar darmed leverera
i enlighet med de forvantade forsaljningssynergierna. Probi Select™, som vander sig till kunder i
mellansegmentet, bestdr av tre av Probis patentskyddade och kliniskt dokumenterade probiotiska
plattformar som stédjer immun- och maghéalsa.

Affarsutvecklingen i EMEA-regionen har fortsatt med syfte att bredda och starka kundbasen. Avtalen med et
antal viktiga befintliga kunder har férlangts och utdkats och Probis bas med potentiella nya kunder vaxer.

Probis storsaljande produkt, bakteriekulturen LP299V®, erhéll i oktober ett sa kallat “"GRAS (Generally
Recognized As Safe) No Obijection Letter” av US Food and Drug Administration (FDA) vilket ér den hégsta
regulatoriska sakerhetsnivén for probiotiska livsmedelsprodukter i USA. LP299V® utgdr basen for Probis
unika produktplatiformar Probi Digestis® och Probi FerroSorb® som stédjs av mer an 50 kliniska studier och
270 beviljade patent éver hela varlden. GRAS-erkénnandet innebér ett godkénnande fér anvéndning av
bakteriestammen i ett flertal produktkategorier, sdsom frukt- och véxtbaserade produkter men Gven
miolkdrycker samt torra livsmedel sésom flingor och bars. Det kommer att medféra nya affarsmailigheter
inom ytterligare mat- och dryckeskategorier.

Under fiarde kvartalet lamnade Probi in en ny ansékan géllande sin jarnupptagsprodukt FerroSorb® till
europeiska myndigheten for livsmedelssakerhet (EFSA). Fér att beméta synpunkterna fréin EFSA pé& Probis
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tidigare ansdkan gallande jarnupptagningsférmégan har ytterligare en studie genomférts och de positiva
resultaten har inkluderats i ansékan

Forsaliningsutveckling
Fiagrde kvartalet

Probis nettoomsattning under fjarde kvartalet uppgick till 119,4 MSEK (194,0), vilket motsvarar en
minskning om 74,6 MSEK eller 38 % jamfort med fiarde kvartalet 2016. Baserat pa valutakurserna frén
féreg&ende a&r hade nettoomsdattningen for fiarde kvartalet varit 6,4 MSEK hégre, motsvarande en
minskning av nettoomsdttningen p& 35 % jamfort med samma kvartal féregdende ér. Omsatiningen fran
den férvarvade verksamheten uppgick till 85,3 MSEK under fjarde kvartalet 2017.

Heldar

Under é&ret uppgick Probis nettoomsattning till 612,2 MSEK (443,5). Den totala dkningen ar 168,7 MSEK
eller 38 % jamfort med helaret 2016. Baserat p& féregéende ars valutakurser dkade nettoomséattningen for
heldret med 0,8 MSEK. Omséattningen fran den férvarvade verksamheten uppgick till 309,2 MSEK for
helaret 2017. Den organiska tillvaxten for koncernen, det vill saéga dkningen av nettoomsatiningen
exklusive valutaeffekter och tillskottet frén forvarvet, var negativ 48,7 MSEK, vilket motsvarar en nedgdng

pd 11 %.
Nettoomsdttning per segment

Probis affarsverksamhet @r organiserad i tv& rérelsesegment med varsin ansvarig ledning: Consumer
Healthcare (CHC) och Functional Food (FF). Inom segmentet Consumer Healthcare utvecklar, tillverkar och
marknadsfér Probi probiotika till I&kemedelsbolag och andra féretag specialiserade pé probiotika och
egenvardsprodukter. Intdkterna genereras genom varuférsaljning i bulk och konsumentférpackningar. Den
forvarvade verksamheten ar i sin helhet inkluderad inom CHC. Inom segmentet Functional Food utvecklas
livsmedel som innehdller Probis probiotika. Detta sker i samarbete med ledande livsmedelsféretag.
Intakterna best&r huvudsakligen av royalties baserade p& samarbetspartnerns férsaljning. Inga
affarstransaktioner férekommer mellan de olika segmenten.

Helar 2017 Heldr 2016

TSEK

CHC EE Totalt CHC FF Totalt
Nettoomsdttning 578,011 34,233 612,244 408,470 35,005 443,475
Rorelsekostnader -484,775 -23,382 -508,157 -283,507 -40,003 -323,510
Rorelseresultat (EBIT) 93,236 10,851 104,087 124,963 -4,998 119,965
Resultat fran finansiella poster = — -11,762 — — 6,718
Resultat fore skatt — — 92,325 — — 126,683

Nettoomsattningen inom Consumer Healthcare dkade for helaret 2017 med 169,5 MSEK till 578,0 MSEK
(408,5). Den férvarvade verksamheten bidrog med 233,6 MSEK till denna &kning. Omsattingstillvéxten
inom Consumer Healthcare drivs fortsatt av utvecklingen p& den nordamerikanska och europeiska
marknaden genom bade nya och befintliga kunder.

Nettoomsattningen inom Functional Food uppgick under 2017 till 34,2 MSEK (35,0). Under éret
motverkade en avtalsenlig lagre royaltysats i ett avtal den positiva volymutvecklingen i samtliga regioner, i
synnerhet i Sverige, dar ProViva &terigen uppvisade fortsatt volymtillvéxt under fiarde kvartalet 2017.
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Nettoomsdttning per region

TSEK Helar 2017  Helér 2016

Sverige 53,818 54,905
Ovriga Europa 35,598 22,505
Nordamerika 477,057 337,059
Ovriga vérlden 45,771 29,006
Totalt 612,244 443,475

Den gynnsamma férsaljningstillvaxten i Ovriga Europa fortsatte och ledde till en ckning om 58 % jamfért
med féreg&ende ér. Detta berodde framst pd et nytt avtal som tecknades féregéende ar och en gynnsam
underliggande volymtillvéxt bland befintliga kunder. Av férséliningen i Nordamerika bidrog den férvarvade
verksamheten med 306,5 MSEK. Exklusive férvarvet minskade férsaljiningen i Nordamerika med 35 % eller
90,9 MSEK jamfdrt med féregdende ér till féljd av lagerminskningen hos en av Probis stérsta kunder.
Okningen var 58 % i Ovriga varlden, drivet av férsaljningskampanijer pé& den asiatiska marknaden samt
afférer med nya kunder. Nettoomsattningen i Sverige minskade med 2 % jamfért med 2016, framfér allt till
folid av lagre royaltyniva i ett avtal med en kund inom Functional Food.

Resultat
Roérelseresultat

Under é&ret uppgick rérelsekostnaderna till 508,2 MSEK (323,5), en 6kning med 57 %, till félid av
konsolideringen av den férvarvade verksamheten i USA samt tillkommande avskrivning p& immateriella
tillgéngar identifierade i férvarvsanalysen om 34,9 MSEK fér helaret 2017. Kostnad fér sélda varor
uppgick till 334,3 MSEK (173,0), drivet av en hdgre total omsattning fér koncernen och en hégre andel
omsattning fran nyckelférdiga konsumentfdrpackade 16sningar i den amerikanska verksamheten dar
bruttomarginalerna @r strukturellt Iagre an i Probis tidigare verksamhetsmodell. Farsaljnings- och
marknadsféringskostnaderna uppgick till 79,9 MSEK (54,8), en dkning med 46 %, huvudsakligen
beroende pa tillkommande kostnader fér den amerikanska férsaljiningsorganisationen. Dessutom belastar
en del av de tillkommande avskrivningarna hanférliga till forvarvsanalysen férsalining och marknadsféring.
Kostnaderna fér administration uppgick till 58,6 MSEK (49,8). Kostnader for forskning och utveckling
uppgick till 36,6 MSEK (46,1), dar siffran fér foregéende ér omfattar en nedskrivning om 11,1 MSEK av
eft aktiverat utvecklingsprojekt.

Rérelseresultatet for helaret for affarsomradet Consumer Healthcare uppgick till 93,2 MSEK (125,0), en
minskning med 25 %, motsvarande en vinstmarginal pa 16 % (31). Minskningen av rérelsemarginalen
jamfort med féregdende &r beror pé forvarvet av Nutraceutix, som konsoliderades fér hela aret forsta
géngen i &r, och en hagre total allokering som éterspeglar konsolideringen av den férvarvade
verksamheten.

Rérelseresultatet for helaret for affarsomrédet Functional Food uppgick till 10,9 MSEK (-5,0), motsvarande
en vinstmarginal om 32 % (-14 %). Okningen av rérelseresultatet jamfért med foregaende ar beror framst
p& en lagre allokering av gemensamma kostnader och minskade investeringar i kundgemensam
marknadsféring.
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Rérelseresultatet i koncernen fér heléret uppgick till 104,17 MSEK (120,0). Integrationsprocessen slutférdes
framgéngsrikt 2017 och integrationskostnader om 1,4 MSEK (5,0) redovisas i rérelsekostnader, férdelade
mellan de olika funktionerna.

Finansiellt resultat

Ranteresultatet fr helaret 2017 uppgick till -5,7 MSEK (-2,3) till foljd av de 6kade rantekostnaderna
hanfarliga till lén upptagna i samband med férvarvet av Nutraceutix under 2016.

Kursvinster och kursférluster som uppstétt i samband med omvérdering av l&nen, likvida medel i utlandsk
valuta eller marknadsvardering och realisering av terminskontrakten, redovisas i valutakursresultat fran
finansieringsverksamheten. En forlust p& -6,0 MSEK (9, 1) uppkom under 2017, framst fill féljd av
nedgdngen i USD gentemot den svenska kronan. Det positiva valutaresultatet frén
finansieringsverksamheten under féregéende ar omfattade en vinst p& 7,4 MSEK frén
marknadsvérderingen av ett valutaterminskontrakt som ingicks i syfte att finansiera férvarvet av Nutraceutix.

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt for aret uppgick till 69,1 MSEK (101,8). Skattekostnaden uppgick till 23,2 MSEK (24,8).
Som ett resultat av att den amerikanska lagen Tax Cuts and Jobs Act (TCJA) tradde i kraft redovisade Probi
en icke-kassaflédespéverkande skattekostnad om 2,5 MSEK i skatteresultatet for figrde kvartalet 2017 efter
en justerad vardering av Probis uppskjutna skattefordringar.

Resultat per aktie

Resultat per aktie for heldret uppgick till 6,06 SEK (10,73).

Kassafléde och finansiell stallning
Investeringar

Under é&ret uppgick investeringar i immateriella anlaggningstillgangar till 18,1 MSEK (16,3), varav 2,7
MSEK (3,7) avser patent och 15,4 MSEK (12,6) avser utvecklingsutgifter som har aktiverats. Aktiverade
utvecklingsutgifter under fiarde kvartalet avser huvudsakligen kliniska studier inom immun- och maghélsa
samt naringsupptag. Investeringar i materiella anléggningstillgangar var 8,2 MSEK (2,1).

Férandring av likvida medel
Likvida medel 6kade med 52,4 MSEK (-39,9) under éret och uppgick vid rapportperiodens utgang fill
155,5 MSEK (103,1).

Kassafléde fran den [6pande verksamheten under éret var 55,9 MSEK hégre jamfart med féregdende ér,
framst till folid av den stora férsaljningsékningen och ett forbattrat rérelsekapital. Kassaflédet har déremot
paverkats negativt av en kning av betald skatt om 8,6 MSEK.

Forskning och Utveckling

Omfattande kliniskt forskningsprogram

Probi har under 2017 genomfért det mest omfattande kliniska programmet i foretagets historia. Fem
kliniska studier avslutades under d@ret, en inom ett helt nytt indikationsomrade, och alla har gett
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tillfredstallande resultat. | ytterligare fyra studier slutférdes den kliniska fasen under fiarde kvartalet 2017
och bearbetning av resultaten har nu inletts. Yiterligare tre kliniska studier inom nya indikationsomréden
inleddes och ett storre forskningssamarbete lanserades under dret. Darutéver fortsatte en studie om
jarnupptagningsférméagan hos gravida kvinnor, en studie omfattande en icke offentliggjord medicinsk
indikation, forskningssamarbetet med Michiel Kleerebezem samt de tv& samarbetsprojekten med Symrise
inom munhdlsa och hudvérd enligt plan.

Framgdngsrikt resultat for slutférda studier och ny ansdkan till EFSA

Probi Digestis® visade sig, under en studie med 200 personer med IBS (Irritable Bowel Syndrome), minska
symptomen betydligt jamfért med placebobehandling, och nya data frén mikrobiomanalyser i studien har
resulterat i en ny patentansdkan.

Ett nytt satt att mata effekten av ProbiMage® (LP299V®) inom maghdlsa gav positiva resultat i en pilotstudie,
vilket ledde till att en fullskalig studie med denna teknik pé&bdrjades. Den kliniska fasen &r nu avslutad och
studien héller pa att summeras.

Probi Defendum® visade i en studie med nérmare 900 personer att den skyddar mot &terkommande
férkylningar och minskar antalet férkylningar med 30 % jamfért med placebobehandling.

En studie p& barn med genetiska anlag for att utveckla glutenintolerans visade att Probis probiotika stédjer
immunfdrsvaret hos dessa barn pd ett satt som kan férdréja och majligen helt férhindra utvecklingen av
glutenintolerans.

Det har ufforts en studie for att bemdta den negativa rekommendationen fér Probis ansokan om ett
halsopastdende i EU gdllande dkat j@rnupptag. Motiveringen fér den negativa rekommendationen var att
det satt som ndgra studier var utformade pé skulle kunna leda till systematiska fel. Studieresultaten visade
att det inte var sannolikt med négra systematiska fel till Probis férdel fran den utformning av studierna som
har anvéants. Darmed har Probi nu lédmnat in en ny ansdkan till EFSA (Europeiska myndigheten for
livsmedelssakerhet).

Fler spannande resultat pé vag

Studier dar den kliniska fasen slutférdes under 2017 omfattar tvé studier med barn, en med fokus pé& stéd
fér immunférsvaret och den andra pé maghdlsa, samt en studie som undersdker om en probiotisk
kombination kan minska benskérhet hos kvinnor i klimakteriet. Resultaten fran dessa studier ar nu under
bearbetning.

Langsiktiga akademiska samarbeten

Forskningssamarbetet med dr Karen Scott vid Rowett Institute, University of Aberdeen, som inleddes under
andra kvartalet, har nu gétt in i aktiv fas. Fokus i samarbetet omfattar isolering och identifiering av nya
bakteriestammar for utvecklingen av nasta generations probiotika. Detta ar en del av Probis Discovery-
plattform, som har till syfte att hitta och genomféra l&ngsiktiga forskningsprogram tillsammans med ledande
forskare vid universitet och hégskolor.

Forskningssamarbetet med professor Michiel Kleerebezem vid Host Microbe Interactomics Group,
Wageningen University i Nederldnderna fortskrider enligt plan. Fokus i det samarbetet ar att skapa en
vetenskaplig bas fér framtida produktplattformar. Samarbetet som nu Gven omfattar professor Henk Schols,
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som har stor erfarenhet inom analytisk kemi och probiotika, har under &ret gétt in i den andra fasen av det
fyradriga forskningsprogrammet.

Den hér typen av samarbeten medger investeringar i projekt som kommer att leda till nya produkter pé
léngre sikt.

Medarbetare

Probi hade vid periodens utgéng 168 (200) anstdllda, 77 (87) kvinnor och 91 (113) man. Medelantalet
anstallda har under éret varit 182 (74).

Transaktioner med ndrstdende

Under rapportperioden fakturerades Symrise AG, Probis stdrsta dgare, for 32,0 KSEK (283,0) och Probi
erhdll fakturor fran Symrise AG till ett belopp av 15,4 KSEK (16,0) fér laboratoriematerial.
Styrelseledamoten Jan Nilsson fakturerade arvoden uppgéende till 30,0 KSEK (60,0) hanférliga till Probi
Scientific Advisory Board via Atherioco AB. Styrelseledamoten Scott Bush fakturerade arvoden uppgéende
till 165,1 KSEK (—) hanférliga till projekirelaterade konsulttjanster via Probiotic Consulting LLC. Inkép och
férsalining av varor och tianster frén och till narstéende parter gérs pé marknadsméssig basis. Inga dvriga
transaktioner med ndrstéende férekom under rapportperioden.

Forslag till vinstdisposition

Baserat pd en bedémning av Probis affdrsverksamhet och strategiska investeringsbeslut under 2017
foreslar styrelsen och verkstallande direktéren att &rsstamman 2018 beslutar att ingen utdelning lamnas for
rakenskapsaret 2017.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

De risker och osdkerhetsfaktorer som Probis verksamhet exponeras for beskrivs pé sidorna 47-48 i den
tryckta arsredovisningen for 2016. Det bedéms inte ha skett ndgra vasentliga férandringar i dessa risker
eller osckerhetsfaktorer per den 31 december 2017.

Moderbolaget

Moderbolagets rérelseresultat minskade till 305,2 MSEK (377,8). Arets resultat uppgick fill 71,1 MSEK
(116,2). Moderbolagets investeringar i immateriella och materiella tillgdngar uppgick under dret ill
20,2 MSEK (17,2). | 6vrigt hanvisas till informationen for koncernen.

Finansiell kalender

Delarsrapport Q1, 2018 2 maj 2018
Arsstamma avseende 2017 2 maj 2018
Delarsrapport Q2, 2018 13 augusti 2018
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Delérsrapport Q3, 2018 6 november 2018
Bokslutskommuniké, 2018 13 februari 2019
Arsstdmma

Arsstdmma avseende 2017 halls i Lund onsdagen den 2 maj 2018 kl. 15.00. Lokal kommer att meddelas
senare. Aktiedgare som 6nskar f& drende behandlat p& arsstdmman ombeds att anméla detta till styrelsens
ordférande senast fredagen den 3 mars 2018. Sadant férslag skickas per e-post il

bolagsstamma@probi.com eller per brev till: Arsstdmma, Probi AB, Att: Sofie Forsman, Ideon Gamma 1,
SE-223 70 Lund.

Arsredovisningen fér 2017 berdknas publiceras pa Probis webbplats den 30 mars 2018.

Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktdren férsakrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande Sversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen stér infor.

Lund, 25 januari 2018

Jean-Yves Parisot Anna Malm Bernsten
Styrelseordfdrande Styrelseledamot
Scott Bush Charlotte Hansson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Jan Nilsson Jonny Olsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Peter Nahlstedt
VD

Bokslutskommunikén har granskats av bolagets revisorer.
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av deldrsrapporten for Probi AB (publ) fér perioden 1 januari
2017 till 31 december 2017. Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell del8rsinformation utférd av féretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra férfragningar, i forsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella frAgor och redovisningsfrdgor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det
inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att del@rsrapporten inte, i allt vasentligt, &r uppréttad fér koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Lund den 25 Januari 2018

Deloitte AB

Maria Ekelund

Auktoriserad revisor
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Koncernens rapport 6ver totalresultatet

Helar

TSEK Noter Q4 2017 Q4 2016 Helar 2016
2017
Nettoomsétining 119,356 193,979 612,244 443,475
Kostnad fér salda varor 2 -70,363 -95,383  -334,321 -172,990
Bruttovinst 48,993 98,596 277,923 270,485
Forsalinings- och marknadsféringskostnader -19,376 -27,548 -79,899 -54,773
Forsknings- och utvecklingskostnader -8,932 -24,285 -36,606 -47,930
Administrationskostnader -13,063 -13,611 -58,554 -48,036
Ovriga rérelseintékter 21 71 1,223 219
Ovriga rérelsekostnader — - — -
Rorelseresultat/EBIT 7,643 33,223 104,087 119,965
Finansiella intdkter 400 44 612 49
Finansiella kostnader -1,495 -2 -6,341 -2
Valutakursresultat frén finansieringsverksamheten 3 -171 383 -6,033 9,051
Finansiellt resultat -1,266 -1,911 -11,762 6,718
Resultat fére skatt 6,377 31,312 92,325 126,683
Skatt -5,415 -1,191 -23,233 -24,836
Periodens resultat 962 30,121 69,092 101,847
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrékning
Omrékningsdifferenser vid omrékning av utléndska verksamheter 10,525 20,959 -64,460 21,342
Kassaflddesscdkringar
Vinster/férluster under perioden 517 245 3,400 245
Omklassificering till rapport dver totalresultat -478 -4,046
Skatt att betala p& dessa komponenter 219 54 76 54
Summa &vrigt totalresultat 9,749 21,258 -65,030 21,641
Summa totalresultat for perioden 10,711 51,379 4,062 123,488
Antal utestéende aktier vid rapportperiodens utgéing 11,394,125 11,394,125 11,394,125 11,394,125
Antal aktier i genomsnitt 11,394,125 10,634,517 11,394,125 9,495,104
Resultat per aktie 0.08 2.83 6.06 10.73

Periodens resultat sévél som totalresultat &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedigare. Négon utspadningseffekt forekommer
inte, d& bolaget inte har ndgra utestéende konverteringslan eller teckningsoptioner.

Probi genomférde under 2011 aterkép av egna aktier och dgde vid rapportperiodens slut 250 000 egna aktier vilket motsvarar 2,1
% av det totala antalet aktier. Kvotvérdet per aktie ar 5,00 SEK.

Se not 4 fér justeringar gjorda med avseende péd heldret 2016.
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Koncernens komprimerade rapport éver finansiell stéllning

TSEK 31 December 31 December
2017 2016

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 41,045 29,692
Kundrelationer 307,946 365,048
Teknologier och &vriga immateriella anlaggningstiligangar 138,993 164,618
Goodwill 279,706 308,802
Inventarier, verktyg och installationer 34,389 41,490
Uppskjuten skattefordran 4,620 8,478
Anl&aggningstillgéngar 806,699 918,128
Varulager 69,140 72,752
Kundfordringar 59,344 78,903
Ovriga kortfristiga fodringar 20,003 37,036
Likvida medel 155,547 103,136
Omsatiningstillgangar 304,034 291,827
Summa tillgangar 1,110,733 1,209,955
Summa eget kapital 884,735 892,067
Ovriga langfristiga skulder 5,781 5,796
Langfristiga skulder 5,781 5,796
Banklan 175,913 225,762
Leverantdrsskulder 27,042 45,570
Ovriga kortfristiga skulder 17,262 40,760
Kortfristiga skulder 220,217 312,092
Summa skulder 225,998 317,888
Summa eget kapital och skulder 1,110,733 1,209,955

Se not 4 fér justeringar gjorda med avseende pé helaret 2016.
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Koncernens foréndringar i eget kapital

Ovrigt Ackumulerade

Bal t Totalt eget
TSEK Aktiekapital tillskjutet omréaknings- Reserver alansera g

kapital differenser resultat L

Ing&ende balans 2016-01-01 46,827 21,140 46 — 119,224 187,237
Periodens resultat — — — — 108,567 108,567
Ovrigt totalresultat — — 21,384 299 — 21,683
Summa totalresultat - - 21,384 299 108,567 130,250
Nyemission 11,394 579,065 - — — 590,459
Utdelning — — — — 9,116 9,116
Summa transaktioner med aktiedgare 11,394 579,065 — — 9,116 581,343
Utg&ende balans, publicerad 2016-12-31 58,221 600,205 21,430 299 218,675 898,829
PPA-justeringar — — -42 — -6,719 -6,761
Utgdende balans 2016-12-31 58,221 600,205 21,387 299 211,955 892,067

Ovrigt Ackumulerade

Bal t Totalt eget
TSEK Aktiekapital tillskjutet omréaknings- Reserver alansera g

kapital differenser resultat bepplel

Ingdende balans, justerad 2017-01-01 58,221 600,205 21,387 299 211,955 892,067
Periodens resultat — — — — 69,092 69,092
Ovrigt totalresultat — — -64,460 -570 — -65,030
Summa totalresultat - - -64,460 -570 69,092 4,062
Utdelning - - — — -11,394 -11,394
Summa transaktioner med aktiedgare - - - - -11,394 -11,394
Utgéende balans, 2017-12-31 58,221 600,205 -43,073 -271 269,653 884,735

Se not 4 fér justeringar gjorda med avseende pé helaret 2016.
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Koncernens rapport ver kassafléden

TSEK Helar 2017 Helar 2016
Periodens resultat 69,092 101,847
Differenser mellan periodens resultat och kassafldde fran I6pande verksamhet
Skatt 23,233 24,836
Ranteresultat 5,175 3,750
Avskrivningar och utrangeringar 53,231 32,629
Ovriga e kassaflsdespéverkande intékter och kostader 30,901 -28,267
Kassaflode fore férandringar i rérelsekapital 181,632 134,795
Forandringar i kundfordringar och évriga korffristiga tillgéngar 27,373 -37,856
Forandring av varulager -2,730 -11,695
Forandringar i leverantérsskulder och évriga kortfristiga skulder -31,655 24,866
Betald skatt -28,932 -20,325
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 145,688 89,785
Forvarv av immateriella anlaggningstillgéingar -18,135 -16,257
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar -8,171 -2,070
Forvarv — -912,067
Avyttring av materiella anlaggningstillgéngar 43 342
Kassafléde fran investeringsverksamheten -26,263 -930,052
Betald rdnta -5,200 3,727
Erhéllen ranta 612 45
Upptagande av banklén — 227,428
Avgifter fér upptagande av 1&n — -1,759
Amortering av banklén -32,063 -
Nyemission - 601,610
Kostnader fér nyemission — -14,296
Utdelning -11,394 9,116
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -48,045 800,185
Férandring, netto, av likvida medel 71,380 -40,082
Effekt frén forandrade valutakurser -18,969 194
Férandring av likvida medel 52,411 -39,888
Likvida medel vid arets bérjan 103,136 143,024
Likvida medel vid periodens slut 155,547 103,136

Se not 4 fér justeringar gjorda med avseende pd heldret 2016.
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Sammanfattning av moderbolagets finansiella rapporter

TSEK Q4 2017 Q4 2016 Helar 2017 Helar 2016
Rérelsens intakter 34,261 128,179 305,241 377,822
Kostnad for salda varor -12,233 -39,720 -102,613 -117,326
Bruttovinst 22,028 88,459 202,628 260,496
Rérelseresultat/EBIT -3,046 39,632 93,650 137,998
Resultat frén finansiella intdkter och kostnader 153 2,481 2,679 11,110
Resultat fore skatt -2,421 42,198 91,442 149,193
Periodens resultat -1,976 32,808 71,148 116,158
Ovrigt totalresultat -775 299 -569 299
Summa totalresultat fér perioden -2,751 33,107 70,579 116,457
TSEK Helar 2017 Hel&r 2016

Anlaggningstillgangar 1,011,899 1,000,693

Omsattningstillgéngar 140,015 182,171

Summa tillgangar 1,151,914 1,182,864

Eget kapital 940,955 881,770

Obeskattade reserver - 470

Summa langfristiga skulder 4,036 4,036

Kortfristiga skulder 206,923 296,588

Summa eget kapital och skulder 1,151,914 1,182,864
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Noter
1. Redovisnings- och varderingsprinciper
Koncernen

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen, “RFR 1 Kompletterande
redovisningsnormer fér koncerner - januari 2017” samt International Financial Reporting Standards (IFRS)
och IFRICHolkningar sédana de antagits av EU. Denna delérsrapport ar upprattad i enlighet med 1AS 34
"Delérsrapportering” och Arsredovisningslagen. Delarsrapportens finansiella rapporter i sammandrag
omfattar sidorna 8-15. Upplysningar enligt IAS 34 Deldrsrapportering ldmnas sé&val hér som p& annan
plats i delarsrapporten. ESMAs riktlinjer fér alternativa nyckeltal tillampas.

Redovisningsprinciperna som tilldmpats nér denna koncernredovisning uppréttats har tillampats konsekvent
fér alla presenterade perioder, om inte annat anges. Fullstandiga redovisningsprinciper &terfinns p&
sidorna 58-61 i den tryckta arsredovisningen fér 2016.

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som ocksé ér rapporteringsvalutan fér saval
moderbolaget som koncernen. Samtliga belopp som anges ar om inget annat anges avrundade fill
ndrmaste tusental.

Belopp och siffror inom parentes avser jamférelsesiffror fér motsvarande period férra éret. Belopp @r
uttryckta i svenska kronor (SEK), tusental (KSEK) eller miljontal (MSEK) kronor i enlighet med vad som
angivits.

Moderbolaget

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper med de undantag och tillagg som stipuleras av "RFR
2 Redovisning fér juridiska personer - januari 2017". Delérsrapporten féljer Arsredovisningslagen.

Redovisning av valutaomrékning

Bolaget har valt att éndra redovisningen av valutaeffekter frén transaktioner i utlandska valutor.
Valutaomrakningar som @r resultatet av den I6pande verksamheten redovisas inom kostnader fér salda
varor. | tidigare rapporter har valutavinster frén [6pande verksamhet redovisats som dvriga intakter och
valutaférluster har redovisats som évriga rérelsekostnader. Redovisningsandringen péverkar inte
rorelseresultatet. Jamforelsesiffror for tidigare &r har justerats enligt de nya principerna. Redovisningen av
valutadifferenser i finansiella poster ar oféréndrad och redovisas i finansiellt resultat.

Finansiella instrument — Sékringsredovisning

Samtliga derivat ar hanférliga till valutasdkringsavtal for valutaexponering som en f6ljd av att vissa kunder
betalar i dollar (USD) och de véarderas initialt och |6pande till verkligt varde i balansrékningen. Vid
tillampning av sakringsredovisning dokumenteras férhéllandet mellan sékringsinstrumentet och den sékrade
posten, samt att bedémning av sakringens effektivitet dokumenteras, béde vid ingéngen av transaktionen
och lépande. Med effektivitet avses till vilken grad sdkringsinstrumentet motverkar vardeférandringen i
sakrad posts verkliga varde och kassafléde.

Om kriterierna for sakringsredovisning ar uppfyllda redovisas den effektiva delen av férandring i verkligt
varde vid omvarderingen av derivat avsedda for kassaflddesakringar i dvrigt totalresultat och ackumuleras i
sakringsreserven i eget kapital. De ackumulerade vinsterna eller forlusterna som redovisats i
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sakringsreserven aterfors till resultatet i samma period som det sdkrade kassaflédet paverkar resultatet.
Eventuell ineffektiv del i vardeférandringen redovisas direkt i resultatet.

Resultat frén varderingar av finansiella derivatinstrument kommer att omklassificeras till forsalining eller
kostnad fér salda varor beroende pé den underliggande transaktionen (kundfordringar eller fordringar i
utlandsk valuta). Efter omklassificering kommer dessa vinster och forluster att balanseras mot realiserade
valutavinster och férluster frén 16pande verksamhet inom kostnad fér salda varor.

Resultat fran varderingar redovisas i det finansiella resultatet i den utstréckning som valutasakringar
anvands for att sékra finansiella aktiviteter.

Om sdkringsrelationen avbryts och kassaflédet anda forvantas intréffa redovisas ackumulerad
vardeférandring i sakringsreserven tills kassaflédet som ligger till grund fér sakringstransaktionen inte
langre férvantas intraffa, da dverférs den ackumulerade vardeférandringen som redovisats i
sakringsreserven direkt till resultatet.

Nya och reviderade standarder

Tv& nya IFRS-standarder, IFRS 9 Finansiella Instrument och IFRS 15 Intgkter frén kontrakt med kunder ska
tillampas for rakenskapséar fran och med 1 januari 2018. IFRS 9 har gétts igenom och inga vasentliga
skillnader identifierades i jamférelse med rapporteringen fér 2017. Fér att férbereda inférandet av IFRS 15
har alla relevanta kundavtal utvarderats och vid behov modifierats for att anpassa intaktsredovisningen till
den nya standarden. Den nya standarden férvéntas inte ha négon vasentlig péverkan pé Probis finansiella
stallning, rorelseresultat eller vinst per aktie.

2. Valutaomrakning fran den I6pande verksamheten

| tabellen nedan visas valutakursresultaten fran den [6pande verksamheten som har redovisats under
kostnad fér salda varor:

TSEK Q4 2017 Q4 2016 Helar 2017 Helar 2016

Valutavinster frén den ldpande verksamheten 3,848 4,077 15,731 7,532
Valutaférluster frén den I6pande verksamheten -3,335 -1,158 -17,465 -3,092
Valutaresultat fran den I6pande verksamheten 513 2,919 -1,734 4,440

3. Valutaomrékning frén den finansiella verksamheten

| tabellen nedan visas valutakursresultaten fran den finansiella verksamheten som har redovisats i det
finansiella resultatet:

TSEK Q4 2017 Q4 2016 Helar 2017 Helar 2016

Valutavinster frén den finansiella verksamheten 8,508 45,683 83,682 55,637
Valutaférluster frén den finansiella verksamheten -8,679 -45,300 -89,715 -46,586
Valutaresultat fran den finansiella verksamheten -171 383 -6,033 9,051

4. Allokering av kdpeskillingen fér Nutraceutix

Den 3 oktober 2016 forvarvade Probi verksamheten Nutraceutix och relevanta tillgangar som et
inkrémsforvary. Som ett resultat av férvarvet férvantas Probi bli en globalt ledande probiotikakoncern och



18 | PROBI AB BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI — DECEMBER 2017

probi

first in probiotics

kommer att stérka sin stélining betydligt pa den nordamerikanska marknaden. Transaktionen beskrivs i den
féregéende kvartalsrapporten i noterna till not 5 (Farvary).

| féljande tabell &terges de slutliga resultaten av allokeringen av képeskillingen fér Nutraceutix sdsom de
tidigare har presenterats i delarsrapporten fér andra kvartalet 2017 och beloppen for férvarvade tillgangar
och 6vertagna skulder som redovisades per férvarvsdagen:

TUSD Faststallt vérde av forvarvade tillgdngar och skulder
Kundfordringar 5,079
Varulager 6,605
Immateriella anlaggningstillgéngar 58,362
Inventarier, verktyg och installationer 4,306
Ovriga tillgaingar 228
Ovriga skulder 1,748
Summa identifierbara tillgangar, netto 72,831
Totalt verfért belopp 106,473
Goodwill 33,642

Verkligt varde for férvarvade identifierbara immateriella anlaggningstillgéngar uppgér till 58 362 KUSD
och bestar av kundbasen (40 808 KUSD), teknologier (10 558 KUSD) och 6vriga immateriella
anléggningstillgangar (6 996 KUSD).

Goodwill om 33 642 KUSD som harrér frén forvarvet utgérs huvudsakligen av de synergieffekter och
skalférdelar som vantas frén integrationen av verksamheterna i Probi och Nutraceutix. Den goodwill som
redovisas berdknas vara godkand fér skatteavdrag, men kommer inte att paverka koncernens nettoresultat.

| och med slutférandet av allokeringen av kdpeskillingen i enlighet med IFRS 3 redovisades justeringar i

innevarande och féregaende ars rapportperiod for heldret som avser det férvarv som gjordes den
3 oktober 2016.

| f8ljande tabell aterfinns information om effekterna pé posterna i koncernens rapport éver totalresultat,
rapport dver finansiell stallning samt kassaflédesanalyser fran heléret 2016 for att kunna utvérdera de
justeringar som forvarvet gav upphov Hill.

Eftersom férvarvet genomférdes den 3 oktober 2016 ér justeringarna for helaret 2016 samma som
justeringarna for den féregdende rapportperioden, dvs. fiarde kvartalet 2016.
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Koncernens rapport &ver finansiell stéllning per den 31 december 2016

TSEK Publicerat Justering Justerat

Kostnad fér salda varor -172,873 -4,538 177,411
Forsalinings- och marknadsféringskostnader -47,131 7,642 -54,773
Administrationskostnader -52,924 1,796 -51,128
Rorelseresultat/EBIT 130,349 -10,383 119,966
Skatt -28,461 3,625 -24,836
Periodens resultat 108,567 -6,720 101,847

Ovrigt totalresultat

Komponenter som ska omklassificeras till periodens resultat

Valutakurseffekt vid omrékning av utléindsk verksamhet 21,384 42 21,342
Summa totalresultat f6r perioden 130,250 -6,761 123,488
Resultat per aktie 11.43 -0.71 10.73

Koncernens rapport éver finansiell stéllning per den 31 december 2016

TSEK Publicerat Justering Justerat

Kundrelationer — 365,048 365,048
Teknologier och 6vriga immateriella anlédggningstillgangar 46,312 118,306 164,618
Goodwill 799,740 -490,938 308,802
Uppskjuten skattefordran 4,554 3,924 8,478
Kundfordringar 78,039 864 78,903
Ovriga tillgéngar och fordringar 35,470 1,566 37,036
Summa tillgéngar 1.211,210 -1,255 1.209,955
Summa eget kapital 898,832 -6,765 892,067
Ovriga langfristiga skulder — 5,796 5,796
Ovria kortfristiga skulder 40,527 233 40,760

Summa eget kapital och skulder 1.211,210 -1,255 1.209,955
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Koncernens kassaflddesanalys per den 31 december 2016

TSEK Publicerat Justering Justerat
Periodens resultat 108,567 -6,720 101,847
Differenser mellan periodens resultat och kassafldde frén I5pande verksamhet

Skatt 28,461 -3,625 24,836

Avskrivningar och utrangeringar 22,246 10,383 32,629

Ovriga ej kassaflédespaverkande intékter och kostnader -30,139 1,872 -28,267
Kassafldde fore forandringar i rérelsekapital 132,885 1,910 134,795
Férandringar i kundfordringar och évriga kortfristiga tillgéingar -35,426 -2,430 -37,856
Férandringar i leverantérsskulder och évriga kortfristiga skulder 24,633 233 24,866
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 90,072 -287 89,785
Férandring, netto, av likvida medel -39,795 -287 -40,082
Effekt frén forandrade valutakurser -93 287 194
Férandring av likvida medel -39,888 - -39,888
Likvida medel vid arets bérjan 143,024 - 143,024
Likvida medel vid periodens slut 103,136 - 103,136

5. Definitioner av nyckeltal som ej ar definierade enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella métt i delérsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att
dessa métt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning. Eftersom inte alla
féretag berdknar finansiella métt pd samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med métt som anvénds av

andra féretag. Dessa finansiella métt ska darfér inte ses som en ersattning fér matt som definieras enligt
IFRS.

Féljande matt redovisas i delarsrapporten:

Rorelseresultat/EBIT

Rérelseresultat/EBIT definieras som periodens resultat fére finansiella intakter och kostnader samt skatt for
perioden.

TSEK Q4 2017 Q4 2016 Helar 2017 Helar 2016
Periodens resultat 961 30,121 69,092 101,847
Skatt 5,416 1,191 28,233 24,836
Finansiellt resultat 1,266 1,911 11,762 -6,718
Rérelseresultat / EBIT 7,643 33,223 104,087 119,965
EBITDA

EBITDA definieras som rorelseresultat/EBIT fore av- och nedskrivningar.

TSEK Q4 2017 Q4 2016 Helar 2017 Helar 2016
Rorelseresultat/EBIT 7,643 33,223 104,087 119,965
Avskrivningar och utrangeringar 13,160 16,488 53,231 21,552
Nedskrivning = 11,051 = 11,051
EBITDA 20,803 60,762 157,318 152,568
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EBIT-marginal

EBIT-marginal definieras som rérelseresultat/EBIT dividerat med neftoomsattning.
EBITDA-marginal

EBITDA-marginal definieras som EBITDA dividerat med nettoomsattning.

Bruttomarginal

Bruttomarginal definieras som bruttoresultat dividerat med nettoomsattning.

Borsvarde per balansdagen

Borsvarde per balansdagen definieras som aktiekursen vid periodens utgang multiplicerat med antalet
utestéende aktier.

Nettoomsattningstillvaxt, lokal valuta

Nettoomsattningstillvaxt, lokal valuta, definieras som drets nettoomsattning omréknad till foreg&ende ars
valutakurser dividerat med féreg&ende érs nettoomsdttning.

Rorelsekostnader
Rérelsekostnader ar summan av kostnad fér salda varor, férséljnings- och marknadsféringskostnader,

forsknings- och utvecklingskostnader, administrationskostnader, dvriga rérelseintakter samt évriga
rorelsekostnader.



