Bokslutskommuniké
Januari—-december 2018

Tillvaxt i fjgrde kvartalet avslutar éret

Viktiga handelser under fjarde kvartalet

o Nettoomsattningen for fiarde kvartalet dkade till 163 MSEK, upp 36 % eller 43 MSEK
iamfort med fjarde kvartalet 2017, till f8ljd av fortsatt aterhamtning frén ett
kundspecifikt lagerminskningsprogram

o Forsta kommersiella ordern efter introduktionen av Probis produkt mot minskad
bentathet hos postmenopausala kvinnor - Probi® Osteo

o Llovande initiala resultat fran kliniska studier med Probis stammar pd fysisk uthallighet
och akut stress

o Tom Rdnnlund rekryterades som ny VD med start 1 januari 2019 och Henrik Lundkvist
som ny CFO med start 7 januari 2019

o Styrelsen foreslér att arsstamman 2019 beslutar att ingen utdelning lamnas for

rakenskapséret 2018
Finansiell dversikt
Helar Helé&r
MSEK
2018 2017
Nettoomsattning 604,1 612,2
Nettoomsattningstillvéxt, oférandrad valuta, % -2,2% 38,2%
Bruttomarginal % 46,0% 45,4%
EBITDA 154,9 157,3
EBITDA-marginal, % 25,6% 25,7%
Rorelseresultat (EBIT) 101,1 104,1
Periodens resultat 76,3 69,1
Resultat per aktie fore och efter utsp&dning, SEK 6,69 6,06
Aktiekurs per balansdagen, SEK 360,00 340,00
Bérsvérde per balansdagen 4101,9 3874,0
Se not 5 fér nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS
Inbjudan till telefonkonferens Kontakt
Datum: 13 februari 2019 Tom Rénnlund, VD:
Tid: 10:00 Telefon: +46 46 286 89 40
Telefon: +46 8 56 64 27 07 E-post: trd@probi.com
Deltagare frén Probi: Henrik Lundkvist, CFO:
Tom Rénnlund, VD Telefon: +46 46 286 89 41
Henrik Lundkvist, CFO E-post: henrik.lundkvist@probi.com

Presentationen finns tillgénglig pé www.probi.com och www.financialhearings.com
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Om Probi

Probi AB dér ett svenskt
borsnoterat
bioteknikféretag. Probis
vision dr att bidra till ett
hélsosammare liv
genom aft erbjuda
effektiv och
véldokumenterad
probiotika med
bevisade hdlsofordelar
baserat pé vetenskaplig
forskning.

Probi, som grundades
av forskare i Sverige
1991, dr ett
multinationellt bolag
med verksamhet pd Sver
40 marknader vdirlden
éver och innehar éver
400 patent éver hela
vdrlden. Probi omsatte
604 MSEK under 2018.
Probis aktie &r noterad
pd Nasdag Stockholm,
Mid-cap. Probi hade
cirka 4 000 aktiedgare
den 31 december
2018.

probi.com

Denna information ér sédan information som Probi AB ér skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen

Ilémnades, genom ovanstdende kontakipersoners forsorg, for offentliggérande den 13 februari 2019 kl. 08.00 CET.
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VD kommenterar

Omsattningstillvaxt om 36 % i fjarde kvartalet drivet av &terhamtning fran kunds
lagerminskningsprogram

I linje med véra férvéntningar hade Probi en stark avslutning p& éret med en 16nsam fillvaxt
i fiarde kvartalet jamfért med motsvarande period féregéende ar. Under kvartalet
genererade bolaget en nettoomsattning om 163 MSEK, upp 36 % (valutajusterat 31 %)
jamfért med figrde kvartalet 2017, och en vinstmarginal (EBITDA) om 27 %. Ar 2018 var
ett dvergangsar for Probi samtidigt som vi ar dvertygade om att expansionen av vér
globala férsaliningsorganisation, nya produktlanseringar och lovande forskningsresultat gér
oss val rustade infér framtiden. Var maélsattning &r att positionera Probi som ett tillvaxtbolag
och véxa snabbare én den globala probiotikamarknaden. Bolagets I6nsamhet &r fortsatt
god och helarets EBITDA-marginal om 26 % ligger i linje med férra éret och val dver var
l&éngsiktiga malsattning.

Ny ledning med fokus pd l&nsam tillvéxt och Probis position som forskningsdriven
innovationsledare

Probi &r val positionerat i sitt marknadssegment inom probiotikaindustrin med en innovativ
och valdokumenterad produktportfslj, global marknadstackning och en stark finansiell
stallning. Bolaget ar forberett for fortsatt expansion, b&de genom organisk tillvéxt och
strategiska partnerskap samt férvarv, p& den véaxande globala probiotikamarknaden. Med
utg&ngspunkt i var produktportfélj, byggd pé innovativ forskning och med bibehdllet fokus
p& véra kunders behov, kommer vi att se dver vér strategi infér framtiden. Utvecklingen p&
den globala probiotikamarknaden blir avgérande for vilka aktiviteter och planer som
kommer att introduceras for att ytterligare starka Probis méjlighet att fortsétta leverera i
enlighet med vér ledande devis: First in Probiotics.

Jag ér dvertygad om att kombinationen av vara medarbetare och vér forskning &r nyckeln
till att forverkliga Probis potential som global ledare pé probiotikamarknaden.

Tom Ronnlund, VD
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Probis kunder

Probi erbjuder
expertis inom
probiotika och
samarbefen
inklusive forskning
och utveckling,
tillverkning,
produktkoncept och
leverans av firdig
produkt till kunder
inom hdlso- och
livsmedelsbransche
rna. Probis
tillverkning ér
certifierad enligt
GMP [god
tillverkningssed))
och producerar
beprévad och
effektiv probiotika i
skréddarsydda
format med
leveranstekniker
som ger mervdrde.



3 | PROBI AB BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2018

probi

first in probiotics

Viktiga handelser i koncernen

Probiotikamarknaden i USA fortsdtter att vara praglad av fokus pé& lanseringar av nya innovativa och
férbattrade produkter kombinerat med expansion utanfér det tradionellt dominerande omrédet maghélsa.
Probi ser fortsatt en dkande efterfrégan inom bulk- och koncentratprodukter med eft véxande antal kunder
med ambition att utdka sina produktportfdljer. Probis nyligen introducerade och innovativa produktkoncept
Probi® Osteo fick mycket positiv uppmarksamhet pa en av USA:s stérsta nationella branschmassor, Supply
Side West, i Las Vegas i november. Probi® Osteo &r Probis koncept for férebyggande av benférlust och
benskérhet hos postmenopausala kvinnor och méter den vaxande efterfragan pé hélsoprodukter fér kvinnor
p& den globala marknaden.

Under fiarde kvartalet lanserades ett stort antal nya produkter i olika farséljningskanaler i USA, daribland
produkter baserade pé& Probi FerroSorb® for férbattrat jarnupptag samt Probi® Osteo. Detta var den forsta
kommersiella ordern efter introduktionen av Probi® Osteo. Samtliga nya produkter som introducerades
under figrde kvartalet innehdll bakteriestammar antingen frén Probis produktlinjer Probi Select™ eller Probi
Premium™ produktlinjer, drivet av en utveckling i marknaden mot anvandande av mer valdokumenterade
probiotikaprodukter.

For att kapitalisera p& Probis position i den nordamerikanska marknaden och det 8kade behovet hos véra
kunder av innovativa produkter har Probi utdkat sin férsaljningsorganisation i USA. Vi ser en méjlighet att
starka vér geografiska tackning och positionera oss tydligare i bearbetningen av olika férsaljningskanaler
genom ett sdliteam med stdrre geografisk spridning i regionen.

De snabbvéxande kinesiska och sydostasiatiska marknaderna ér viktiga strategiska fokusomréden for
Probi. Bolagets forsaljning i denna region dkade under 2018 med 43 % jamfort med féreg&ende &r. Under
figrde kvartalet 2018 starkte Probi sin saljorganisation med ytterligare medarbetare i Kina och Singapore
fr att oka den lokala narvaron och tillvarata nya affarsmailigheter i regionen.

Under fiarde kvartalet lanserades nya produkter baserade p& Probi Defendum® och Probi Select™ i Kina
av ett ledande kinesiskt bolag inriktat p& produkter fér médrar och barn under eft nyligen etablerat
skandinaviskt varumarke. Probi ar strategisk partner och vetenskaplig rédgivare till foretaget. Samarbetet ar
ett exempel p& det vaxande antalet kinesiska féretag som etablerar lokalkontor i Europa fér att kartlagga
europeiska trender, teknologier och partners med kommersiell potential for den kinesiska marknaden och
andra asiatiska marknader.

Affarsutvecklingsaktiviteter med syfte att utdka och diversifiera kundbasen i EMEA-regionen ledde fill flera
nya avial p& viktiga marknader. Marknadsintroduktion av Probis produkter inom immun- och maghdlsa
inleddes i Turkiet av ett ledande lokalt Iakemedelsforetag under det fjarde kvartalet. Probi ingick Gven ett
nytt avtal med en tysk distributér for marknadsféring av Probi Select™ och Probi LiveBac® till
konsumentproduktbolag pé viktiga europeiska marknader. EMEA-regionen véxte under 2018 med 9 %
jamfort med féregéende ér.

| november deltog Probi i Food Matters Live i Storbritannien, en branschdverskridande méssa med fokus pa
framtidens mat, dryck och héllbar kost. Vid massan presenterades “Love Your Inner Self,” en probiotisk
yoghurt som innehéller Probis LP299V®. Produkten kommer testas i utvalda regioner i Storbritannien under
bérjan av 2019.
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Forskning och utveckling

Probis ambitiésa forskningsprogram forsatter generera lovande resultat, som har starkt véra
produkterbjudanden och gynnat lanseringen av produkter inom nya hélsoomréden. Flertalet kliniska studier
som har slutforts under &ret férvantas bidra ytterligare till en fortsatt solid och innovativ produktportfél].

Tvé kliniska studier slutférdes under fiarde kvartalet. Bada ledde fram till lovande resultat som stédjer
fortsatt utveckling inom nya indikationsomraden. | den férsta studien, vilken genomférdes i samarbete med
en kommersiell partner, utvarderades effekterna av Probis probiotiska stammar pa fysisk uthdllighet. | den
andra studien, som genomférdes i samarbete med forskare vid Lunds universitet, underscktes effekterna av
Probis probiotika vid akut stress.

En av Probis viktigaste framgéngar under 2018 var slutférandet och det lyckade utfallet av den kliniska
studien av postmenopausala kvinnor, som bekraftade att benforlust efter klimakteriet kan minskas med
probiotika. Den randomiserade, dubbelblinda, placebokontrollerade studien omfattade 250 kvinnor efter
klimakteriet som behandlades under 12 manader. Den probiotika som anvéndes i studien innehéller en
unik kombination av tre av Probis egenutvecklade stammar. Resultaten visar att férsdkspersonerna i
placebogruppen uppvisade en statistiskt matbar minskning av bentathet under den period som studien
pagick, medan de forsokspersoner som behandlades med probiotika inte drabbades av minskad bentathet.
Resultaten véckte stort intresse nar de presenterades vid &rsstamman fér American Society for Bone and
Mineral Research i Montreal.

Ytterligare en viktig milstolpe under 2018 var utvecklingen av ett nytt produktkoncept baserat p& positiva
resultat av Probis probiotika hos barn med genetiska anlag fér glutenintolerans. Studien slutférdes 2017
och pd VitaFoods Europes konferens i maj 2018 vann konceptet Nutralngredients Awards i kategorin
Nutrition Research Project. En uppfdljande studie for att utvardera om en glutenfri diet eller intag av
probiotika tidigt i livet kan férebygga glutenintolerans (celiaki) har nu inletts med nyfédda barn med férhsjd
risk aft utveckla sjukdomen.

I linje med Probis fokus p& innovation och forskning investerar bolaget kontinuerligt i samarbeten med
ansedda akademiska forskningsgrupper. De pagéende samarbetena med professor Michiel Kleerebezem
fran Host Microbe Interactomics Group vid Wageningens universitet i Nederlanderna och Dr Karen Scott
fran Rowett Institute vid University of Aberdeen i Skottland 18per planenligt och kommer att g& in i sina
nasta planerade faser under 2019.

Probi samarbetar dven med Diana, en division inom Symrise Group, kring lanseringen av ett
forskningsprogram med Laval University i Québec, Kanada, och National Science and Engineering
Research Council (NSERC) for att undersdka effekterna av polyfenoler och probiotiska kombinationer pé
mag-tarmkanalens bakterieflora (mikrobiota) och tillhérande tarmmarkérer. Forskningsprogrammet, som
l6per éver fem ar, har som mél att utveckla synergistiska kombinationer av prebiotiska polyfenoler och
probiotiska bakterier i syfte att modulera tarmfloran och bidra till en positiv utveckling av tarmvévnaden.

Som en del av Probis investeringar i mer explorativ forskning undersdks nya méjliga hélsoomréden for
probiotika genom studier initierade av externa forskare. Som ett led i detta har samarbeten med Industrial
Research Center of Personalized Medicine in Diabetes vid Lunds universitet och Children’s Oncology Group
i USA nyligen inlefts.
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Forsaliningsutveckling
Innevarande kvartal

Under fjarde kvartalet 2018 uppgick Probis nettoomsattning till totalt 162,9 MSEK (119,4), vilket motsvarar
en okning med 43,5 MSEK eller 36 % jamfort med motsvarande period féregaende ér. Okningen beror
framst p& att det kundspecifika lagerminskningsprogram som genomférdes utav en av Probis stérre kunder
under 2017 ar slutfort. Med justering fér forandringar i valutakurser under 2018 hade nettoomséttningen
fér fiarde kvartalet varit 37,0 MSEK hégre jamfért med motsvarande period féregéende ér, vilket motsvarar
en nettoomsattningstillvaxt pa 31 %.

Helar

Under heldret uppgick Probis nettoomsattning till 604,1 MSEK (612,2). Den totala minskningen var 8,1
MSEK eller 1 % jamfért med motsvarande period féregéende ar. Med valutakurserna fran féregéende ér
hade nettoomsattningen for helaret varit 13,6 MSEK lagre jamfért med motsvarande period féregéende ér,
vilket motsvarar en minskning p& 2 %. Under 2018 pdverkades nettoomsatiningen negativt med

15,4 MSEK till fljd av ett lagerminskningsprogram hos en av Probis stérsta kunder i Nordamerika.

Nettoomsdttning per segment

Probis affarsverksamhet &r organiserad i tva afférsomréden: Consumer Healthcare (CHC) och Functional
Food (FF). Inom segmentet Consumer Healthcare utvecklar, tillverkar och marknadsfér Probi probiotika il
|&kemedels- och halsobolag samt kunder specialiserade p& probiotika och egenvérdsprodukter. Intdkterna
genereras genom varuférsaljning i alltifrén révaror i bulk till fardigproducerade produkter i slutlig
konsumentférpackning. Inom segmentet Functional Food utvecklas livsmedel som innehaller Probis
probiotika. Detta sker i samarbete med ledande livsmedelsforetag. Intdkterna inom Functional Food bestér
huvudsakligen av royalties baserade p& samarbetspartnerns frsdljning. Inga afférstransaktioner
fsrekommer mellan de olika segmenten.

TSEK Helar 2018 Helér 2017

CHC FF Totdlt CHC FF Totdt
Nettooms &ttning 566 797 37 320 604117 578011 34 233 612244
R 6relsekostnader -479 276 -23725 -503 001 -484 775 -23 382 -508 157
Rérelseresultat (EBIT) 87 521 13 595 101 116 93 236 10 851 104 087
Resultat frén finansiella poster - - -2 556 - - -11 762
Resultat fére skatt - - 98 560 - - 92325

Under heldret minskade nettoomsattningen for Consumer Healthcare med 11,2 MSEK (-2 %). Minskningen
for helaret 2018 berodde delvis p& den kundspecifika lagerminskningen som inleddes 2017 som inte fullt
ut kompenserades av tillvéxt inom andra omraden under @ret. Nettoomséttningen inom Functional Food
dkade med 3,1 MSEK (9 %). Omsattningen inom detta segment gynnades framfér allt av nya initiativ i
APAC-regionen samt 6kade royaltyintakter frén befintliga kunder.
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Nettoomsdttning per region

TSEK Helar 2018 Helar 2017
Sverige 58 551 53 818
EMEA, exklusive Sverige 41 800 37 961
Americas 444 315 478 979
APAC 59 451 41 486
Total 604 117 612 244

Regionen Americas (Nord- och Sydamerika) stod fér 74 % av Probis totala nettoomsatning.
Arsomsdttingen i denna region minskade med 34,7 MSEK (-7 %), framst till flid av en kundspecifik
lagerminskning hos en av Probis storsta kunder samt en minskad total marknadstillvéxt for probiotika i USA.
Regionen APAC stod fér Probis starkaste férsaljningstillvéxt med en kning om 43 % under 2018, eller
18,0 MSEK j&amfart med motsvarande period féregdende ér. Detta drevs av en stark tillvéxt hos nya och
befintliga kunder i Kina, Australien och Indien. Farsaljningen i EMEA (exkl. Sverige) ckade med 10 % i
2018 jamfort med motsvarande period féregaende ér, fill 41,8 MSEK. Okningen om 9 % under 2018 i
Sverige var hanférlig till tillvéxt fér Probis nyckelkunder inom béda segmenten Consumer Healthcare och
Functional Food.

Resultat
Rorelseresultat (EBIT)

Rérelsekostnaderna far heldret uppgick till 503,0 MSEK (508,2). Bruttomarginalen forbattrades nagot
jamfort med motsvarande period féreg&ende ar till 46 % (45) av neftoomséttningen. Férsaljnings- och
marknadsféringskostnader om 91,9 MSEK (79,9) dkade i linje med utékade kommersiella resurser i
regionerna Americas och APAC. Administrationskostnaderna uppgick till 54,7 MSEK (58,6). Forsknings-
och utvecklingskostnader uppgick till 32,7 MSEK (36,4).

Rérelseresultatet for affarsomrédet Consumer Healthcare uppgick till 87,5 MSEK (93,2) for helaret,
motsvarande en rorelsemarginal om 15 % (16). Rorelseresultatet fér affarsomrédet Functional Food uppgick
till 13,6 MSEK (10,9), motsvarande en rérelsemarginal pad 36 % (32). Minskningen i rérelseresultatet for
Consumer Healthcare beror framst p& effekter frén det tidigare kommunicerade kundspecifika
lagerminskningsprogrammet.

Rérelseresultatet i koncernen fér aret uppgick till 01,1 MSEK (104, 1). Justerat fér valutaeffekter uppgick
rorelseresultatet till 100,8 MSEK.

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet i koncernen fér éret uppgick till -2,6 MSEK (-11,8). Rantekostnader har belastat
resultatet med -4,5 (-5,2) MSEK. Kursvinster och kursforluster vid omrdkning av l&n i annan valuta respektive
férandring av verkligt varde och realisering av terminskontrakt redovisas i valutakursresultat frén
finansieringsverksamheten. En vinst om 2,2 MSEK (farlust: 6,0) uppkom under rapportperioden.

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt for aret uppgick till 76,3 MSEK (69,1). Skattekostnaden uppgick till 22,3 MSEK (23,2).
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Resultat per aktie

Resultat per aktie for aret uppgick till 6,69 SEK (6,06).

Kassafléde och finansiell stéllning
Investeringar

Under é&ret uppgick investeringar i immateriella anlaggningstillgangar till 10,2 MSEK (18,1) varav 2,8
MSEK (2,7) avser patent och 7,4 MSEK (15,4) avser utvecklingsutgifter som har aktiverats. Aktiverade
utvecklingsutgifter under aret avser huvudsakligen kliniska studier inom immunhdlsa och naringsupptag.
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 3,8 MSEK (8,2).

Forandring av likvida medel

Likvida medel dkade med 43,8 MSEK till 199,3 MSEK under éret. Detta inkluderade en amortering av
banklén om 70,2 MSEK (32,1), som redovisas i kassaflédet frén finansieringsverksamheten. Kassaflédet
frén den lépande verksamheten minskade med 17,8 MSEK jamfért med motsvarande period féregéende ér

vilket delvis kan hanféras till en positiv realisering av terminskontrakt avseende valutarisker i &r 2017 om
30,9 MSEK.

Medarbetare

Probi hade vid periodens utgang 167 (168) anstallda, varav 47 % (46) kvinnor. Medelantalet anstdllda
under heléret 2018 uppgick till 163 (182).

Transaktioner med narstdende

Under éret fakturerades Probis stérsta dgare, Symrise AG, for 104,4 KSEK (32,0) och Probi erhdll fakturor
till ett belopp av 246,8 KSEK (15,4) fran Symrise AG. Styrelseledamoten Scott Bush fakturerade arvoden
uppgéende till 199,7 KSEK (165, 1) hanférliga till projektrelaterade konsulttj@nster via Probiotic Consulting
LLC. Inkdp och forsaljning av varor och tjanster till och fran narstéende parter gérs p& normal
marknadsmassig basis. Inga évriga transaktioner med narstdende férekom under rapportperioden.

Forslag till vinstdisposition

Baserat pd en bedémning av Probis affarsverksamhet och strategiska investeringsbeslut under 2018
foreslar styrelsen att &rsstamman 2019 beslutar att ingen utdelning lamnas for rakenskapséret 2018.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

De risker och osdkerhetsfaktorer som Probis verksamhet exponeras for beskrivs pd sidorna 47-48 i den
tryckta arsredovisningen fér 2017. Det beddms inte ha skett nagra vasentliga férandringar i dessa risker
eller osdkerhetsfaktorer per den 31 december 2018.
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Moderbolaget

Under 2018 minskade moderbolagets nettoomsattning till 302,8 MSEK (305,2). Resultat efter skatt uppgick
till 65,2 MSEK (71,1). Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgéngar uppgick till
10,8 MSEK (20,2). | vrigt hénvisas till informationen fér koncernen.

Finansiell kalender

Delérsrapport Q1, 2019 29 april 2019
Arsstémma avseende 2018 7 maj 2019
Delarsrapport Q2, 2019 19 juli 2019
Delérsrapport Q3, 2019 25 oktober 2019
Bokslutskommuniké, 2019 11 februari 2020
Arsstdmma

Arsstamma avseende 2018 hélls i Lund tisdagen den 7 maj 2019 kI. 15.00. Lokal kommer att meddelas
senare. Aktiedgare som dnskar f& drende behandlat p& arsstdmman ombeds att anméla detta till styrelsens
ordférande senast fredagen den 19 mars 2019. Sadant forslag skickas per e-post il
bolagsstamma@probi.com eller per brev till: Probi AB, Bolagsstdmma, I[deon Gamma 1, 223 70 Lund.

Arsredovisningen fér 2018 berdknas kunna publiceras pé Probis hemsida www.probi.com den 12 april
2019.

Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktdren férsakrar att denna delérsrapport ger en rattvisande Sversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen stér infér.

Lund, 13 februari 2019

Jean-Yves Parisot Anna Malm Bernsten
Styrelseordfdrande Styrelseledamot
Scott Bush Charlotte Hansson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Iréne Corthésy Malnoé Jan Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Jonny Olsson Tom Rénnlund
Styrelseledamot VD

Rapporten har ej varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.
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TSEK Noter Q42018 Q42017 Helér 2018  Helar 2017
Nettooms éittning 162 850 119356 604117 612244
Kos tnad fér s élda varor -87 107 -70363 -326 087 -334 321
Bruttovinst 75743 48993 278 030 277 923
Férs dlinings - och marknads férings kos tnader -28 307 -19 376 -91 854 -79 899
Forsknings- och utvecklings kostnader -6 643 -8 932 -32728 -36 606
Admiinis trations kos thader -11 283 -13 063 -54700 -58 554
Owriga rérels eintakter 1063 21 2 368 1223
Rorelseres ultat (EBIT) 30573 7 643 101116 104 087
Finansiella intékter 603 400 1565 612
Finansiella kostnader -711 -1 495 -6275 -6 341
Valutakurs res ultat fran finans ierings verks am heten 4 420 -171 2154 -6033
Finansiellt res ultat 312 -1266 -2556 -11762
Resultat fore skatt 30885 6377 98 560 92325
Skatt -7 000 -5415 -22 310 -23 233
Periodens resultat 23 885 962 76 250 69092
Owrigt totdlresultat
Poster som kommer att omklas s ificeras till res ultatrékning

Om réknings differens er vid om rékning av utlénds ka verks am heter 11 644 10 525 67 003 -64 460

Kas s aflédes s &kringar 751 -995 526 -646

Skatt att betala p& des s a kom ponenter -165 219 -116 76
Summa Swrigt totalres ultat 12230 9749 67 413 -65 030
Summa totalres ultat for perioden 36115 10711 143 663 4062
Antal utes téende aktier vid rapportperiodens utgéng 11394125 11394125 11394125 11394125
Antal aktier i genom s nitt 11394125 11394125 11394125 11394125
R es ultat per aktie 2,10 0,08 6,69 6,06

Periodens resultat séval som totalresultat &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedgare. Nagon utspédningseffekt forekommer

inte, d& bolaget inte har nagra utestdende konverteringslén eller teckningsoptioner.

Probi genomférde under 2011 &terkép av egna aktier och dgde vid rapportperiodens slut 250 000 egna aktier vilket motsvarar 2,1

% av det totala antalet aktier. Kvotvérdet per aktie ar 5,00 SEK.
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Koncernens rapport éver finansiell stéllning i sammandrag

TSEK Helar 2018 Helar 2017
Balans erade utgifter fr utvecklings arbeten 44 294 41045
Kundrelationer 311177 307 946
Teknologier och dvriga im m ateriella tillgangar 138 424 138 993
Goodwill 304 561 279 706
Inventarier, verktyg och ins tallationer 29162 34 389
Upps kjuten s kattefordran 1530 4620
Anléggningstillga 829 148 806 699
Varulager 68 676 69 140
Kundfordringar 106 188 59 344
Owriga kortfris tiga fordringar 6119 20003
Likvida medel 199 299 155 547
Oms étningstillgéngar 380282 304 034
Summa tillgéngar 1209430 1110733
Summa eget kapital 1028 398 884735
Owriga langfris tiga s kulder 6772 5781
Léngfristiga s kulder 6772 5781
Banklén 118 481 175913
Leverantdrs s kulder 31459 27 042
Owriga kortfris tiga s kulder 24 320 17 262
Korifristiga skulder 174 260 220217
Summa skulder 181 032 225998

Summa eget kapital och skulder 1209430 1110733
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Koncernens foréndringar i eget kapital

. . ‘ Q«rig’r Acku rrlule.rdde Balans erat Summa

TSEK Aktiekapital tillskjutet  omrdknings- Reserver .
kapital differenser resultat  eget kapital
Ingéende balans 2017-01-01 58 221 600 205 21387 299 211955 892067
Periodens res ultat — — — — 69 092 69 092
Ovrigt totalres ultat — — -64 460 -570 — -65 030
Summa totalres ultat - - -64 460 -570 69092 4062
Utdelning — — — — -11394 -11 394
Summa trans aktioner med aktiedgare — — — — -11394 -11394
_Utgéende balans 2017-12-31 58 221 600 205 -43 073 -271 269 653 884735
. . . Q«rig’r Acku nlule.rode Balans erat Summa

TSEK Aktiekapital tillskjutet  omréknings- Reserver .
kapital differenser resultat  eget kapital
Ingéende balans 2018-01-01 58 221 600 205 -43 073 -271 269 653 884735
Periodens res ultat — — — — 76250 76 250
Owrigt fotalres ultat — — 67 003 410 — 67 413
Summa totalres ultat - — 67 003 410 76 250 143 663
_Utgdende balans 2018-12-31 58 221 600 205 23930 139 345903 1028398
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TSEK Helar 2018 Hel&r 2017
Periodens resultat 76 250 69092
Differens er mellan periodens resultat och kas s afléde frén I6pande verks am het
Skatt 22310 23 233
R dnteres ultat 4 473 5175
Avs krivningar och utrangeringar 53 821 53 231
Owriga ej kas s aflédes péverkande intékter och kos tnader 2 995 30901
Kas s aflode fore forcindringar i rorels ekapital 159 849 181 632
Foérandringar i kundfordringar och &vriga kortfris tiga tillgéngar -29 363 27 373
Foérandring av varulager 6095 -2730
Férandringar i leverantérs s kulder och évriga kortfris tiga s kulder 11290 -31 655
Betald skatt -20 005 -28 932
Kas s afléde fran den I5pande verks amheten 127 866 145 688
Forvarv avim materiella anléggnings tillg&ngar -10237 -18135
Forvary av materiella anlaggnings tillgéngar -3802 -8 171
Awttring av m ateriella anléggnings tillgéngar — 43
Kas s afléde frén inves terings verks amheten -14039 -26 263
Betald rénda -5478 -5200
Erhéllen rdnta 1565 612
Am ortering av banklén -70200 -32 063
Utdelning = -11394
Kas s afléde fran finansierings verks amheten 74113 -48 045
Férandring, netto, av likvida medel 39714 71380
Effekt fran forandrade valutakurs er 4038 -18 969
Foréindring av likvida medel 43752 52411
Likvida medel vid arets borjan 155 547 103 136
Likvida medel vid periodens slut 199 299 155 547
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Sammanfattning av moderbolagets finansiella rapporter

TSEK Q42018 Q42017 Helér2018  Heldr 2017
Rérelsens intdkter 90 832 34 261 302 846 305 241
Kos tnad for s &lda varor -31783 -12233 -101 167 -102 613
Bruttovins t 59 049 22028 201 679 202 628
Rérelseres ultat (EBIT) 27 650 -3 046 81992 93 650
R esultat fran finansiella intékter och kosthader 54 153 2139 -2 679
R es ultat fore s katt 27 704 -2 421 84131 91 442
Periodens res ultat 21403 -1976 65172 71148
Owrigt totdlres ultat

Owrigt totalres ultat 586 -775 410 -569
Summa Owrigt totalresultat 586 -775 410 -569
Summa totalres ultat for perioden 21989 -2751 65 582 70579
TSEK Helar 2018 Heldr 2017
Anlaggnings tillgéngar 968 122 1011899
Om s &ttnings tillgéngar 205 806 140015
Summatillgéngar 1173928 1151914
E get kapital 1 006 539 940 955
Obes kattade reserver — —
Summa l&ngfris tiga s kulder 4076 4036
Kortfris tiga s kulder 163 313 206 923

Summa eget kapital och skulder 1173928 1151914
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Noter

1. Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernen

Denna delérsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 “Deldrsrapportering” och érsredovisningslagen.
Del&rsrapportens finansiella rapporter i sammandrag omfattar sidorna 9-16. Upplysningar enligt IAS 34

Del&rsrapportering lamnas s&val har som p& annan plats i delérsrapporten. Esmas rikilinjer fér alternativa
nyckeltal tillampas.

Redovisningsprinciperna som tilldmpats nér denna koncernredovisning upprattats har tillampats konsekvent
fér alla presenterade perioder, om inte annat anges. Fullstandiga redovisningsprinciper éterfinns pé
sidorna 61-64 i den tryckta &rsredovisningen fér 2017.

IFRS 15 och IFRS 9, som tillampas pé& rakenskapsér som inleds frén och med den 1 januari 2018, har
ingen vasentlig p&verkan pd rapporteringen av koncernens resultat eller pa de finansiella instrumenten. Fér
mer information, se &rsredovisningen fér 2017, sidan 61.

IFRS 16 Leasing ersatter IAS 17 den 1 januari 2019. Operationella leasingavtal kommer att redovisas pa
samma satt som finansiella leasingavtal redovisas i dagslaget. Probi har pabarjat férberedelserna for
implementeringen av den nya standarden och har endast identifierat eft begrénsat antal avtal som péverkas
av den nya standarden. Dessa avtal avser framst hyreskostnader for lokaler och féretagsbilar, men éven
ndgra avtal hanférliga till utrustning. Probi har beslutat att dvergangen till IFRS 16 ska gdras genom att
tillampa den férenklade Svergéngsmetoden och den berdknade éarliga effekten pé EBITDA ar +14 MSEK
avseende befintliga avtal, medan effekten pa nettoresultatet férvantas bli mycket begrénsad. Detta kommer
att presenteras mer i detalj i &rsredovisningen fér 2018.

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor (SEK) som ocksé &r rapporteringsvalutan fér séval
moderbolaget som koncernen. Samtliga belopp som anges ér om inget annat anges avrundade till
ndrmaste tusental SEK.

Belopp och siffror inom parentes avser jamférelsesiffror fér motsvarande period forra aret. Belopp ar
uttryckta i svenska kronor (SEK), tusental (KSEK) eller miljontal (MSEK) kronor i enlighet med vad som
angivits.

Moderbolaget

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen med de undantag och tillagg som
stipuleras av “RFR 2 Redovisning for juridiska personer — januari 2018”. Deldrsrapporten foljer
arsredovisningslagen.

2. Nettoomsattning frén avtal med kunder

Nedan féljer en uppstallning av koncernens nettoomsattning frén avtal med kunder:
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Helar 2018 Helar 2017

ToRK CHC FF Totalt CHC FF Totalt
Intékternas férdelning

Varor 561 763 3918 565681 565 995 1956 567 934
Royalty, licenser, efc. 5034 33 402 38 436 12016 32277 44 310
Nettoomséttning fran kundkontrakt 566 797 37320 604117 578011 34233 612244
Geografisk marknad

Sverige 30 370 28 181 58 551 26 627 27 191 53818
EMEA, exklusive Sverige 41782 18 41 800 37 961 — 37 961
Americas 437 426 6889 444 315 472 711 6268 478 979
APAC 57 219 2 232 59 451 40712 774 41 486
Nettoomséttning fran kundkontrakt 566 797 37320 604117 578011 34233 612244

3. Valutaomrékning frén den 6pande verksamheten

| tabellen nedan visas valutakursresultaten frén den [6pande verksamheten som har redovisats under

kostnad for sélda varor:

TSEK Q42018 (42017 Helar2018 _ Helar2017
Valutavins ter fran den 18pande verks amheten 1790 3848 8167 15731
Valutaférlus ter frén den 18pande verks am heten -1394 -3335 -5 362 -17 465
Vadlutares ultat fréin den I6pande verks amheten 396 513 2805 -1734

4. Valutaomrakning frén den finansiella verksamheten

| tabellen nedan visas valutakursresultaten fran den finansiella verksamheten som har redovisats i det

finansiella resultatet:

TSEK Q42018 Q42017 Helar 2018 Helar 2017
Valutavinster fran den finansiella verks am heten 1051 8508 17 411 83 682
Valutafdrlus ter fran den fianasiella verks am heten -631 -8 679 -15257 -89715
Valutares ultat frén den finansiella verks amheten 420 -171 2154 -6 033

5. Definition av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella nyckeltal i delérsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget
anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning. Eftersom
inte alla féretag berdknar alternativa nyckeltal p&d samma sétt, ar dessa inte alltid j@mférbara med nyckeltal
som anvands av andra féretag. Dessa métt ska emellertid inte betraktas som en ersattning fér finansiella

nyckeltal som krévs i enlighet med IFRS.
Foljande alternativa nyckeltal redovisas i delérsrapporten:

Rorelseresultat/EBIT

Rérelseresultat/EBIT definieras som periodens resultat fére finansiella intdkter och kostnader samt skatt fér

perioden.
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TSEK Q42018 42017 Helar 2018 Helar 2017
Periodens resultat 23 885 961 76 250 69 092
Skatt 7 000 5416 22310 23233
Finansiellt res ultat -312 1266 2 556 11762
Rorelseresultat (EBIT) 30573 7643 101 116 104 087
EBITDA
EBITDA definieras som rérelseresultat/EBIT fére av- och nedskrivningar.
TSEK Q42018 Q42017 Helar2018 _ Heldr 2017
R 6rels eres ultat (EBIT) 30573 7 643 101 116 104 087
Avs krivningar och utrangeringar 13 609 13 160 53821 53 231
EBITDA 44182 20803 154 937 157 318

Rérelsemarginal

Rérelsemarginal definieras som rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.
EBITDA-marginal

EBITDA-marginal definieras som EBITDA dividerat med nettoomsattning.

Bruttomarginal

Bruttomarginal definieras som bruttoresultat dividerat med nettoomsatting.

Bérsvarde per balansdagen

Borsvarde per balansdagen definieras som aktiekursen vid periodens utgang multiplicerat med antalet

utestdende aktier.

Nettoomsdattningstillvéxt, oféréndrad valuta

Nettoomsattningstillvaxt, oférandrad valuta, definieras som drets nettoomséttning omraknad till féregaende

ars valutakurser dividerat med féregdende érs neftoomsattning.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnader ar summan av kostnad fér sélda varor, férsaljnings- och marknadsfaringskostnader,

forsknings- och utvecklingskostnader, administrationskostnader, dvriga rérelseintakter samt Gvriga

rorelsekostnader.



