Stark tillvaxt med god
lonsamhet

Viktiga handelser under tredje kvartalet

Delarsrapport

Januari-september 2020

°  Nettoomsattningen 6kade med 38 % (43 % valutajusterat) till 195 MSEK (142
MSEK). Positiv engéngseffekt om ca 15 MSEK fran amerikansk kunds
produktuppdateringsprogram.

*  EBITDA-marginalen uppgick till 32 % (32 %). Nettoomsattning

*  Rekrytering av ny Vice President R&D genomférd med tilltrade i september.

* Ny forskningsstudie som visar koppling mellan probiotika och minskade
bieffekter fran stress publicerad tillsammans med Lunds universitet.

32 %

EBITDA-marginal

Handelser efter kvartalets utgang

° Forvéarv av aktier i Vital Nutrients Holdings med strategiskt partnerskap.
Forvarvet uppgar till 6 MUSD med ett &gande om nagot mindre &n 10 %.

Finansiell oversikt

Jul-sep Jan-sep Helar
MSEK 2020 2019 2020 2019 RTM 2019
Nettoomsattning 194,6 141,6 5324 460,1 698,5 626,2
Nettoomsattningstillvaxt, % 37,5% -16,1% 15,7% 4,3% 11,6% 3,7%
Valutajusterad nettoomséattningstillvéxt, % 43,2% -21,9% 15,8% 0,4% 5,2% 0,1%
Bruttomarginal, % 45,7% 45,8% 43,5% 46,2% 44,4% 46,6%
EBITDA 61,5 45,4 149,4 130,1 202,7 183,4
EBITDA-marginal, % 31,6% 32,1% 28,1% 28,3% 29,0% 29,3%
Rorelseresultat (EBIT) 441 26,7 93,9 771 1284 111,5
Rorelsemarginal, % 22,6% 18,8% 17,6% 16,7% 18,4% 17,8%
Periodens resultat 33,2 21,7 70,9 60,0 96,7 85,9
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 2,91 1,90 6,22 5,27 8,49 7,54

Se not 5 for nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

Denna information dr sadan information som Probi AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lag om
virdepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom VDs och CFOs férsorg, for offentliggérande den 21 oktober 2020 kl. 08.00 CET
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Vi gjorde vart basta kvartal hittills med en
omsattningstillvaxt pa 38 % jamfort med foregaende ar.
Tillvaxten drevs i huvudsak av Americas som hade ett
starkt kvartal. EBITDA-marginalen for koncernen I&g i
tredje kvartalet pa 32 %, vilket var i nivd med
féregaende ar, och for niomanadersperioden hade vi en
EBITDA-marginal pé 28 %.

Efterfragan pa vara produkter fortsatter att vara stark i
Americas och de negativa effekterna av covid-19 har
varit begrénsade. Den starka tillvéxten i regionen pa
50 % i kvartalet forklaras delvis av den produkt-
uppdatering som en av véra storre kunder genomfor
men huvuddelen av var tillvaxt kommer frdn en 6kad
efterfrdgan hos saval befintliga som nya kunder. Vi ser
fortsatt positivt pé vara tillvaxtmaojligheter i Americas
men noterar samtidigt att variationer mellan kvartalen
kan forekomma beroende pa hur kundorderna infaller.

Utvecklingen i EMEA och APAC har varit svagare dar
regionerna har paverkats negativt av den
lageruppbyggnad som skedde under féregaende
kvartal, drivet av covid-19 pandemin. Aven om vi
beddmer att detta ar tillfalliga fluktuationer ar vi inte
nojda med utvecklingen. Vi har vidtagit atgarder
framforallt i var organisation i Asien och ser fortsatt stor
tillvaxtpotential i regionen.

Vart investeringsprogram i tillverkningsanlaggningarna i
USA gar enligt plan. Med dessa investeringar
genomférda kommer vi nésta ar att ha en forstarkt
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Viar pa en

tillvaxtresa

tillverkningskapacitet och samtidigt kunna sanka
produktionskostnaderna, vilket vantas leda till en positiv
effekt pa bruttomarginalen.

Arbetet att utforska nya produktomraden fortsatter och
i augusti kunde vi tillsammans med Lunds universitet
publicera en forskningsstudie som visar en koppling
mellan probiotika och minskade bieffekter av akut
psykosocial stress. Detta ar ett potentiellt mycket
spannande omrade dér vi ser intressanta mojligheter
framover.

Jag ar glad over att nu ha ett komplett ledningsteam i
Probi med var senaste rekrytering av Peter Dybdahl
Hede som ny Vice President R&D. Peter tilltradde i
september och har lang erfarenhet inom R&D fran
biotech- och lakemedelsindustrin.

Vi annonserade den 20 oktober vart forvarv av aktier i
Vital Nutrients Holdings. Det ar ett strategiskt forvarv
dar vi ser stor potential att fa havstang pa var
verksamhet i bolagen inom Vital Holdings.

Vara medarbetare har visat en fantastisk formaga att
hantera denna exceptionella tid. Trots att vi alla har fatt
utmana oss sjalva och hitta nya och kreativa I6sningar
har vi inte tappat fokus. Aktivitetsnivan i Probi ar hog
inom alla omrdden och med forvarvet i Vital Nutrients
Holdings visar vi att vart tillvaxtmal ligger fast.

Tom Ronnlund
VD
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Nettoomsattning

Juli — september (tredje kvartalet)

Under kvartalet uppgick Probis nettoomsattning till
totalt 194,6 MSEK (141,6 MSEK), vilket motsvarade en
6kning med 53,0 MSEK eller 38 %. Justerat for
valutakurseffekter uppgick nettoomsattningen till 203
MSEK motsvarande en 6kning om 43 %.

Den totala 6kningen om 53,0 MSEK forklarades av en
stark tillvaxt i Americas som 6kade med 55,4 MSEK
(+50 %) samtidigt som EMEA minskade med 0,9 MSEK
(-5 %) och APAC minskade med 1,5 MSEK (-14 %).

Americas andel av den totala nettoomsattningen har
Okat i kvartalet och uppgick till 86 %. EMEA utgor 10 %
och APAC 4 % av den totala nettoomsattningen.

Nettoomsattning per segment

4%

10%’

86%

= Americas = EMEA = APAC

Jul-sep Jan-sep
MSEK 2020 2019 A% 2020 2019 A%
Americas 166,7 11,3 49,8% 410,5 3409 20,4%
EMEA 19,3 20,2 -4,6% 81,8 83,8 -2,3%
APAC 8,6 10,1 -14,3% 40,1 354 13,5%
Nettoomsattning 194,6 141,6 37,5% 532,4 460,1 15,7%

Januari — september (nio manader)

Nettoomsattningen uppgick till 532,4 MSEK (460,1),
vilket motsvarade en 6kning om 16 %. Justerat for
valutakurser motsvarade detta en 6kning om 16 %. Den
totala 6kningen om 72,3 MSEK forklaras huvudsakligen
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av en stark tillvaxt i Americas vilket utgjorde en 6kning
om 69,5 MSEK (+20 %). EMEA minskade med 2,0 MSEK
(-2 %) medan APAC okade med 4,7 MSEK (+14 %).
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Resultat
Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet for tredje kvartalet uppgick till 44,1 MSEK (26,7), vilket motsvarar en 6kning om 17,4 MSEK eller 65 %.
Justerat for valutaeffekter uppgick rorelseresultatet till 45,4 MSEK. Det forbattrade rorelseresultatet berodde
huvudsakligen pa en hogre bruttovinst i Americas, vilken 6kade med 27,5 MSEK eller 59 %.

Forsaljnings- och marknadsféringskostnaderna uppgick till 24,4 MSEK (22,2) motsvarande en 6kning om 10 %, vilket
berodde pa utokade kommersiella resurser i Americas och APAC. Samtidigt har kostnaderna i samband med
kundaktiviteter varit lagre som en foljd av reserestriktioner pa grund av covid-19 samt en 6vergang till digitala
arrangemang.

Trots att det har varit svarigheter att initiera nya studier under perioden till féljd av covid-19, har det varit fortsatt hog
aktivitet inom forskning och utveckling, vilket inneburit att forsknings- och utvecklingskostnaderna ¢kade i kvartalet med
22 % till 7,9 MSEK (6,5).

Administrationskostnaderna uppgick till 12,6 MSEK (9,5 MSEK) motsvarande en 6kning om 32 %. Okningen berodde pé
forstarkning av organisationen tillsammans med 6kade kostnader for affarsutveckling.

Rorelseresultat
Jul-sep Jan-sep
MSEK 2020 2019 A% 2020 2019 A%
Bruttovinst Americas 73,8 46,3 59,3% 162,8 137,6 18,3%
Bruttovinst EMEA 10,6 13,3 -20,0% 474 54,1 -12,3%
Bruttovinst APAC 4,5 53 -15,1% 21,3 21,1 1,2%
Bruttovinst 88,9 64,9 37,0% 231,5 212,8 8,8%
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -24.4 -22,2 10,3% -71,5 -80,5 -11,2%
Forsknings- och utvecklingskostnader -7,9 -6,5 21,8% -25,2 -23,0 9,6%
Administrationskostnader -12,6 -9,5 32,2% -41,2 -34,2 20,6%
Ovriga rorelseintakter 0,1 0,0 139,7% 0,3 2,0 -85,9%
Rorelseresultat (EBIT) 441 26,7 65,2% 93,9 771 21,8%

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet i koncernen for tredje kvartalet uppgick till -1,2 MSEK (0,9). Finansnettot exklusive
valutakursresultat uppgick till -0,5 MSEK (-0,7) och utgors av ranta pa leasingkontrakt i enlighet med IFRS 16. Kursvinster
och kursforluster vid omréakning av likvida medel i annan valuta redovisas i valutakursresultat fran
finansieringsverksamheten. En valutakursférlust om -0,8 MSEK (1,6) uppkom tredje kvartalet till f6ljd av en starkare svensk
krona.

Periodens resultat

Periodens resultat for tredje kvartalet uppgick till 33,2 MSEK (21,7). Skattekostnaden uppgick till 9,6 MSEK (5,9).

Resultat per aktie

Resultat per aktie for tredje kvartalet uppgick till 2,91 SEK (1,90).

Delarsrapport januari-september 2020 -
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Rorelsesegment

Probis rorelsesegment ar baserade pa en geografisk indelning och utgérs av Americas (Nord- och Sydamerika), EMEA
(Europa, Mellandstern och Afrika) samt APAC (Asien och Stillahavsomradet).

Americas

Americas hade ett starkt tredje kvartal och 6kade
nettoomsattningen med 50 % till 166,7 MSEK jamfort
med féregaende ar, som samtidigt var ett relativt svagt
kvartal for regionen. Efterfragan pa Probis produkter har
varit god och férsaljningen av premiumprodukter
fortsatter att 6ka. Generellt har tillvaxten i kundernas e-
handelskanal varit stark under hela dret och ser ut att
fortsatta ha en god utveckling. Tillvaxten i kvartalet

kommer fran saval en 6kad efterfragan fran befintliga
kunder som flera order fran nya kunder. Av den totala
forsaljningsdkningen om 55,4 MSEK utgors ca 15 MSEK
av lageruppbyggnad i samband med en planerad
produktuppdatering hos en av Probis stdrre kunder.
Bruttomarginalen i kvartalet uppgick till 44 % (42 %) och
har forstarkts som en foljd av de 6kade volymerna i
kvartalet tillsammans med en gynnsam produktmix.

Jul-sep Jan-sep
MSEK 2020 2019 A% 2020 2019 A%
Nettoomsattning 166,7 111,3 49,8% 410,5 340,9 20,4%
Kostnad for salda varor -92,9 -64,9 43,0% -247,8 -203,3 21,9%
Bruttovinst 73,8 46,4 59,0% 162,7 137,6 18,2%
Bruttomarginal 44,3% 41,7% 2,6 ppt 39,6% 40,4% -0,8 ppt

EMEA

Nettoomsattningen i EMEA minskade i tredje kvartalet
med 0,9 MSEK (-5 %) jamfort med foregaende ar. |
samband med covid-19 mérktes en 6kad efterfragan
frdn kunderna under forsta halvaret for att sakerstalla
tillgdngen av Probis produkter. Detta har drivit en viss
lageruppbyggnad hos kunderna vilket har inneburit en
svagare efterfragan i tredje kvartalet. Under kvartalet

har forsta ordern mottagits inom ramen for det
paneuropeiska partneravtal som tecknades under andra
kvartalet. Lanseringen ar planerad till 2021.
Bruttomarginalen i kvartalet uppgick till 55 % (66 %).
Minskningen férklaras av en omférdelning pa 5 MSEK
frdn royaltyintakter till varuférsaljning i EMEA samtidigt
som kunden aven har kopt produkter i Americas.

Jul-sep Jan-sep
MSEK 2020 2019 A% 2020 2019 A%
Nettoomsattning 19,3 20,2 -4,6% 81,8 83,8 -2,3%
Kostnad for sélda varor -8,7 -6,9 25,1% -34,4 -29,7 15,7%
Bruttovinst 10,6 13,3 -20,0% 47,4 54,1 -12,3%
Bruttomarginal 55,2% 65,8% -10,6 ppt 58,0% 64,5% -6,5 ppt

Delarsrapport januari-september 2020
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APAC

APAC redovisade ett svagt tredje kvartal med en nykundsbearbetning. En viss 6kad aktivitet marks dock
minskad nettoomsattning med 1,5 MSEK (-14 %) med nya kunder i bland annat Sydkorea. | Kina har
jamfort med foregaende ar som aven det var ett svagt pilotstudier inletts for lansering med en av Probis
kvartal. Regionen ar fortsatt paverkad av effekterna fran amerikanska kunder. Bruttomarginalen uppgick till 52 %
covid-19 som inneburit lageruppbyggnad hos Probis (52 %), vilket var i nivd med foregaende ar.

kunder och begransade méjligheter till

Jul-sep Jan-sep
MSEK 2020 2019 A% 2020 2019 A%
Nettoomsattning 8,6 10,1 -14,3% 40,1 35,4 13,5%
Kostnad for salda varor -4,2 -4,8 -13,4% -18,8 -14,3 31,5%
Bruttovinst 4,4 53 -17,0% 21,3 21,1 1.2%
Bruttomarginal 50,6% 52,2% -1,6 ppt 53,1% 59,5% -6,4 ppt

Kassaflode och likvida medel

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére forandringar i rérelsekapital forbattrades till 61,1 MSEK (47,1) som foljd
av en stark underliggande affarsverksamhet.

Rorelsekapitalet 6kade som féljd av den lageruppbyggnad som gjorts i samband med lanseringen av ett uppdaterat
produktsortiment for en storre kund i USA. | jamforelseperioden erhdlls stora kundinbetalningar som hade stor positiv
paverkan pa kvartalet. Kassafloéde fran den I6pande verksamheten uppgick till 40,4 MSEK (75,8).

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -11,4 MSEK (-16,3) och utgjordes av investeringar i immateriella
och materiella anlaggningstillgdngar.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten var -3,6 MSEK (-23,5), vilket i huvudsak utgjordes av amortering av
leasingskulder. | jamforelseperioden ingick en amortering pa banklan om -20,0 MSEK.

Periodens kassaflode uppgick till 22,3 MSEK (40,9) och likvida medel uppgick till 209,8 MSEK (185,6)

Investeringar

Under tredje kvartalet uppgick investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar till 2,1 MSEK (2,0) varav 1,2 MSEK (1,2)
avser patent och 0,9 MSEK (0,8) avser utvecklingsutgifter som har aktiverats. Investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar uppgick till 9,4 MSEK (14,3), vilket framforallt avser investeringar i tillverkningsenheten i Redmond.

Medarbetare

Probi hade vid periodens utgang 171 (157) anstéllda, varav 52 % (50 %) kvinnor. Medelantalet anstallda under aret
uppgick till 167 (164).

Delarsrapport januari-september 2020 =
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Transaktioner med narstaende

Under tredje kvartalet uppgick Probis intakter fran dess storsta dgare, Symrise, till ett belopp om 1,3 MSEK (0,0 MSEK)
och avsag framforallt ingrediensforsaljning for en hudvardsprodukt som tagits fram genom ett samarbete mellan Probi
och Symrise. Under arets forsta nio manader uppgick beloppet totalt till 4,5 MSEK (0,0 MSEK). Under arets forsta nio
manader uppgick Probis kostnader fran Symrise, till ett belopp om 0,0 MSEK (0,1). Inga 6vriga transaktioner med
narstdende férekom under rapportperioden.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

| samband med covid-19 ar det framforallt riskerna kring férandrade konsumenttrender och bolagets varuférsérjning
som har aktualiserats. Dessa risker, tillsammans med 6vriga risker och osakerhetsfaktorer som Probis verksamhet
exponeras for, beskrivs pa sidorna 44-45 i den tryckta arsredovisningen for 2019.

Moderbolaget

Under tredje kvartalet minskade moderbolagets rérelseintakter till 63,4 MSEK (84,0). Resultat efter skatt uppgick till 15,0
MSEK (26,5). Investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgdngar uppgick till 2,17 MSEK (2,0). | 6vrigt hanvisas
till informationen for koncernen.

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2020 9 februari 2021
Delarsrapport Q1 2021 23 april 2021
Arsstamma 2020 7 maj 2021
Delarsrapport Q2 2021 16 juli 2021
Delarsrapport Q3 2021 22 oktober 2021
Bokslutskommuniké 2021 2 februari 2022

Inbjudan till telefonkonferens

Probis deldrsrapport for tredje kvartalet 2020 offentliggjordes den 21 oktober 2020 klockan 8.00. Samma dag klockan
10.00 halls en telefonkonferens med Tom Ronnlund, VD och Henrik Lundkvist, CFO, som presenterar rapporten.
Telefonkonferensen nas pa telefonnummer +46 (0)8 50 55 83 68. Presentationen finns tillgénglig pa www.probi.com och
www.financialhearings.com

Kontakt

Tom Rénnlund, VD Henrik Lundkvist, CFO
Telefon: +46 (0)46 286 89 40 Telefon: +46 (0)46 286 89 41
E-mail: trd@probi.com E-mail: henrik.lundkvist@probi.com

Deldrsrapport januari-september 2020

probi

7 (16) first in probiotics




Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och koncernen star infor.

Lund den 21 oktober 2020

Jean-Yves Parisot Jérn Andreas
Styrelseordférande Styrelseledamot
Iréne Corthésy Malnoé Charlotte Hansson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Malin Ruijsenaars Tom Rénnlund
Styrelseledamot VD

Delarsrapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.
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Koncernens rapport over totalresultatet

Jul-sep Jan-sep

TSEK Noter 2020 2019 2020 2019
Nettoomséttning 2 194 649 141 590 532 399 460 055
Kostnad for salda varor 3 -105 718 -76 675 -300 914 -247 282
Bruttovinst 88 931 64 915 231 485 212773
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -24 446 -22 259 -71535 -80 548
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 930 -6 513 -25213 -22 998
Administrationskostnader -12 568 -9509 -41 136 -34 184
Ovriga rérelseintakter 73 31 283 2013
Rorelseresultat (EBIT) 44 060 26 665 93 884 77 056
Finansiella intakter 13 278 231 948
Finansiella kostnader -478 -977 -1 684 -3289
Valutakursresultat fran finansieringsverksamheten 4 -780 1647 -445 1813
Finansiellt resultat -1 245 948 -1898 -528
Resultat fore skatt 42 815 27 613 91 986 76 528
Skatt -9 641 -5936 -21124 -16 482
Periodens resultat 33174 21677 70 862 60 046
Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras till resultatrakning

Omrakningsdifferenser vid omréakning av utlandska verksamheter -37 444 54 373 -34 498 85478
Kassaflodessakringar 176 -461 -204 -1372
Skatt att betala pa dessa komponenter -37 98 44 293
Summa ovrigt totalresultat -37 305 54010 -34 658 84 399
Summa totalresultat fér perioden -4 131 75 687 36 204 144 445
Antal utestdende aktier vid rapportperiodens utgéng 11394 125 11394 125 11394 125 11394 125
Antal aktier i genomsnitt 11394 125 11394 125 11394 125 11394 125
Resultat per aktie 2,91 1,90 6,22 5,27

Periodens resultat saval som totalresultat &r i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare. Nagon utspadningseffekt forekommer inte, dé bolaget inte
har nagra utestaende konverteringslan eller teckningsoptioner.

Probi genomférde under 2011 aterkdp av egna aktier och dgde vid rapportperiodens slut 250 000 egna aktier vilket motsvarar 2,1 % av det totala antalet
aktier. Kvotvardet per aktie ar 5,00 SEK.
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Koncernens rapport over finansiell stallning

TSEK

30 september

2020

31 december

2019

TILLGANGAR

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Kundrelationer

Teknologier och 6vriga immateriella tillgdngar

Goodwill

Byggnader, Inventarier, verktyg och installationer

Nyttjanderatter
Uppskjuten skattefordran
Anldggningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel
Omsiéttningstillgangar

Summa tillgangar

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital

Langfristiga leasingskulder
Ovriga langfristiga skulder
Langfristiga skulder

Leverantdrsskulder
Kortfristiga leasingskulder
Ovriga kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

Delarsrapport januari-september 2020

10 (16)

39 557
268 983
126 589
305 141

60 545

49 206

35
850 056

109 003
105 520
979%

209 761
434 078
1284134

1176 936

39 865
6 755
46 620

21 444

10 784

28 350
60578
107 198
1284 134

42775
297 832
141139
316 202

46 785

60 535

6 008
911 276

79 497

83 341
8534

206 960
378 332
1289 608

1152 126

46 612
4952
51564

37 631

14 556
33731
85918
137 482
1289 608
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Koncernens forandringar i eget kapital

Ovrigt Ackumulerade

Aktiekapital tillskjutet omraknings- Reserver Balanserat Sum.m a
. . resultat eget kapital

kapital differenser
Ingaende balans 2019-01-01 58 221 600 205 23930 139 347 627 1030 122
Periodens resultat — — — — 60 046 60 046
Ovrigt totalresultat — — 85478 -1079 — 84 399
Summa totalresultat — — 85 478 -1079 60 046 144 445
Utdelning — — — — — —

Summa transaktioner med aktiedgare — — — — — —
Utgdende balans 2019-09-30 58 221 600 205 109 408 -940 407 673 1174 567

Ovrigt Ackumulerade

tillskjutet omraknings- Reserver Balanserat Sum.m y

kapital differenser resultat eget kapital

Ingaende balans 2020-01-01 58 221 600 205 59 969 217 433514 1152 126
Periodens resultat — — — — 70 862 70 862
Ovrigt totalresultat — — -34 498 -160 — -34 658
Summa totalresultat — — -34 498 -160 70 862 36 204
Utdelning — — — — -11394 -11394
Utgaende balans 2020-09-30 58 221 600 205 25471 57 492 982 1176 936
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Koncernens rapport over kassafloden

Jul-sep Jan-sep

Periodens resultat 33174 21677 70 862 60 046
Differenser mellan periodens resultat och kassaflode fran
|6pande verksamhet

Skatt 9 641 5936 21125 16 482

Rénteresultat 424 511 1237 1911

Avskrivningar och nedskrivningar 17 420 18 752 55529 53 060

Ovriga ej kassaflédespaverkande intakter och kostnader 398 236 2997 804
Kassafléde fore forandringar i rérelsekapital 61057 47 112 151 750 132 303
Foérandringar i kundfordringar och 6vriga kortfristiga tillgangar 8 966 43 494 -24 472 21945
Férandring av varulager -5455 -8 599 -33437 -6 759
Forandringar i leverantorsskulder och 6vriga kortfristiga skulder -18 828 -1929 -8 715 -903
Betald skatt -5338 -4 252 -27 698 -12 055
Kassafléde fran den lopande verksamheten 40 402 75 826 57 428 134 531
Forvarv av immateriella anldggningstillgangar -2 058 -1997 -7 287 -6 711
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -9 368 -14 345 -22 832 -18 842
Avyttring av materiella anlaggningstillgdngar = 6 = 27
Kassafléde fran investeringsverksamheten -11 426 -16 336 -30119 -25526
Betald rénta -482 -644 -1309 -2437
Erhéllen ranta -3 278 93 948
Amortering av banklan = -20 000 = -119 000
Betalda leasingataganden -3144 -3130 -9 985 -9239
Utdelning — — -11 394 —
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -3 629 -23 496 -22 595 -129 728
Periodens kassaflode 25 347 35994 4714 -20723
Effekt fran forandrade valutakurser -3036 4898 -1913 7042
F6randring av likvida medel 22311 40 892 2 801 -13 681
Likvida medel vid periodens boérjan 187 450 144 726 206 960 199 299
Likvida medel vid periodens slut 209 761 185618 209 761 185618
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Sammanfattning av moderbolagets finansiella rapporter

Jul-sep Jan-sep
TSEK 2020 2019 2020 2019
Rorelsens intdkter 63 370 83 965 219503 273 907
Kostnad for salda varor -13718 -27 748 -68 224 -87 159
Bruttovinst 49 652 56 217 151279 186 748
Rorelseresultat (EBIT) 19 839 32570 59 337 95 476
Resultat fran finansiella intakter och kostnader -807 1240 142 245
Resultat fore skatt 19 032 33810 59479 95721
Periodens resultat 15 029 26 490 46 636 74782

Jul-sep Jan-sep
TSEK 2020 2019 2020 2019
Periodens resultat 15 029 26 490 46 636 74782
Kassaflodessakringar 178 -462 -203 -1373
Skatt att betala pa dessa komponenter -39 99 43 294
Summa ovrigt totalresultat 139 -363 -160 -1079
Summa totalresultat for perioden 15168 26 127 46 476 73703

30 september 31 december

TSEK 2020 2019
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar 973 152 976 497
Omsattningstillgangar 200 324 186 145
Summa tillgangar 1173 476 1162 642
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1143 015 1107 933
Summa langfristiga skulder 4035 4035
Kortfristiga skulder 26 426 50 674
Summa eget kapital och skulder 1173 476 1162 642
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Noter

1. Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernen

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 "Delarsrapportering” och arsredovisningslagen. Delarsrapportens
finansiella rapporter i sammandrag omfattar sidorna 9-16. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval
har som pa annan plats i delarsrapporten. ESMAs riktlinjer for alternativa nyckeltal tillampas.

Redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats har tillampats konsekvent for alla
presenterade perioder, om inte annat anges. Fullstdndiga redovisningsprinciper aterfinns pa sidorna 60-63 i den tryckta
arsredovisningen foér 2019.

Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor (SEK) som ocksa ar rapporteringsvalutan for sdval moderbolaget
som koncernen. Samtliga belopp som anges ar avrundade till ndrmaste tusental SEK om inget annat anges.

Belopp och siffror inom parentes avser jamforelsesiffror for motsvarande period féregdende ar. Belopp ar uttryckta i
svenska kronor (SEK), tusental (TSEK) eller miljontal (MSEK) kronor i enlighet med vad som angivits.

Moderbolaget

Moderbolaget tillampar motsvarande redovisningsprinciper som koncernen med undantag for IFRS 16 Leasing samt med
de undantag och tillagg som framgar av "RFR 2 Redovisning for juridiska personer”. Delarsrapporten foljer
arsredovisningslagen.

2. Nettoomsattning fran avtal med kunder

Nedan foljer en uppdelning per kategori av koncernens nettoomséattning fran avtal med kunder:

Jul-sep 2020 Jul-sep 2019
TSEK Americas EMEA APAC Totalt Americas EMEA APAC Totalt
Varor 165 027 18597 8619 192 243 108 072 14 225 10 047 132 344
Royalty 1685 709 11 2 405 3210 6014 22 9 246
Nettoomsittning 166 712 19306 8630 194 648 111282 20239 10069 141 590
Jan-sep 2020 Jan-sep 2019
TSEK Americas EMEA .\7.\e Totalt Americas EMEA APAC Totalt
Varor 405444 79960 40119 525 523 330499 60736 35364 426 599
Royalty 4968 1878 29 6 875 10369 23065 22 33 456
Nettoomsittning 410412 81838 40148 532 398 340868 83801 35386 460 055
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3. Valutaomrakning fran den l6pande verksamheten

| tabellen nedan visas valutakursresultaten fran den I6pande verksamheten som har redovisats under kostnad for salda
varor:

Jul-sep Jan-sep
TSEK 2020 2019 2020 2019
Valutavinster fran den I6pande verksamheten -121 5523 4 456 8816
Valutaférluster fran den l6pande verksamheten -1984 -4 228 -6 151 -6 521
Valutaresultat fran den I6pande verksamheten -2 105 1295 -1 695 2295

4. Valutaomrakning fran den finansiella verksamheten

| tabellen nedan visas valutakursresultaten fran den finansiella verksamheten som har redovisats i det finansiella
resultatet:

Jul-sep Jan-sep
TSEK 2020 2019 2020 2019
Valutavinster fran den finansiella verksamheten 720 1724 3935 2738
Valutaforluster fran den finansiella verksamheten -1 500 -77 -4 381 -925
Valutaresultat fran den finansiella verksamheten -780 1647 -446 1813

5. Definition av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella nyckeltal i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa

matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning. Eftersom inte alla féretag beraknar
alternativa nyckeltal pa samma sétt, ar dessa inte alltid jamférbara med nyckeltal som anvénds av andra foretag. Dessa
matt ska emellertid inte betraktas som en ersattning for finansiella nyckeltal som kravs i enlighet med IFRS.

Foljande alternativa nyckeltal redovisas i delarsrapporten:

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat (EBIT) definieras som periodens resultat fore finansiella intakter och kostnader samt skatt for perioden och
anvands for att mata bolagets [6nsamhet.

Jul-sep Jan-sep
TSEK 2020 2019 2020 2019
Periodens resultat 33174 21677 70 862 60 046
Skatt 9 641 5936 21124 16 482
Finansiellt resultat 1245 -948 1898 528
Rorelseresultat (EBIT) 44 060 26 665 93 884 77 056

EBITDA

EBITDA definieras som rorelseresultat (EBIT) fore avskrivningar och nedskrivningar och anvands for att méata bolagets
I6nsamhet.

Jul-sep Jan-sep
TSEK 2020 2019 2020 2019
Rorelseresultat (EBIT) 44 060 26 665 93 885 77 056
Avskrivningar och nedskrivningar 17 420 18 752 55529 53 060
EBITDA 61480 45417 149414 130116
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Ovriga alternativa nyckeltal

Definition/Berikning

Bruttomarginal

EBITDA-marginal

Valutajusterad
nettoomsattningstillvaxt

RTM

Rorelsemarginal

Om Probi

Definieras som bruttoresultat
dividerat med nettoomsattning

Definieras som EBITDA dividerat med
nettoomsattning

Definieras som arets nettoomséttning
omraknad till féregdende ars
valutakurser dividerat med
foregdende ars nettoomsattning

Rullande tolv manader. Anger
helarssiffra for de senaste fyra
kvartalen

Definieras som rorelseresultat
dividerat med nettoomsattning

Anvands for att mata
produktlénsamheten

Anvénds for att mata bolagets
[6nsamhetsgrad fore av- och
nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgdngar

Anvénds for att mata underliggande
nettoomsattningstillvaxt

Ger en indikation av utvecklingen utan
att behdva invanta jamférande period
nastkommande &r

Anvands till att mata bolagets
I[6nsamhetsgrad

Probi AB &r ett svenskt borsnoterat bioteknikféretag. Probis vision &r att bidra till ett halsosammare liv genom att erbjuda effektiv och
valdokumenterad probiotika med bevisade halsoférdelar baserat pa vetenskaplig forskning. Probi, som grundades av forskare i Sverige
1991, ar ett multinationellt bolag med verksamhet pa 6ver 40 marknader vérlden dver och innehar 6ver 400 patent 6ver hela vérlden.
Probi omsatte 626 MSEK under 2019. Probis aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm, Mid-cap. och hade cirka 4 000 aktiedgare den 31

december 2019.

Delarsrapport januari-september 2020

16 (16)

probi

first in probiotics



